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ΠΡΟΣΟΧΗ Εις άναζήτησιν τών άποκρύφων άρ-
μονιών του Χρηματιστηρίου άξιών.

Ό σάλος, ο συγκλονίσας προ 
τίνος ολόκληρον τήν έλληνν 
κήν κοινωνίαν με σκοπον τπν 
ανατροπήν τής παρούσπς κα- 
ταστάσεως, έκόπασεν ευτυχώς 
καί έκόπασε προτού προλάβή 
να παρασύρη είς ούσιωδεστέ- 
ρας ανωμαλίας μίαν Χώραν, ή 
οποία ειχεν ήδη εΐσέλθει εις 
το στάδιον τής άναρρώσεως 
μετά ΐά αλλεπάλληλα καί σο- 
βαρώτατα πλήγματα, τόσων ε­
πικίνδυνων καί πολυσχιδών 
περιπετειών.

Οί Τραπεζιτικοί, έκτιμώντες 
©αον ούδεμία άλλη τάξις τ®ν 
ρυθμόν καί τήν πειθαρχίαν 
λόγω τής επαγγελματικής αυ­
τών ανατροφής, «αρηκολού- 
θηααν με εξαιρετικήν αγω­
νίαν καί βαθεΐαν συγκίνησιν 
τήν εκραγεΐσαν θύελλαν, καί 
τήν αγωνίαν αυτών επέτεινε 
περιοσότερον ή συνυφασμένη 
μέ τό επάγγελμα αύτών δυ- 
νατότητ νά άναμετροΰν τάς 
οίκονομικάς συνεπείας, τάς 
οποίας ή δυνατό νά εχμ ή 
άπρόοπτος αύτη καί άναίτιος 
ανακοπή μιας φυσιολογικής 
βελτιώσεως τών κοινωνικών 
καί δημοσιονομικών προβλη­
μάτων μας.

Είναι εύεξήγητον όθεν, ότι 
καί η ίκανοποίηοίς μας είναι 
μεγάλη διά τον προληφθέντα 
κίνδυνον.

Βεβαίως ήνοίγησαν νέαι 
ιτληγαί είς ένα οργανισμόν 
άρκετά ευπαθή, έξησθενιβμέ- 
νον καί νοσοΰντα, άλλα είναι 
τόση η ζωτικότης τοΰ Ελλη­
νικού λαού, ώστε πάς τις ερ­
χόμενος καθημερινώς, ως 
ημείς, είς επαφήν μέ τάς θαυ- 
μαστάς πράγματι ικανότητας 
αύτοΰ, νά είναι βέβαιος, ότι 
καί ή νέα αυτή τραγική πε­
ριπέτεια παρήλθε, διά νά πα- 
ραμείνιι μόνον ως θλιβερά 
άνάμνησις ενός κακού όνεί 
ρου.

"Ηδη εύρισκόμεθα είς τον 
καθαρμόν. Δεν γνωρίζομεν 
ποιας διαστάσεις πρόκειται νά 
λάβουν τά μέτρα, διά τών 
οποίων ή υπεύθυνος Κυβέρνη 
σις τής Χώρας σκέπτεται νά 
κλείσνι τήν όδυνηράν αυτήν 
ιταρένθεσιν.

Είναι μακράν άλλωστε καί 
τής σκέψεως καί τού έργου 
ημών έστω καί ή θεωρητική 
άνάμιξις είς τό ζήτημα τούτο, 
διότι ή κομματική πολιτική 
είναι δλως ξένη προς τάς στή- 
λας μας καί προς τούς έπιδιω- 
κομένους σκοπούς τής όργα- 
νώσεώς μας.

Έγένετο εντούτοις εύρύτα- 
τος λόγος περί έπεκτάσεως 
τής έκκαθαρίσεως καί είς τάς 
Τραπέζας.

Έπ’αύτού θά μάς αναγνω­
ρίζεται, νομίζομεν, ή άρμο- 
διότης νά έκφέρωμεν τάς γνώ- 
μας μας, αί όποΐαι ί'σως καί

νά μή είναι άχρηοτοι είς τούς 
άσχολουμένους μέ ένα τόσον 
ούσιώδες ζήτημα, διότι είναι 
γνώμαι ειλικρινείς, άντικει- 
μενικαί καί φέρουν τήν σφρα­
γίδα τής πείρας, τήν οποίαν 
δέν δύναται νά αποκομίσει τις 
παρά μόνον, εάν ζή τά πρά­
γματα μέσα είς τον δαίδαλον, 
πού έχει δημιουργήσει ή λε- 
γομένη τραπεζική πίστις, κα­
τόπιν τής τεράστιας τεχνικής 
καί οικονομικής άναπτύξεως 
τών νεωτέρων κοινωνιών.

Θά εϊπωμεν όθεν είς τούς 
άρμοδίους, ότι ήΤραπεξι- 
κ ή πίστις είς τήν σημε­
ρινήν περίοδον τών μεγάλων 
παραγωγικών έργων καί τών 
διεθνών συναλλαγών, είναι -ή 
πλέον λεπτή καί καρποφόρος 
κοινωνική λειτουργία, διότι 
μετατρέπει τήν παθητικήν κα 
τάστασιν τών άποταμιευτικών 
κεφαλαίων είς ενεργητικήν 
δυναμικότητα, συντελούσα ου· 
τως είς τήν προοδευτικήν έξέ- 
λιξιν τής ζωής οίασδήποτε χώ 
ρας.

Τοιαύτη είνε ή έκτασις της 
δυνάμεως τής πίστεως είς τήν 
διανυομένην σύγχρονον επο­
χήν, ώστε νά εκλαμβάνεται 
πλέον αυτή ώς έχουσα είς τήν 
οικονομικήν ζωήν όλων τών 
χωρών, τήν αύτήν σημασίαν, 
βίαν έχουν διά τήν άνθρωπί- 
νην παραγωγήν τά εύφορα 
εδάφη καί ή έργασία.

Τούτο ίσως νά είνε μία υ­
περβολή, διότι ή πίστις δέν 
αύξάνει τά κεφάλαια, άλλά τά 
χρησιμοποιεί κατά τον πλέον 
έπικερδή τρόπον καί κατά συ­
νέπειαν βελτιώνει τήν άποδο 
τικότητα αύτών.

Τοιαύτη όμως ύψίστη καί λε 
πτεπίλεπτος λειτουργία έχει 
άνάγκην έμπειροτάτων χειρι 
σμών διά νά μή μεταβληθή 
έξαίφνης είς οίκτρόν σύμ­
πλεγμα νημάτων άνευ αρχής 
καί τέλους.

5Από τής άπόψεως ταύτης 
εύρίσκομεν λίαν επικίνδυνον 
τήν έξαγγελλομένην πρόθεσιν 
έπεμβάσεως είς τά τών Τρα­
πεζών, αί όποΐαι, ούδένα δια­
φεύγει, ότι αποτελούν πολυτί­
μους συντελεστάς είς τήν τα- 
χεΐαν έξουδετέρωσιν τών προ- 
κυψασών άνωμαλιών καί άπα- 
ραιτήτους ουνεργάτας διά τήν 
μετά τούτο συνέχισιν τής προ­
σπάθειας διά τήν οικονομικήν 
άνάτασιν καί εύημερίαν τού 
τόπου.

’Απαιτείται έπομένως πολύ 
μεγάλη προσοχή, μήπως πα­
ρεμβληθούν άνυπέρβλητα εμ­
πόδια είς τον ρόλον τούτον 
τών Τραπεζών εκ μιας πα­
ρεμβάσεως, ή οποία περισπώ- 
σα τούς ήσύχους ήδη διά τό 
μέλλον των υπαλλήλους από 
τό έργον των, 8ά άπεστέρει 
τούς Τραπεζιτικούς οργανι­

σμούς εύσυνείδήτων οργάνων 
προς έπιτέλεσιν τής άποστο- 
λής των.

Λέγομεν εύσυνείδήτων ορ­
γάνων καί σπεύδομεν νά δη- 
λώσωμεν, ότι δέν θεωροΰμεν 
συμπεριλαμβανομένους είς 
τόν όρον τούτον καί τούς 
ύπαλλήλους εκείνους, οί όποιοι 
μεταφέρουν είς τό έργον των, 
τό εύρυτάτης κοινωνικής ση­
μασίας, τάς πολιτικάς των πε­
ποιθήσεις, διότι εάν είς τήν 
σύγχρονον εποχήν είναι επι­
τετραμμένη ή έλευθερία τής 
Βουλήαεως καί τήςδιανοήσεως, 
δέν επιτρέπεται όμως νά με- 
ταφέρωνται καί αί εξ αύτών 
δημιόυργούμεναι πολιτικαί 
πεποιθήσεις είς τόν έπαγ 
γελματικόν στίβον, άλλ’ έπι 
Βάλλεται νά έγκαταλείπων· 
ται αύται καθ’ έκάατην πρωίαν 
είς τήν οικίαν τού υπαλλήλου.

At Διοικήσεις άλλωστε τών 
Τραπεζών, έχουσαι σαφή άν- 
τίληφιν τού άαυμβιβάστου τής 
άναμίξεως τής πολιτικής είς 
τό έργον τών λειτουργών αύ­
τών, άπηγόρευσαν άνέκαθεν 
είς τούς υπαλλήλους των οίον- 
δήποτε πολιτικόν φατριασμόν 
δι’ άλλεπαλλήλων καστασταλ 
τικών μέτρων, ή δέ ήμετέρα 
Τράπεζα υπήρξε πάντοτε απο­
λύτως αύστηρά είς τό θέμα 
τούτο, ώς μαρτυρούν αί έπα- 
νειλήμμέναι αύτής έγκύκλιοι 
καί αί κυρώσεις, τάς όποιας 
επιβάλλει έκάστοτε είς τούς 
παραβάτας σαφών καί ρητών 
επί τού ζητήματος τούτου δια 
ταγών της.

Δέν συνηγορούμεν όθεν 
ύπέρ τών ύπαλλήλων εκείνων, 
οί όποιοι άνεμίχθησαν είς τήν 
τελευταίαν κίνησιν, άρκεΐ νά 
γίνμ προς τούτο αυστηρά καί 
ψύχραιμος έρευνα.

Δέν άνησυχούμεν άλλωστε 
έκ -μιας τοιαύτης έρεύνης, 
επειδή τό άποτέλεσμα θά εί­
ναι ή πλήρης δικαίωσις τού 
ισχυρισμού μας, ότι δέν πρέ­
πει νά άναζητηθοΰν μεταξύ 
τών τραπεζιτικών ύπαλλήλων 
οί οπωσδήποτε άναμιχθέντες 
είς τήν τελευταίαν άνωμαλίαν, 
διότι άπλούστατα δέν ύπάρ- 
χουν τοιούτοι.

’Αλλά καί εάν υπάρχουν 
τενές, δπερ επίσης άμφισβη 
τούμεν, πρέπει νά είναι βέ­
βαιοι οί άρμόδιοι, ότι ό υγιής 
Τραπεζιτικός ’Οργανισμός, 
φυσιολογικούς λειτουργών, θά 
χωρήσή ο’ίκοθεν είς τάς εν- 
δεικνυομένας λύσεις.

’Ιδού όιατί έφιστώμεν ιδιαι­
τέρως τήν προσοχήν τών άρ- 
μοδίων.

Ό Τραπεζιτικός ’Οργα­
νισμός δέον νά μείνμ άνε- 
πηρέαστος’άπό τήν πολιτικήν, 
εάν θέλωμεν νά όρθοποδήσω- 
μεν, εάν θέλωμεν νά διαμορ 
φώσωμεν ένα συγχρονισμένον 
καί υγιές Κράτος, όπερ έτέθη 
άλλωστε παρά τής σημερινής 
Κυβερνήσεως, ώς προγραμμα­
τική αρχή μετά τήν κατάπνι- 
ξιν τής έκδηλωθείσης έκνό- 
μου άποπείρας καί διά τούτο 
δέον ν’ άποφύγωμεν ένα λίαν 
επικίνδυνον πείραμα, δυνά- 
μενον νά έχή δυσμενεστάτας 
συνεπείας είς όλα τά μεγάλα 
κοινωνικά καί οικονομικά 
προβλήματα τής χώρας μας.

Κ. Σ· ΜΑΛΑΜΑΤΙΑΝΟΣ
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Μία συνέντευξις του κ. Guido Brrante 
(Έκ τής Rivista Bancaria)

«Χρόνος, εντα.αις και 
διάστημα: είναι προϋποθέσεις 
και αίτίαι: τίποτε εκτός αυτών, η 
αν ευ αύτών. 'Εάν δεν είσθε πεπει­
σμένος περί αυτόν, περιττόν νά 
προχωρήσωμεν ».

c0 ομίλων οΰτω είναι ένας ’Ι­
ταλός, διά τόν όποιον εΐχον ακού­
σει θαύματα είςτούς κύκλους τής 
Walls sreet, καί οί κύκλοι τής 
Wall Street είναι «biases», ώ; 
γνωστόν.

Ό ’Ιταλός ούτος είχε περί τής 
πορείας τοΰ χρηματιστηρίου από­
ψεις εξαιρετικός καί τύπους μετα­
φυσικούς: κανείς δέν τόν εννοούσε.
Αλλωστε ώμίλει πολύ ολίγον. Δέν 

ιιπήρχεν δμως είς τήν Wall Street

νως καί έπέτυχα νά τόν κάμω νά 
όμιλήση, τουλάχιστον ολίγον, δσον 
ήτο ανάγκη, διά νά πεισθώ δτι 
εύρισκόμην πράγματι προ φαινο­
μένου, προ ενός πράγματος εντε­
λώς διαφόρου, από δ,τί εΐχον ίδή 
μέχρι τότε είς τήν Wall Street, 
καί δέν δύναμαι νά εϊπω, δτι εΐ- 
δον ολίγα είς τήν Wall Street.

«Είναι ή δέν είναι αληθές, δτι 
κάθε πρωί, δταν οί άνθρωποι έ- 
ξυπνήσουν είς τήν ζωήν, δτι δή­
ποτε καί άν έχουν είς τόν νοϋν των 
νά κάμουν, δύο μόνον στοιχεία 
τούς παρωθούν πάντοτε ή τούς 
περιορίζουν; ’Έχουν άνάγκην χρό­
νου εντός τού όποιου θά κινηθούν; 
διαθέτουν επίσης μίαν ώρισμένην
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από μηνών άλλος παίκτης τόσον 
δραστήριος καί τυχηρός δσον αυ­
τός. Έκέρδιζεν, έκέρδιζε πολλά. 
Μυστήριον!

Τόν έπεσκέφθην έπανειλημέμ-

δόσιν δυνάμεως (υλικής ή πνευ­
ματικής) διά νά ενεργήσουν. Έκ 
τού συνδυασμού τών δύο τούτων 
στοιχείων, θά έχουν (ορισμένα μό­
νον αποτελέσματα καί όχι άλλα.

Ή «Τραπεζιτική» τάξασα ώς ένα τών σκοπών 
της καί τήν μελέτην τής Θέσεως τών τραπεζιτι­
κών ύπαλλήλων, εύρίσκεται είς τήν εύχάριστον θέ- 
σιν νά άναγγείλη, δτι άπό του προσεχούς ψύλλου θά 
έγκαινιάση σχετικήν έρευναν έπί τή βάσει προσφά­
των καί αυθεντικών στοιχείων τού Διεθνούς Γρα­
φείου Εργασίας.

Τά στοιχεία ταΰτα άνάγονται είς διαφόρους 
ξένας χώρας ώς ή Γερμανία, Αυστρία, Βέλγιον, Ι­
σπανία, Γαλλία, Μ. Βρεττανία, Ιταλία, Πολωνία, 
Ελβετία κλπ. καί παρέχουν πολυτίμους πληρο­
φορίας περί τής προσλήψεως, τής άποζημιώσεως, 
τής προαγωγής, τής διάρκειας έργασίας, τών ά~ 
δειών, τής πειθαρχίας, τής καταγγελίας τής συμ- 
βάσεως έργασίας καί τών έν τή περιπτώσει ταύτη 
καταβαλλομένων άποζημιώσεων καί τών συντάξεων 
τού προσωπικού τών ξένων Τραπεζών.

Εΐμεθα βέβαιοι, δτι ή έρευνα αυτή θά τύχη τής 
άμερίστου προσοχής τών τραπεζιτικών ύπαλλήλων 
τής χώρας μας, αί όργανώσεις τών όποιων άσφα- 
λώς θά διαφωτισθούν έπί θέματος τοιούτου ένδι- 
αφέροντος.
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<
Τά έμβάσματα έπ’ όνό· 

μάτι τής “Τραπεζιτικής,,.
Αί άποδείξεις δέον νά 

φέρωσι τήν υπογραφήν 
τού Διαχειριστού καί τήν 
σφραγίδα τού Περιοδικού.

►
Παρακαλοΰνται οί κ. κ. " 

Συνδρομηταί, δπως γνω- j 
στοποιώσιν εις τά γραφεία | 
τού Περιοδικού κάσαν με- } 
ταβολήν τής διευθύνσεώς £ 
των.
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Χρόνος: αί ώραι, αί ήμέραι, αί 
οποίαι παρέρχονται. Τάς βλέπετε; 
Άναπαρίστανται εδώ, επί τοΰ δια­
γράμματος αΰτοΰ, από τήν κάτω 
γραμμήν, τήν όριζοντίαν.

’Εντασις: αί δυνάμεις, αί πα- 
ρορμήσεις, αί όποΐαι ενεργούν. 
Είς τό διάγραμμα άναπαρίστανται 
μέ τάς καθέτους γραμμάς. Εις τήν 
αγοράν αί γραμμαί αΰται σημαί­
νουν τάς ποσότητας τών συναλ­
λαγών, τά σύνολα τών πωλήσεων 
καί τών αγορών, τά μεγέθη δπως 
λέγουν εις τήν γλώσσαν τοΰ χρη­
ματιστηρίου, εϊς μίαν ώρισμένην 
χρονικήν μονάδα. Εις τά διαγράμ­
ματα, τά όποια χρησιμοποιώ τώρα 
διά νά σάς αποδείξω ιά γενικά 
σημεία τής θεωρίας, ή χρονική μο- 
νάς είναι ή ήμέρα. Έκάστη κάθε­
τος γραμμή, μάς λέγει πόσοι μέ­
τοχοί άντηλλάγησαν κατά τήν δι­
άρκειαν έκάστης συνεδριάσεως τοΰ 
χρηματιστηρίου από ημέρας εις 
ήμέραν.

Διάστημα: είναι τό προϊόν τοΰ 
χρόνου καί τής έντάσεως, θεω­
ρουμένων πάντοτε εν άλληλεξαρ- 
τήσει. Εις τό διάγραμμα, τό 
στοιχεΐον τούτο άνταποκρίνεται 
προς τάς τιμάς, προς τάς τετμη­
μένος γραμμάς, τάς όποιας βλέπε­
τε είς τό άνω μέρος τοΰ διαγράμ­
ματος, πσραλλήλως προς τήν γραμ­
μήν τοΰ χρόνου, καί αί όποΐαι ση- 
μειοϋν, πραγματικώς, διαστήματα 
συνεχώς μεταβαλλόμενα. Μικραί 
γραμμαί μάς δεικνύουν έάν τά 
διαστήματα αυτά είναι πωλήσεις 
(πτώσις τών τιμών) ή άγοραί (υψω- 
σις τών τιμών) καί μάς δίδουν τό ά­
νοιγμα (μικρά γραμμή προς τάάρι- 
στερά) καί τό κλείσιμον (μικρά 
γραμμή προς τά δεξιά) τοΰ δελτίου.

Τό βασικόν λάθος όλων τών I- 
νεργούντων χρηματιστηριακός 
πράξεις είναι, δτι ακολουθούν τήν 
γραμμήν τών τιμών, ήτις είναι 
μόνον αποτέλεσμα καί όχι αίτια. 
Έγώ δεν τήν παρατηρώ ποτέ. 
Μοΰ χρειάζεται μόνον διά νά γνω­
ρίζω, εάν ώρισμένον μέγεθος (πο- 
σότης συναλλαγών) είς ώρισμένην 
στιγμήν, είναι μέγεθος πωλήσεως 
(αί τιμαί—τά διαστήματα—κατέρ­
χονται) ή αγοράς (αί τιμαί — τά 
διαστήματα — ανέρχονται). ’Αλλά, 
τί θά συμβή είς τά διαστήματα — 
εκεί δπου πρέπει νά αντλήσω τά 
κέρδη — μοΰ φανερώνουν αί δύο 
γραμμαί τοΰ χρόνου καί τής έν- 
τάσεως, βλέπετε;

Καί ό συνομιλητής μου θέτέι 
τον δάκτυλον είς τό διάγραμμα: 
"Εχει εκατοντάδας διαγραμμάτων. 
"Εχει εν διά τάς μετοχάς τής 
«Steel» μήκους ενός χιλιομέτρου 
από τοΰ 1918 μέχρι σήμερον: ’Έ­
χει διά τους σημαντικωτέρους τί­
τλους, διαγράμματα άναπαριστών- 
τα τάς κινήσεις από ώρας είς ώραν.

Ό συνομιλητής μου, προσέξατε 
καλά, είναι γεννημένος μέ τό 
πνεύμα τής μεθοδικής ταξινομή- 
σεως. Δεν τό ήντλησεν από τά βι­
βλία. Είμαι βέβαιος, δτι τό όνο­
μα τοΰ Einstein τοΰ λέγει ολίγα 
ή καί τίποτε. Διά τούτο ή άποψίς 
του εκπλήσσει, καθώς καί τό ση-

Τό πνεΰμά του κινείται περισ­
σότερον από έμπνευσιν παρά από 
σκέψιν. Αί εικόνες, τάς οποίας 
χρησιμοποιεί είναι δλαι ζωνταναί, 
πρωτόγονοι. Άφίνουν τό στενόν 
πεδίον τής τεχνικής καί ανοίγον­
ται είς τό ευρύ πεδίον τής ζωής. 
"Οπως όταν π.χ. διά νά φωτίση 
τήν σημασίαν ώρισμένων γραμ­
μών τοΰ διαγράμματος (απρόβλε­
πτος συρροή αγοραστών: επακό­
λουθών σχηματισμός διαφόρων ο­
μάδων κατόχων τίτλων: προσεχείς 
συρροαί πωλήσεων) μοΰ όμιλή πε­
ρί αγέλης διψασμένων δναρίων, τά 
όποια τρέχουν προς πηγήν άνα- 
φανεΐσαν αίφνης είς τήν έρημον: 
Πηγή, δνάρια, τρέξιμο, έρημος. 
Αί άντιστοιχοΰσαι είς τάς λέξεις 
ταύτας ίδέαι δίδουν μίαν περίερ­
γόν σαφήνειαν είς τάς ιδέας, αί 
όποΐαι αντιστοιχούν είς τούς τεχνι­
κούς όρους τής αγοράς, καί αί 
ίδέαι αΰται τοποθετούνται κατόπιν 
τούτου μέ πλαστικήν τάξιν γύρω 
από τον αιώνιον παλμόν τοΰ χρη­
ματιστηρίου.

Έάν δυνηθώμεν νά καθορίσω- 
μεν, ποΐαι δυνάμεις πρόκειται νά 
επικρατήσουν είς τήν αγοράν, αί

τλων). Άντιθέτως οί κανόνες ούτοι 
καθορίζονται δυσχερέστερον, έφ 
όσον αί περί ών πρόκειται γραμ­
μαί συστέλλονται. Είναι συνεπώς 
εΰκολον νά ένεργήση τις πράξεις 
επί μακράς περιόδου καί δύσκο- 
λον εϊς μικράς μονάδας χρόνου: 
ημέρας, ώρας. Ή τελειοποίησις 
τοΰ συστήματος έγκειται ακριβώς 
είς τήν τελειοτέραν εφαρμογήν του 
είς τάς μικράς γραμμάς. Τότε θά 
είναι δυνατόν νά ενεργή τις επι­
τυχούς έκάστην ήμέραν, εκάστην 
ώραν. Οί κανόνες, εις τάς βρα­
χείας γραμμάς, κρύπτονται, χάνον­
ται είς πλείστας πτυχάς. Δέν παύ­
ουν όμως νά υπάρχουν κατά τό 
αυτό μέτρον καί μέ τήν αυτήν α­
κρίβειαν, δπως καί είς τάς μακράς.

Αί γραμμαί τοΰ χρόνου καί τής 
εντάσεως εξετάζονται φυσικά έν 
σχέσει προς τάς ψυχικάς παρορμή- 
σεις. Αί παρορμήσεις αΰται είς τήν 
αγοράν—δπως άλλωστε καί είς οί- 
ανδήποτε άλλην άνθρωπίνην ενέρ­
γειαν—περιορίζονται ιϊς δύο ουσιώ­
δεις : πόθος ζωής, ένστικτον αυτό* 
συντηρήσεως καί αμύνης. Καί ά- 
φοΰ οί αγοραστοί καί πωληταί 
είναι εκατοντάδες χιλιάδων, είναι 
δυνατόν νά περιορίσωμεν τούς ά-
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μειον τής αφετηρίας του, τοσον
γενικόν, τόσον άφηρημένον, από 
τό όποιον εκκινεί διά νά φθάση 
καί νά κυριαρχήση ένός φαινομέ­
νου τόσον πολυσυνθέτου καί τό-
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τών αγοραστών ή τών πωλητών, 
θά γνωρίζωμεν καί πώς πρέπει νά 
ένεργήσωμεν διά νά πραγματοποι- 
ήσωμεν κέρδη, είς τήν γραμμήν 
τών διαστημάτων. Άγοραί μέ τά 
επάνω, άγοραί μέ τά κάτω: λέ­
ξεις: Δέν υπάρχουν ώς τάσεις συ­
νεχείς καί γενικοί: Τό διάγραμμα, 
θεωρούμενον αποκλειστικούς πάν­
τοτε εϊς τάς γραμμάς τοΰ χρόνου 
καί τής εντάσεως, μάς λέγει πότε 
δέν υπάρχουν πλέον τίτλοι προς 
πώλησιν, είτε διότι δέν υπάρχουν 
πλέον είς χεΐρας τών κερδοσκο­
πίαν, οί όποιοι ενεργούν καθημε­
ρινώς πράξεις, είτε διότι εκείνος 
ό όποιος τούς ήγόρασε δέν είναι 
διατεθειμένος νά τούς πωλήση. 
Καί άντιστρόφως: έκαστος πωλη- 
τής τής σήμερον είναι αγοραστής 
τής αύριον ή άντιθέτως. Τούτου 
τεθέντος δύναται νά άποτελεσθή 
σημαντικός άριθμός άκριβών κα­
νόνων. Οί κανόνες οΰτοι άποκα- 
λύπτονται μέ κρυσταλλίνην δια­
φάνειαν, δσον μακροτέρα είναι ή 
όριζοντία γραμμή τοΰ χρόνου καί 
ΰψηλότεραι αί κάθετοι γραμμαί 
τής εντάσεως (επί παραδείγματι, 
πορεία τής άγοράς επί ένα ή πε­
ρισσοτέρους μήνας, ζωηρότατοι 
συνεδριάσεις τοΰ χρηματιστηρίου, 
καθ’ ας αί συναλλαγαί ύπερβαί-
νουν τά 5 η 6

κολουθητέους κανόνας είς όλιγί- 
στους, πάντοτε τούς αυτούς : Διότι 
από τήν άπειρον πληθύν τών πε­
ριπτώσεων σχηματίζονται μέσοι 
όροι σταθεροί.

Δι’ δλας τάς άγοράς αξιών ή θε­
ωρία είναι ή αυτή. Είς τό χρημα­
τιστήριου όμως τής Νέας Ύόρκης 
αί έφαρμογαί τής θεωρίας είναι 
απλουστεραι, είτε λογφ τοΰ τερα­
στίου όγκου τών ημερησίων συναλ­
λαγών, είτε λόγιρ τής άμέσου με- 
ταδόσεως τών τιμών, ε’ίτε 
λόγφ , τής ειδικής τεχνικής λει­
τουργίας, ήτις διαιρεί τήν άγο- 
ράν είς δύο άπολύτως διαφόρους 
κατηγορίας: τό κοινόν καί τούς ε- 
παγγελματίας κερδοσκόπους. Οί 
τελευταίοι οΰτοι είναι—έκτος ένός 
μέρους τοΰ κοινού τό όποιον έχει 
έρριζωμένην τήν συνήθειαν τοΰ 
παίζειν και το οποίον είναι πολυα- 
ριθμότατον εν ’Αμερική—οί «dea­
lers» καί οί «ειδικευμένοι» ή άλλως 
οί χρηματομεσΐται, είς τούς οποί­
ους τό χρηματιστήριου επιτρέπει

προς τον σκοπον διατηρήσεως 
πάντοτε Ινεργητικής καί ρευστής 
αγοράς—όταν τοιαύτη άγορά δέν 
υπάρχη^ νά τήν δημιουργούν μέ 
ίδιον κίνδυνον, άγοράζοντες καί 
πωλοϋντες δια λογ)μόν των τούς 
προσφερομενους ή ζητουμένους

είς δοθεΐσαν στιγμήν μίαν πρα­
γματικήν centre - partie.

Λοιπόν, αί δύο κατηγορίαι ενερ- 
γοΰσιν άπαραιτήτως σύμφωνα μέ 
τήν ιδιοσυγκρασίαν των. Οί κερδο­
σκοπώ εξ επαγγέλματος ενεργούν 
πράξεις οποτεδήποτε. Είναι αί 
βραχεΐαι γραμμαί τών μεγεθών, 
αί όποΐαι επαναλαμβάνονται συνε­
χώς είς τήν γραμμήν τοΰ χρόνου. 
Τό κοινόν ενεργεί μέ ρυθμόν κατά 
τοσοΰτον βραδύτερου καί χαλαρώ- 
τερον καθόσον παρήλθεν αρκετός 
χρόνος. Έάν δέν ήγόρασε τις ή δέν 
έπώλησε τίτλους άπό μηνών, θά 
χρειασθή μήνας προς μεταπώλησιν 
ή επαναγοράν αυτών. "Οταν λα μ- 
βάνεται ΰπ’ όψιν ό μέσος όρος, αί 
εξαιρέσεις, αί τυχόν παρεκκλίσεις 
εξαφανίζονται, στερούνται σημα­
σίας. Έάν άπητήθη χρόνος, διά 
νά παραχθή έν φαινόμενον, θά 
χρειασθή χρόνος διά νά άπορρο- 
φηθή άπό τήν αντίθετον φοράν 
(άγορά-πώληοις καί άντιστρόφως).

Είδα τόσα διαγράμματα καί ή- 
κουσα τόσας κοπιώδεις επινοήσεις 
μανιακών ! Μανιακών τοΰ χρήμα­
τος, τοΰ κινδύνου, τοΰ παιγνίου. 
’Εδώ ή περίπτωσις είναι διάφορος. 
Ή γραμμή τών διαστημάτων, τών 
τιμών, εξ ής πρόκειται τάπροέλ- 
θη τό κέρδος καί έξ ής οί μανια­
κοί δέν δύνανται νά άπομακρύνουν 
τό βλέμμα, είναι άπολύτως έξω 
τοΰ οπτικού μας πεδίου, άκόμη καί 
όταν άπό τήν θεωρίαν προέλθωμεν 
είς τήν συγκεκριμένην περίπτωσιν. 
Ό συνομιλητής μου φέρει παρα 
δείγματα : «Έάν μία εντασις, έν 
μέγεθος» δέν έμφανισθή άπό πολ- 
λοΰ είτε προς τά άνω (άγορά) είτε 
προς τά κάτω (πώλησις) σημαίνει 
δτι είσήλθον εϊς τήν άγοράν νέαι 
δυνάμεις. Δηλ. έάν πρόκειται περί 
άγοράς σημαίνει, δτι μιά όμάς άν 
θρώπων, ή οποία άπό ημερών, ε­
βδομάδων, ή μηνών (ό χρόνος κα­
θορίζεται πάντοτε διότι τό διά­
γραμμα σημειοΐ τά μεγέθη άπό 
ημέρας είς ήμέραν καί τά διακρί­
νει μέ άκρίβειαν είς τον χρόνον) 
ή το έξω άπό τήν άγοράν, είσήλθε 
κατά τό μάλλον ή ήττον χαλαρώς. 
Δέν ενδιαφέρει τό διατί. Ή παρα- 
κολούθησις τών ειδήσεων είναι χα­
μένος χρόνος. Είς τάς ειδήσεις καί 
δταν άκόμη είναι εξαίρετοι, δύναν- 
ται νά δοθούν δέκα διάφοροι εξη­
γήσεις. "Οταν δμως κινήται ή γραμ­
μή τής εντάσεως, έγώ είμαι βέ­
βαιος, τί πρέπει νά κάμω, δέν 
χρειάζομαι τίποτε άλλο, τό φαινο- 
μενον εΰρίσκεται έν έπιτελέσει καί 
δέν έχω παρά νά τό άκολουθήσω. 
Είναι έπίσης τελείως περιττή καί 
ή μελέτη τών ισολογισμών, τήν 
οποίαν κάμνουν οί περισσότεροι, 
άκόμη καί έάν είναι άκριβεΐς καί 
γνωρίζομεν νά τούς άναγνώσωμεν. 
Είς άριστος τίτλος, ό όποιος δίδει 
μέρισμα 10, δύναται νά είναι είς 
δεδομένην στιγμήν, άπό άπόψεως 
χρηματιστηριακής πράξεως, χειρι­
στή εργασία άκόμη καί εϊς τά 5, 
έάν έκ τοΰ διαγράμματος προκύ- 
πτη, δτι είς τήν δεδομένην στι­
γμήν δέν θά υπάρξουν άγορασταί 
ούτε είς τά 2 : καί άντιστρόφως.

Ελεγον λοιπόν, δτι δταν έμφα- 
νίζεται μέγεθος μεγαλείτερον τών 
προηγουμένων, έχω τήν βεβαίαν 
ενδειξιν, δτι άλλαγή τάσεως άρχι­
ζε ι εϊς τήν άγοράν. Ή άλλαγή θά 
είναι τόσον αίσθητοτέρα, δσον πε­
ρισσότερον πρέπει νά άνατρέξωμεν 
είς το παρελθόν είς τήν γραμμήν 
τοΰ χρόνου, διά νά έπανεύρωμεν 
παρόμοιον μέγεθος. Ίά μεγέθη 
συσχετιζόμενα μέ τήν γραμμήν 
τών τιμών μοΰ δίδουν τήν ψυχο­
λογίαν τής άγοράς (ΰψωσις ή πτώ- 
oicj. Πάντοτε τά μεγέθη και μό­
νον θά μοΰ εΐπουν, έν συσχετίσει 
προς τον χρόνον, πότε ή νέα τά- 
σις θά έχη διαγράψειτόνκύκλοντης.

Αί άπότομοι κινήσεις είς τήν 
γραμμήν ιών τιμών, προαναγγελ­
λόμενοι άπό μεγάλα καί νέα εϊς 
τον χρόνον μεγέθη, εξαφανίζονται 
άνιοΰσαι ή κατιοΰσαι σύν τφ χρό- 
νφ, διακοπτόμενοι υπό βραχειών 
ενδιαμέσων διακυμάνσεων. Τάς ά- 
κολυυθεΐ κατόπιν μία reaction, ή 
σπουδαιότης τής οποίας είναι ανά­
λογος προς τήν έντασίν των, μέ- 
χρις δτου ή άγορά έπανέλΰη είς 
τό μηδέν. Έν άλλοις λόγοις δέν 
υπάρχουν πλέον ούτε άγορασταί 
ούτε πωληταί, έκτος τής καθημε- 
^^Τ^^^^^^^οπίας. Αί άπώτεοαι

δυνάμεις δέν δρουν καί τά μεγέθη 
γίνονται μικρότατα. Κατά τήν' 
στιγμήν τούτην απαιτείται μεγάλη 
προσοχή διά νά άντιληφθή τις καί, 
νά προλάβη τήν νέαν τάσιν. Δέν 
θά βραδύνη νά προαναγγέλθηκα-* 
τά τήν μίαν ή τήν άλλην κατεύ-ι 
θυνσιν. Τά μέγέθη, δπως συνή­
θως, θά μέ ειδοποιήσουν».

Τά δύο διαγράμματα τοΰ 1934,μ 
άναφερόμενα εις τήν Schenleyi 
Distilleries Co καί είς τήν United I 
States Smelting and Refining; 
Co παρέχουν κατά τρόπον τέλειον» 
μίαν πρακτικήν άπόδ'ειξιν. Είς τάς$ 
άρχάς τοΰ δευτέρου δεκαπενθημέ­
ρου τοΰ Μαρτίου, ή τάσις τής ά-, 
γοράς ήτο υποτιμητική, οπότε τήνh 
15ην τοΰ μηνός μία άγορά μεγά-^ 
λου ποσοΰ μετοχών τής Sclienley^ 
—περίπου 60.000—έδειξε καθαρά, 
δτι μεμακρυσμέναι δυνάμεις (έν τφ>^ 
χρότ φ) είσήρχοντο όμαδικώς είς, 
τήν άγοράν. Δέν έπετρέπετο δι-£ 
σταγμός. Μολονότι αί τιμαί έξη- 3 
κολούθουν νά πίπτουν, δέν έπρε-, 
πε νά άναβάλη τις τήν άγοράν τοΰ 
χαρτιού αυτού. Ή κίνησις θά συ- 
νεχίζετο είς τάς έπομένας ήμέρας.Π 
καί οΰτω πράγματι συνέβη, ώς τό 
διάγραμμα άποδεικνύει. ,

Τήν αυτήν ήμέραν, μέγιστον πο- , 
σόν νέας πωλήσεως — περίπου 
40.000 τίτλων — προήγγελλε δι<1 
τάς μετοχάς τής U. S. Smelting^ 
and Refining Co άκριβώς τό άντί-1 
θετόν.’Έπρεπε νά πωλήση τις. Εϊς ,; 
τάς έπομένας ημέρας θά ήτο δυνα- 1 
τον νά πραγματοποιηθούν κέρδη 
προς τήν κατεύθυνσιν ταύτην. Κα­
τά τό αυτό δθεν μέτρον καί μέ τήν -J 
αυτήν άκρίβειαν, τό διάγραμμα θε- 
ωροΰμενον άπό τήν συνήθη απο-„ 
ψιν, έδιδε διά δύο πράξεις συγχρό-, ί 
νους καί άντιθέτου κατευθύνοεως ν 
πάντοτε τήν αΰιήν άκριβή οδη­
γίαν. "Οταν ή άγορά έπί ημέρας ^ 
παραμένη εϊς τό μηδέν ή σχεδόν είς 
τό μηδέν, δταν δηλ. έπί ημέρας 
δέν έγένετο άγορά ή πώλησις τί­
τλου τινός, ή είς έλαχίστας ποσότη­
τας, τό νέον καί Απρόοπτον μέγε­
θος μάς λέγει πρός ποιαν κατιύ- 
θυνσιν πρέπει νά ένεργήσωμεν διά 
νά πραγματοποιήσωμεν κέρδη.

Γνωρίζω, δτι ό φίλος μου ένήρ 
γησε πράξεις τήν 15ην Μαρτίου ~ 
κατά τάς δύο άντιθέτους κατευ- ’ 
θύνσεις, ακολουθών τήν λογικήν 
τοΰ διαγράμματος, πρός γενικήν 
έκπληξιν τών συναδέλφων του.

Τό παράδειγμα είναι, έπαναλαμ 
3άνω, τυπικόν : 
γραφικών σημείων 
αυτή, είτε λάβωμεν 
γράμματα τοΰ 1918 είτε τοΰ 1934,
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κόν : Ή άκρίβεια τών ; 
τημείων είναι πάντοτε ή | 
άβωμεν ΰπ’ δψει τά δια- ^
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κατά μήνα καθ’ εβδομάδα, καθ' 
ήμέραν ή καθ’ ώραν (λίαν μακραί 
γραμμαί, λίαν βραχεΐαι, γραμμαί 
μέσου μήκους), δι’ ένα μόνον τί­
τλον, είτε διά τό σύνολον τοΰ χρη- 
ματιστικοΰ Δελτίου. Εΰνόητον βε- 
3αίως, δτι τά διαγράμματα τ’ άνα- 
παριστώντα τάς μέσας κινήσεις— 
δηλ. τήν μέσην κίνησιν δλου τοΰ 
δελτίου—είναι δλιγώτερον έπιδεκτι- 
κά κακής έξηγήσεαις, διότι αί ει­
δήσεις αί λαμβανόμεναι είς εκάστην 
στιγμήν είς τό χρημοτιστήριον έ- 
^ουν έπί τοΰ δλου δελτίου μικρο- 
τέραν έπίδρασιν έκείνης, τήν οποίαν 
δύνανται νά έχουν έπί ώρισμένων 
τίτλων. Μέ άλλους λόγους, τροπο­
ποιούν τά μεγέθη καί συνεπώς τάς 
τιμάς, μέ μικροτέραν έντασιν.

Δύο ή τρεις φοράς κατ’ έτο:— 
ήδη δέ καί συχνότερου—γεγοτ ότα 
απρόβλεπτα, ξένα πρός τήν άγοράν, 
μεγάλης δμως σπουδαιότητος, δια- 
ταράσσουν τήν αρμονίαν τών προε- δ 
κτεθέντων κανόνων. Τότε πρέπει η 
νά εξέλθη τις άπό τήν άγοράν ά- ί 
μέσω:, έστω καί μέ ζημίαν, διότι 
ή ψυχολογία τών ένεργουσών μα- f 
ζών δέν υπακούει πλέον είς τούς έν 0 
λόγφ κανόνας καί συνεπώς τά με­
γέθη καί αί τιμοί θά διακυμανθοΰν 
άσφαλώς άτάκτως, προσωρινώς έν 
τη αναζητήσει μιάς νέας ισορρο­
πίας. Πρόκειται περί παραμελη- 
τέου ποσοστού άντιξόων συνθηκών.
Ή νέα ισορροπία δέν θά βραδύτ η 
νά έπανέλθη.

*
« κ * * (

Ή συνέντευξις έτελείωσεν, Είναι 
ή ώρα τών συναλλαγών. Αί άγγε- 
λίαι τών κινήσεων ήρχισαν καί τό » 
βλέμμα τοΰ φίλου μου μετακινείται ε 
άνήσυχον άπό τ’ άνοιγμένα έπί 
τής τραπέζης του διαγράμματα εϊς 
τήν λευκήν ταινίαν, δπου παρου- 

Τονται. τά πρώτα μεγέθητρι
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CH «Τραπεζιτική» μόλις τό 
έβδομον αυτής φύλλον έκδίδει 
καί ό'μως δύναται νά λεχθή, δ'τι 
εις τήν βραχεΐαν αυτήν σταδιο­
δρομίαν έ'δωκε σαφή δείγματα 
ζής αταθερας της έξελίξεως.

Εις των σκοπών τής έκδόαεώς 
μας ύπήρξεν ή καλλιέργεια καί 
π,αρ’ ήμΐν των τραπεζιτικών με­
λετών, εις στιγμήν καθ’ ήν τά 
Τρμπεζιτι-,ιά ζητήματα ελαβον δι­
εθνώς τεραατίαν άνάπτυξιν καί 
Απέκτησαν μέγιατον ένδιαφέρον.

Καί είναι τοϋτο φυσικόν,διό­
τι αΐ Τράπεζαι Αποτελούν τήν 
καρδίαν τοϋ οικονομικού οργα­
νισμού μιας χώρας εις καιρούς 
μάλιστα, δπως οΐ σημερινοί, οπό­
τε έκ τής καλής λειτουργίας τοϋ 
λεπτοτάτου τούτου όργάνου εΥ- 
πέρ ποτέ έξαρτάται ή άνάρρω 
οις ένδς Ασθενούς, δ όποιος 
πλείστας ένέπνευσε και ίμπνέει 
Ακόμη Ανησυχίας.

Είναι έξ Άλλου τόσον στενή 
οήμερον ή άλληλεξάρτησις των 
διαφόρων οικονομικών φαιν ο· 
μένων, οίοσδήποτε καί &ν είναι 
δ τόπος τής έκδηλώαεώς των, 
ώστε νά είναι έπιτ ακτική ή 
Ανάγκη ατενής παρακολουθήσε­
ις τής συνεχούς έξελίξεώς των.

Ό άοιστος προς τούτο τοόπος 
είναι ή παρακολούθηα ic τής διε­
θνούς τραπεζιτικής κινήαεοις και

άπό τήν Αλήθειαν ταύτην\ έκκι- 
νοΰντες έμεριμνήσαμεν νά τηρώ- 
μεν συνεχώς ένημέρους τούςάνα 
γνώοτας μας.

Γνωρίζομεν καλώς πόσον έπι- 
κίνδυνος είναι ή αύταρέακεια 
καί διά τούτο τήν Απομακρύνο- 
μεν πάντοτε έπιμελώς άπδ τδν 
δρόμον μας.

'0 σκοπός μας δέν είναι, άλλω­
στε, νά διεκδικήαωμεν οίονδήπο- 
τε τίτλον διά τήν μέχρι τούδε 
πολιτείαν μας.

’Έχοντες, άντιθέτως, επίγνω- 
σιν τής πολυτίμου ένισχύσεως, 
τήν όποιαν μας παρέσχον οί Ανα- 
γνώαταί μας έπιθυμοϋμεν νά τούς 
ευχαριστήσω μεν καί νά τούς βε- 
βαιώαωμεν, δτι μέ περισσότε­
ρον ήδη ένθουσιααμον θά αυ- 
νεχίσωμεν τήν προαπάθειάν μας, 
μή φειδόμενοι κόπων ή έξόδων 
διά νά πληοιάζωιιεν συνεχώς 
περισσότερον πρδς τάς προ­
γραμματικός μας κατευθύνσεις.

Καί είναι φυσικόν νά αίοθα- 
νώμεθα πολλαπλασιαζόμενοντόν 
ζήλόν μας, δταν βλέπωμεν, δτι 
μΐ επτά μόνον φύλλα κατωρθώ- 
σαμεν νά δημιουργήαωμεν μίαν 
1ψυχικήν έπαφήν, χάρις εις τήν | 
όποιαν προάγεται σταθερώς ή j 
«Τραπεζιτική» και μετ’ αϋτής 
οί σκοποί, τούς όποιους ε’θεαεν 
ή έ'κδοσίς της.

ΒΗΜΑ ΚΑΙΒΑΘΡΟΝ
Καί έπειδή ό λόγος περί της 

τάσεως της «Τραπεζιτικής» νά 
άνταποκριθη πληρέστερον πρός 
τάς ύποχρεώσεις της πρός τό 
Αναγνωστικόν της κοινόν νομί- 
ζομεν, ότι δέν είναι περιττόν 
νά έπαναλάβωμεν τήν θερμήν 
μας παράκλησιν πρός τούς Συ­
ναδέλφους τής Τραπέζης μας, 
όπως μας άποστέλλωσι πρός 
Αημοσίευσιν πάσαν έργασίαν 
καί μελέτην των,

Ή «Τραπεζιτική» ώς όργα- 
νον του Συλλόγου στηρίζεται 
εις τάς προσπάθειας καί τήν έ- 
νίσχυσιν πάντων τών μελών 
του, τών όποιων τό ένδιαφέρον 
διά τήν καλλιτέράν έμφάνισιν 
τοΟ Συλλογικού όργάνου άναμ- 
φισβητήτως είναι ίσον καί έν­
τονον.

Τήν αυτήν παράκλησιν άπευ- 
θύνομεν καί πρός πάντας τούς 
Τραπεζιτικούς, εις τήν έξυπη- 
ρέτησιν τής τάξεως τών όποιων 
ταχθεΐσα ή «Τραπεζιτική» δι­
καιούται νά ύπολογίζη έπί τής 
συνεργασίας των.

Είναι, άλλωστε, τόσα τά Α­
πασχολούντο τήν τάξιν μας 
ζητήματα καί τόσαι αΐ ικανό­
τητες τών Συναδέλφων μας, ώ­
στε αί στήλαί μας πρέπει να 
χρησιμοποιούνται έλευθέρως 
ύπ’ αύτών ώς βήμα τών Από- 
ψεών των καί ώς βόθρον τής 
συμβολής των εις τήν καλλιτέ- 
ραν κατανόησιν καί άνάπτυξιν 
τών τραπεζιτικών ζητημάτων.

ΗΛΙΚΙΑ ΚΑΙ ΑΚΜΗ

"Εν ασυγχώρητοι’, βεβαίως, τυπο­
γραφικόν λάθος μετέθεσε κατά 
πεντήκοντα τρία ολόκληρα έτη τήν 
γέννησιν τής Τραπέζης μας.

Εις παρομοίαν περίπτωσιν οίον- 
δήποτε θήλυ, έμφανιζόμενον κάτα 
ήμιανν αιώνα νεώτερον, θά ήτο εν­
θουσιασμένων.

Διά τήν Τράπεζάν μας δμως οι 
μακροι χρόνοι, οί όποιοι διέρρευ- 
ααν από τήν ίδρνσίν της υπήρξαν 
πράγματι στοργικοί, οίονε'ι φιλο- 
τι μου μεν οι μεταξύ των, ποιος θα 
τής προσδώαη περισσοτέραν αΐγλην.

Οντω παρήλθεν εις ολόκληρος 
σχεδόν αιών, κατά τον όποιον τό 
Ιδρυμά μας καθίσταται δλονέν ζωτι- 

κώτερον και ακμαιότερου, μεταδίδον 
την ευεργετικήν τον έπίδρασιν εις 
ολόκληρον τήν χώραν.

Και θά διέλθονν οντω μακροι 
αιώνες, διότι τά μεγάλα έργα δεν 
έχουν ηλικίαν και διότι ή Τράπεζα

αποτελεί έν τών ζωτικωτέρων στοι­
χείων τής Ελληνικής ζωής, ή ό­
ποια από τόσων χιλιετηρίδων, συ­
νεχώς άναγεννωμένη καί κρατννο- 
μένη, ακολουθεί τον ιστορικόν δρό­
μον της.

ΕΠΙΜΕΛΗΤΕΙΑ ΥΠ)ΜΑΤΩΝ

Διά τής άποφάσεως τής Διοικη­
τικής ’Επιτροπής τοϋ Συλλόγου 
πρός ΐδρυσιν ειδικής Επιμελητείας 
Ύπ)μάτων καταδεικνύεται τό ένδι­
αφέρον τοϋ Συλλόγου ζπρός τά έν 
ταΐς έπαρχίαις μέλη του καί άποδί- 
δεται δικαιοσύνη εις συμπαθεστά- 
τους Συναδέλφους, τά ειδικά ζητή­
ματα τών όποιων άπασχολοϋν καί 
πρέπει νά απασχολούν σοβαρώς τό 
σύνολον τών Συναδέλφων.

Έθεωρήσαμεν έπιβεβλημένον νά 
έξάρωμεν τήν άπόφασιν ταύτην τής 
Διοικητικής Επιτροπής τοϋ Συλλό­
γου, διότι ή σύσφιγξις τής όργανώ- 
σεως τών υπαλλήλων τοϋ πρώτου 
πιστωτικού ιδρύματος έκφεύγει τά 
δρια τοϋ στενοϋ οικογενειακού έν- 
διαφέροντος.

ΕΠΙΜΕΛΗΤΕΙΑ ΕΞΩΤΕΡΙ­
ΚΩΝ ΣΧΕΣΕΩΝ

Μετά τήν συμπλήρωσιν τής ε­
σωτερικής δργανώσεως τοϋ Συλ­
λόγου, ουσιώδες σημεΐον τής οποίας 
είναι ή ΐδρυσις τής Επιμελητείας 
ύπ)μάτων, ό Σύλλογος αποκτά τό 
κατάλληλον ό'ργανον καί τής εξω­
τερικής αΰτοΰ δργανώσεως, διά 
τής ίδρύσεως τής Επιμελητείας ε­
ξωτερικών σχέσεων.

Ή ’Επιμελητεία αϋτη σκοπόν 
έχει τήν καλλιέργειαν σχέσεων μέ 
δλου; τους τραπεζιτικούς υπαλλή­
λους, τούς έν τή αλλοδαπή καί έν 
Έλλάδι, διά τήνκαλλιτέραν μελέτην 
καίέμφάνισιν τών διαφόρων αυτών 
ζητημάτων, τήν παρακολούθηση» 
τής προόδου τής δργανωτικής κι- 
νήσεως καί γενικώτερον τήν ΰπο- 
βοήθησιν τοϋ Συλλόγου, δπως δι­
εκδίκηση εις εύρύτερον κύκλον τήν 
άρμόζουσαν αύτφ θέσιν.

Καί είναι τούτο έπιτακτικόν κα­
θήκον όλων τών καλώς συγκεκρσ­
τημένων σωματείων, τά όποια δ- 
φείλουν νά αίσθάνωνται τάς υπο­
χρεώσεις των και τά καθήκοντά 
των, δχι μόνον κατά τήν έννοιαν 
τής στενής σωματειακής δράσεως, 
αλλά καί τής εύρυτέρας των απο­
στολής απέναντι τοϋ κοινωνικού 
συνόλου.

ΑΙ ΤΡΑΠΕΖΑΙ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ 
ΚΑΙ Η ΔΗΜΙΟΥΡΓΙΑ ΤΗΣ ΠΙΣΤΕΩΣ

“Αρθρον τοϋ κ. Maurice Ansiaux, καόηγητο» τοΰ Πανεπιστημίου τών Βρυϊελλών.
(Έκ τοϋ Bulletin d’lnformation et tie documentation τής Banque Nationale de Belgique).

Κατά τό τέλος τοΰ τελευταίου 
αίώνος οι θεωρητικοί τών οίκονο- 
μιικών κρίσεων κατέκριναν μετά 
δριμύτητοςι ως καταφανώς έπιφα ■ 
νειακήν τήν έξήγησιν, τήν οποίαν 
ειχον δώσει εις τάς οίκονομικάς 
κρίσεις ό Clement Juglar καί ή 
σχολή του καί ή τις συνίστατο πρω- 
τίστως εις τήν έξαρσιν τής συσχε- 
τίσεως τής γενικής κινήσεως ύχρώ­
σεως ή πτώσεως τών τιμών μετά 
τής αύξήσεώς ή μειώσεως τών 
έν κυκλοφορία τραπεζογραμμα­
τίων. Ή συνάφεια αϋτη δέν είχε 
βεβαίως άμφισβητηθή, πλήν ;βα- 
θυτέρα έρευνα τών φαινομένων 
έμελλε νά κατάδειξη τήν αληθή 
αιτίαν τών κυκλικών διαταραχών. 
Αϋτη, έβεβαίωνον, συνίστατο εις 
τήν υπερβολικήν αΰξησιν τοϋ έξο- 
πλισμοΰ τής παραγωγής.

Κατά μίαν ίδιόρυθμον έπάνο­
δον τών πραγμάτων, ή σΰγχρο 
νος αγγλική σχολή έπανήλθεν εις 
τήν νομισματικήν ερμηνείαν τής 
κρίσεως, ή μάλλον τών κυκλικών 
διακυμάνσεων αναθεωρημένων δ­
μως καί πλουτισμένων μέ αλγεβρι­
κούς τύπους καί βασιζομένων έπί 
τόσων λεπτομερών άφηρημένων α­
ναλύσεων, ώστε είναι προφανές 
δτι δέν δύναται νά άποδοθή ό χα­
ρακτηρισμός, δτι, στερούνται βα- 
θυτέρας έννοίας. Πρέπει νά άνα- 
γνώση τις συγγράμματα τών Pigon, 
Hawtrey, καί άλλων, νεωτέρων, 
ώς τοΰ Keynes, ΐνα κατανοήση 
τό μέγεθος τής παρά τών συγγρα­
φέων τούτων καταβληθείσης προ­
σπάθειας πρός μετασχηματισμόν 
καί άνανέωσιν τής θεωρίας τοΰ 
Juglar.Τήν αγγλικήν σχολήν ήκο- 
λούθησαν εις τήν προσπάθειαν 
ταύτην καί οικονομολόγοι άλλων 
εθνικοτήτων. Τό έργον αυτής Απο­
λαμβάνει μεγίστης έκτιμήσεως έκ 
μέρους τών επιστημονικών κύκλων, 
ή βάσις του δμως είναι άμφισβη- 
τήσιμος, εύλόγως καθ’ ημάς. Καθ’ 
ημάς, τό πεπλανημένον τής αφε­
τηρίας τής σχολής τούτης έγκειται 
έν τή καταχρήσει τής μαθηματι­
κής μεθόδου. Πάντως ή θεωρητι­
κή αξία καί α! πρακτικοί συνέ- 
πειαι τής νέας ναύτης νομισματι­
κής ερμηνείας είναι τοιαύτης έκτά- 
σεως, ώστε δέν μάς επιτρέπεται 
νά μήν άσχοληθώμεν μέ τήν έξέ- 
τασιν τής θεωρίας ταύτης. 'Αλλά 
έν τοιαύτη περιπτώσει δέων νά ά- 
κούσωμεν καί τούς αντιπάλους αυ­
τής, καί συγκεκριμένους τον Bou- 
niatian, τον ριζοσπαστικώτερον 
καί πλέον αδιάλλακτον έξ αυτών. 
Πάντως θά περιορίσωμεν τάς πα­
ρατηρήσεις ημών μόνον έπί 
τοϋ βασικού ζητήματος τής παρά 
τών Τραπεζών δημιουργίας τής 
βραχυπροθέσμου πίστεως καί έν 
συνεχεία επί τοΰ πιστωτικού νομί­
σματος. ’Εντός τοΰ περιορισμένου 
τούτου κύκλου θά ίδωμεν τούς 
αντιπάλους ν’ αντιμετωπίζονται 
οπλισμένοι μέχρις δδόντων. Έπι- 
τραπήτω ήμΐν δπως καθ’ οδόν 
έπιζητήσωμεν τήν λύσιν τού προ­
βλήματος τούτου καί μορφώσωμεν 
ώρισμένον τύπον.

*
* *

Αί άντιμαχόμεναι μερίδες πα­
ραδέχονται αμοιβαίος, δτι μέγα 
μέρος τών πληρωμών ένεργεΐται 
λογιστικώς: Virements μεταξύ 
πελατών τής αυτής Τραπέζης, 
transferts μεταξύ πελατών δια­
φόρων Τραπεζών, συμψηφισμοί 
μεταξύ τών Τραπεζών. Ούδένα 
βεβαίως διαφεύγουσι τά γεγονότα 
ταύτα- πώς δμως θά έρμηνεύσω- 
μεν αυτά ; ’Εάν προσθέσωμεν, δτι 
ό διακανονισμός από λ)σμού εις 
λ)σμόν προϋποθέτει τήν ϋπαρξιν 
τών λ)σμών αύτών, δέον νά έρευ- 
νήσωμεν τήν καταγωγήν τών λ)- 
σμών αύτών, ή μάλλον τών ποσών 
τά όποια έχουν καταχωρηθή εις 
αυτούς. Οί μέν υποστηρίζουν, διι 
αί Τράπεζαι δημιουργούν τά πο­
σά ταύτα, πιστώνουσαι τούς λ)- 
σμούς, οί δέ άντιθέτως υποστηρί­
ζουν, δτι αί Τράπεζαι έχουν μεσο­

λαβητικόν μόνον ρόλον, καί δτι 
τά ποσά, τά όποια εύρίσκονται εις 
τό λαβεΐν τών βιβλίων των άντι- 
προσωπεύουσιν απλώς τάς γενομέ- 
νας καταθέσεις. Έάν τό τελευταΐ- 
ον τοΰτο είναι αληθές, αί Τράπε- 
ζαι δέν θά έδημιούργουν νέας νο­
μισματικός μονάδας,— πολλφ δέ 
μάλλον διά τραπεζογραμματίων ή 
λογιστικών έγγραη>ών, — ή δέ πί- 
στις καί σήμερον ακόμη θ’ άντι- 
προσώπει πραγματικόν πλούτον, 
τον όποιον δέν είναι δύσκολον νά 
έπανεύρωμεν καί νά έξακριβώσω- 
μεν. 'Η διαφωνία είναι σοβαρω- 
τάτη. Διά τούς πρώτους ή δημι­
ουργία πίστεως υπό ιδρυμάτων, 
τά όποια έπί τών ημερών απέκτη­
σαν μεγίστην ίσχύν, αντιπροσω­
πεύει κινητήριαν δύναμιν ύπερβαί- 
νουσαν τό δριον τής οικονομικής 
κινήσεως: είναι τό μυστικόν τής 
έπεκτάσεως τών εργασιών. — Διά 
τούς δευτέρους άντιθέτως ή θέσις 
τών Τραπεζών είναι καθαρώς πα­
θητική : ή δανειστική των ίκανότης 
έξαρτάται άπό τήν καλήν θέλησιν 
τών καταθετών των, είναι δέ πε- 
ρίωρισμένη έκ τού μεγέθους τών 
λαμβανομένων καταθέσεων.

Ή μεταξύ τών άνωτέρω δύο 
θεωριών άντίθεσις είναι σαφεστά- 
τη: είναι τελείως άσυμβίβαστοι 
πρός άλλήλας. Άλλ’είναι άραγε 
δυνατόν τά αυτά γεγονότα νά προ- 
καλοϋν τόσον άντιφατικάς ερμη­
νείας; Τούτο θέλομεν έξετάση έν 
τοΐς άμέσως έπομένοις, έρευνών- 
τες έκ τοΰ πλησίον άμφοτέρας 
τάς θεωρίας.

Ό κ. Keynes έκθέτει ώς εξής 
τήν μέθοδον, καθ’ ήν μία πλήρως 
έξειλιγμένη Τράπεζα τής έποχής 
μας «δημιουργεί» νόμισμα. Τοι­
αύτη «δημιουργία» δύναται νά λά- 
βη χώραν διά δύο μεθόδων τε­
λείως διαφορετικών. *Η Τράπεζα 
δημιουργεί, πρώτον, άπαιτήσεις 
καθ’ έαυιής πρός διάθεσιν νομί­
σματος υπέρ άτομικών καταθε­
τών ώς άνταλλαγήν άξιών ληφθει- 
σών υπό τήν μορφήν μετρητών 
ή εντολής (cheque) περί μεταφο­
ρά; μιας καταθέσεως εις οίαχ δή­
ποτε Τράπεζαν. ’Αλλά υπάρχει 
διά τήν Τράπεζαν καί έτέρα μέθο­
δος δημιουργίας άπαιιήσεων κατ’ 
αύτής, συνίσταται δέ αϋτη εις τήν 
άγοράν ενός ένεργητικοϋ, ήτοι είς 
τήν αΰξησιν τών τοποθετήσεών 
της. ’Επίσης ή Τράπεζα δύναται 
νά δημιουργήση τοιοϋτον δικαίω­
μα υπέρ δανειζομένου δι’ύποσχέ- 
σεώς της μεταγενεστέρας πληρω­
μής, ήτοι διά τής παροχής δα­
νείων ή προκαταβολών.

Αί δύο αύται μορφαί «καταθέ­
σεων» πραγματοποιούνται συνε­
χώς καί έν συναγωνισμό» πρός 
τάς δι’ έξοφλήσεως ή διά μεταφο­
ράς είς άλλας Τράπεζας ακυρώ­
σεις (έξοφλήσεις) καταθέσεων.

Ό κ. Keynes συνεχίζει ώς 
εξής: «Είναι προφανές, δτι ή Τρά­
πεζα δέον νά ενεργή τάς έργασίας 
ταύτας κατά τρόπον έξασφαλίζον- 
τα τον κατά πςοσέγγισιν συμψη­
φισμόν τών άντιθέτων αύτών συν­
αλλαγών, ώς καί κατά τρόπον έ- 
ξασφαλίζοντα τό ίσοζύγιον μεταξύ 
άφ’ ενός μέν τών εις μετρητά η­
μερησίων πληρωμών καί τών πι­
στώσεων άλλων Τραπεζών καί άφ’ 
ετέρου τών είς μετρητά ήμερησίων 
εισπράξεων καί άπαιτήσεων κατ’ 
άλλων Τραπεζών». Δέον συνεπώς 
νά έξασφαλίζεται καθ’ ημέραν ό 
συμψηφισμός τών ενεργητικών 
διαθεσίμων πρός τά παιΤητικά 
τοιαΰτα,έχομεν δέ οϋτω τό εξής 
πρακτικόν συμπέρασμα: Δεδομέ­
νου δτι κατά κανόνα οί δανειζό­
μενοι προτίθενται νά κάμουν ά­
μεσον χρήσιν τών παρεχομένων 
αύτοΐς προκαταβολών, ένφ συνή­
θως δέν έχουν τοιαύιην διάθεσιν 
οί καιαθέται, υπάρχει άναλογία 
μεταξύ τών «ενεργητικών» πιστώ­
σεων έκ καταθέσεαχν υπέρ δανει- 
ζομένων καί τών «παθητικών» πι­
στώσεων έκ καταθέσεων -υπέρ κα­

ταθετών προσποριζόντων είς τήν 
1 ραπεζαν ρευστά διαθέσιμα.

Ινα γινη καλλίτερον άντιληπτός 
ό συγγραφεύς, λαμβάνει ύπ’ ό'ψιν 
τί συμβαίνει είς δλας τάς Τραπέ- 
ζας. Άπό τής άπόιρεως ταύτης 
αντιλαμβάνεται τις εύθύς έξ άρ- 
χής, δτι διά τής έκ μέρους τών δα­
νειζόμενων έκδόσεως έπιταγών έπί 
τής Τραπέζης, ήτις έχορήγησεν είς 
αυτούς σχετικός πιστώσεις, τά κα­
τατεθειμένα ποσά ουδόλως εξέρ­
χονται τοϋ κλειστού κύκλου τών 
Τραπεζών. Μία Τράπεζα κερδίζει 
άναγκαστικώς δ,τι χάνει ή άλλη, 
έάν τούλάχιστον καθ’ ύπόθεσιν ά- 
ποκλείσωμεν ενέργειαν τών εκτός 
τών Τραπεζών τρίτων. "Υπό τάς 
συνθήκας ταύτας ούδέν θά έτί- 
θετο δριον είς τήν έπέκτασιν τών 
πιστώσεων, έάν ύποθέσωμεν δτι 
δεν λαμβάνει χώραν χρήσις μετρη­
τών. Θά επρεπεν, έν τούτοις, δλαι 
αί Τράπεζαι νά προχωρούν μέ τον 
αυτόν ρυθμόν. ’Εάν μία έξ αύτών 
προχωρήση πολύ, ταχέως θά έξα- 
σθενήση, καί άντιθέτως. Είναι 
συνεπώς άπαραίτητον δπως ό 
ρυχίμός τής άναπττίξεω: είναι ό 
αύτός δι’ δλας τάς Τραπέζας.

"Ο συγγραφεύς σπεύδει νά πα- 
ρατηρήση, δτι μέγα μειονέκτημα 
τοιούτου νομισματικού συστήμα­
τος θά ήτο ή άστάθεια. Μία κί- 
νησις πρός τά έμπρός ή πρός τά 
όπίσω εκ μέρους τής πλειονότη­
τας τών Τραπεζών ούδεμίαν θά 
συνήντα άντίστασιν.

Τά σύγχρονα νομισματικά συ­
στήματα δέν είναι βεβαίως τόσον 
έλαττωματικά, ούχ ήττον δμως ή 
τάσις προσαρμογής τών άτομικών 
στοιχείων είς τούς κόλπους τού 
Τραπεζιτικού συστήματος υπάρχει 
πάντοτε μέχρις ώρισμένου σημείου 
καί δέον νά ληφθή ύπ' ό'ψιν. Τό 
ποσόν μόνον τών μετρητών έξ ώ- 
ρισμέναιν λόγων, ύπόκειται πάν­
τοτε είς μείωσιν. Οί διευθύνοντες 
τάς Τραπέζας καταθέσεων δέν τό 
άγνοούν, βεβαίως, μεριμνοϋσι δέ 
διά τήν έν τφ ταμείφ ϋπαρξιν πο­
σού μετρητών άνερχομένου είς 
10 ο)ο περίπου, μέ δυνατότητα 
αύξήσεώς ή μειώσεως, άναλόγως 
τών εποχών, άκόμη δέ καί άπό ή- 
μέρας είς ημέραν.

Έρχόμεθα νΰν είς τήν σπου- 
δαιοτέραν τών άποδείξεων τοΰ 
"Άγγλου οικονομολόγου : Μία Τρά­
πεζα άπαξ καθορισθείσης τής α­
ναλογίας ταύτης, δέν έπιθυμεΐ νά 
γίνη ούτε ύπέρβασις τών έν τφ 
Ταμείφ διαθεσίμων της—καθόσον 
τούτο θά έσήμαινε δι' αύτήν μεί- 
ωσιν τών κερδοφόρων εργασιών,— 
οΰτε νά ΐόη τά έν τφ Ταμείφ δι­
αθέσιμα αύτής κατερχόμενα κάτω 
τής άναλογίας.

Κατά συνέπειαν θά δημιουργή­
σει έξ ιδίας ένεργείας καταθέσεις 
δανείζουσα καί πραγματοποιούσα 
τοποθετήσεις καί δή είς κλίμακα 
μικράν ή μεγάλην, άναλόγως τής 
τάσεως αύξήσεώς ή έλαττώσεως 
τών έν τφ ταμείφ διαθεσίμων της, 
έξάιρουμένων τών ήμερησίων δι­
ακυμάνσεων.

Καί ιδού τό συμπέρασμα.' «Δέν 
ύπάρχει ούδεμία άμφιβολία δτι, 
κατά τήν πλέον κατάλληλον άκρι- 
βολογΐαν, ή Τράπεζα δημιουργεί 
δλας τάς καταθέσεις τάς οποίας 
έχει. Δέν θά εΐμεθα βεβαίως ^ά- 
κριβεΐς, λέγοντες δτι αί Τράπεζαι 
διατελοϋσιν υπό περιορισμόν δσον 
άφορά τό είδος εκείνο τών κατα­
θέσεων, πρός δημιουργίαν τών ό­
ποιων είναι άναγκαΐον δπως οί 
καταθέται προσκομίσουν, έξ ίδιας 
πρωτοβουλίας, μετρητά καί £έπι- 
ταγάς.

» Είναι όμως έπίσης σαφές, δτι 
τό μέτρον κατά, τό όποιον μία ι­
διωτική Τράπεζα δημιουργεί κα­
ταθέσεις έξ ιδίας πρωτοβουλίας 
ύπόκειται είς ωρισμένους κανόνας 
καί περιορισμούς* δέον νά άκο· 
λουθή τον ρυθμόν τών άλλων 
Τραπεζών καί δέν δύναται ν’ αύ 
ξάνη τάς ίδιας αύτής καταθέσει^



εν σχέσει προς τό σΰνολον των κα­
ταθέσεων τής χώρας πέραν τής 
αναλογίας τής συμμετοχής της εις 
τάς τραπεζιτικός εργασίας τής χώ­
ρας. Έν τέλει προθέτομεν, δτι δ 
ρυθμός δλων των Τρα'πεζών έξαρ- 
τάται έκ τοϋ συνόλου των διαθε­
σίμων αυτών».

Έάν ήδη έρωτήσωμεν τον κ. 
Keynes ποιαν έπίδρασιν θά έχη 
μία αυξησις των ταμειακών δια­
θεσίμων μιας τών Τραπεζών τοϋ 
συστήματος, θά λάβωμεν την ά- 
πάντησιν, δτι ή Τράπεζα αυτή δεν 
θά επιτυχή ν’ αύξηση πλήρως τάς 
καταθέσεις της εις δ μέτρον καθι­
στά τοΰτο δυνατόν ή αυξησις τών 
εν τφ ταμείφ διαθεσίμων αυτής, 
π.χ. δέκα φοράς, έάν ή αναλογία 
τών ταμειακών διαθεσίμων της 
προς τάς καταθέσεις είναι Ινα 
προς δέκα. ’Αλλά διά τοΰ συστή­
ματος τών μεταξύ Τραπεζών πλη­
ρωμών, ή Τράπεζα αυτή θά χάση 
μέρος τοΰ νομισματικού αυτής πλε­
ονάσματος επ’ ωφελείς τών άλλων.

Άφ’ ετέρου αΰται θά δημιουρ­
γήσουν προσθέτους καταθέσεις, 
ούτως ώστε τελικώς, διά τής αύ- 
ξήσεως τών ταμειακών διαθεσί­
μων δλων τών Τραπεζών, τό σΰ­
νολον τών καταθέσεων θά δεκα- 
πλασιασθή.

*0 συγγραφεΰς, έν τοΰτοις, δεν 
παραλείπει νά προσθέση, δτι με­
ταξύ τής αύξήσεως τοΰ εν πρα­
γματική κυκλοφορίφ νομίσματος 
και τοΰ παρά ταΐς Τραπέζαις τοι · 
οΰτου υπάρχει μία αναλογία. Κα­
τά μίαν αμερικανικήν έρευναν δ 
Κυβερνήτης Strong έξέφρασε την 
γνώμην, δτι εις τάς Ηνωμένας 
Πολιτείας τό κυκλοφοροΰν νόμι­
σμα αυξάνει έν άναλογίφ 20 ο)ο 
τής αύξήσεως τών καταθέσεων. ’Α­
ποτέλεσμα τών υπολογισμών αυ­
τών είναι, δτι πάσα αυξησις τών 
ταμειακών διαθεσίμων Τραπέζης 
τίνος καταλήγει τελικώς εις αΰξη- 
σιν τών καταθέσεων δψεως, άνα- 
λογοΰσαν εις 3.3 ο)ο τοΰ ποσοΰ 
τών προσθέτων διαθεσίμων τοΰ 
ταμείου. ’Αλλά ή αναλογία μετα­
ξύ κυκλοφοροΰντος νομίσματος 
καί τοΰ παρά Τραπέζαις τοιοΰτου 
ουδόλως είναι σταθερά.

Καί δ κ. Keynes μνημονεύει 
τό γεγονός, δτι από τοΰ 1921-1929 
τό κυκλοφοροΰν εις τάς Ηνωμέ­
νας Πολιτείας νόμισμα παρέμεινε 
σχεδόν στάσιμον, ένφ αί καταθέ­
σεις κατά την αυτήν περίοδον ηύ- 
ξήθησαν κατά ποσοστόν άνω τοΰ 
40 ο)ο.

Περαίνοντες την σύντομον έκ- 
θεσιν τών απόψεων τοΰ καθηγη- 
τοΰ τοΰ Cambridge δέον νά το- 
νίσωμεν τήν σημασίαν, τήν οποίαν 
αποδίδει εις τό τόσον άφθόνως 
ύπάρχον έν Άγγλίφ σύστημα τών 
άνευ καλύμματος τραβηγμάτων 
(overdrafts), τό δποΐον σπανίως 
συναντώμεν έν ’Αμερική. To over­
drafts είναι συμφωνία, καθ’ ήν 
λ)σμός τις δύναται νά είναι χρεω­
στικός μέχρις ώρισμένου ποσοΰ 
προκαταβολικώς καθοριζομένου. 
Διά τής ευκολίας ταύτης υπάρχει 
τραπεζικόν νόμισμα αύξούσης ση­
μασίας, διά τήν ποσότητα καί τάς 
αυξομειώσεις τοΰ δποίου δεν έχο- 
μεν ούδεμίαν απολύτως στατιστι­
κήν πληροφορίαν.

Έν τη ούσίφ ό κ. Keynes συ- 
ναντάται μεθ’ ενός έκ τών προκα- 
τόχων του μεταξύ τών θεωρητι­
κών τοϋ «τραπεζικού νομίσματος» 
τον κ. Hartley Withers. Οΰτος 
δεν εκθέτει τάς γνώμας του μετά 
τής έπιστημονικότητος καί τών μα­
θηματικών τύπων τοΰ κ. Keynes. 
Περιορίζεται εις τό νά καταστήση 
αντιληπτήν ε’ις τό πολύ κοινόν τήν 
σημασίαν τοΰ νομίσματος τούτου 
έν τη λειτουργίφ τής χρηματαγο­
ράς, προ πάντων δέ έπανορθοΐ τάς 
επί τοΰ θέματος τούτου ύπαρχού- 
σας αντιλήψεις, αϊτινες είναι εσφαλ­
μένοι.

Ούτω λέγει, δτι ήκουσε συχνάκις 
νά βεβαιώνωσι τινές, δτι αί διακα­
νονιζόμενοι μέσφ τοΰ Clearing 
House τών Τραπεζών τοΰ Λονδί­
νου έπιταγαί, αϊτινες φθάνουσι τά 
27θ έκατομμ. ήμερησίως, προέρχον­
ται από πρόσωπα έχοντα τό δικαίω­
μα έκδόσεως έπιταγών έκ καταθέσε­
ων παρά Τραπέζαις εις είδος ή 
τραπεζογραμμάτια. Καί αποτελεί 
πλάνην τοΰ κοινού τό νά λέγη,

δτι αί καταθέσεις τών Τραπεζών 
τοΰ Ηνωμένου Βασιλείου ύπερ- 
3αίνουσι τά 2 διαεκατομμ. καί πρα­
γματικών καταπλήσσει τινά ή 
σκέψις περί τής ύπάρξεως τοΰ 
τεραστίου τούτου όγκου νομί­
σματος, τον δποΐον έξοικονόμησε 
τό σύνολον τής κοινωνίας έμπι- 
στευθέν τούτον εις τάς Τραπέζας, 
καί νά θεωρή τον όγκον τούτον 
ά>ς ίσχυροτάτην άπόδειξιν πλού­
του..., Τό πλεΐστον τών παρά Τρα- 
πέζαις καταθέσεων τοΰ κοινού συ- 
νίσταται από λογικάς έγγραφάς 
καί πιστώσεις παρεχομένας υπό 
τών Τραπεζών εις τό αυτό κοινόν. 
Καί έπιμένει εις τήν άποψίν του 
ταύτην έπεξηγών περαιτέρω, δτι 
κάθε πίστωσις γεννά καί μίαν κα- 
τάθεσιν. Έν συνεχείφ έξηγεΐ, δτι 
μία τοιαύτη κατάθεσίς δύναται νά 
μεταφερθή εις άλλην Τράπεζαν, 
διότι δ δικαιούχος τής πιστώσεως 
τής πρώτης Τραπέζης θά έξοφλή- 
ση δι’ αυτών οφειλήν του προς 
πελάτην τής δευτέρας, εις τήν όποι­
αν περιέρχεται ούτω τό προϊόν 
τής πιστώσεως υπό μορφήν κατα- 
θέσεως. Τοιουτοτρόπως μία κατά- 
θεσις μεταφέρεται από Τραπέζης 
είς Τράπεζαν. Υπάρχει, ως λέγουν 
εν ’Αγγλία τό «deposit currency» 
ή κυκλοφορία καταθέσεων.

Θά ίδωμεν τώρα τήν άπάντησιν 
τοΰ κ. Hartley Withers εις τό 
παρά τοΰ Bouniatian τιθέμενον 
έρώτημα (εις τό όποιον ούτος άπαν­
τά άρνητικώς): «Ή Τράπεζα αδυνα­
τεί νά δημιουργήση πιστώσεις άνευ 
τής συνδρομής τών πελατών της, 
δυνάμεθα δέ νά ίσχυρισθώμεν, δτι 
οι πραγματικοί δημιουργοί τής 
πίστεως είναι ούχί αί Τράπεζαι, 
άλλ’ οί πελάται οι απευθυνόμενοι 
προς τάς Τραπέζας καί αί παρ’ 
αυτών προσκομιζόμεναι έγγυήσεις.

Πάντως τό ζήτημα ποιοι είναι 
οί πραγματικοί δημιουργοί τής πί­
στεως έχει δευτερεύουσαν σημα­
σίαν, άπαξ κατανοήσωμεν καλώς 
δτι τό πλεΐστον μέρος τών έν τοΐς 
ίσολογισμοΐς τών Τραπεζών άνα- 
γραφομένων καταθέσεων προέρ­
χεται έκ πιστώσεων χορηγηθεισών 
παρ’ αυτών είς τούς πελάτας των, 
τάς οποίας ούτοι μετέφεραν υπέρ 
τρίτων.

«Τό γενικόν συμπέρασμα είς τό 
δποΐον καταλήγομεν είναι, δτι αί 
παρά Τραπέζαις «καιαθέσεις» 
προέρχονται έν σμικρφ μέτρφ από 
άμεσον κατάθεσιν μετρητών, κατά 
τι περισσότερον από αγοράς τί­
τλων μέσφ αυτών, καί αϊτινες άγο- 
ραί έμφανίζονται διά πιστώσεων 
έγγεγραμμένων εις τά βιβλία των, 
τό δέ κύριον μέρος αυτών από τά 
παρά αυτών τών Τραπεζών παρε­
χόμενα δάνεια, τά όποια έπίσης 
καταλήγουν νά έμφανίζωνται δι’ 
έγγραφών είς τά βιβλία των.

Δέν δυνάμεθα δέ ν’ άπατώμε- 
θα παρατηροΰντες, δτι αί παρά 
Τραπέζαις καταθέσεις, έφ’ δσον 
προέρχονταιέκ δανείων άποτελοΰ- 
σιν ένδείξεις περί τής έκτάσεως 
τών χρεών, καθ’ δν ακριβώς λό- 
λον άποτελοΰσιν ενδείξεις πλούτου.

Πριν δώσωμεν τον λόγον είς 
τον κ. Bouniatian δέον ν’ άκού- 
σωμεν τον κ. Mireaux, εναντίον 
τοΰ δποίου επιτίθεται ιδιαιτέρως 
ό Ρώσσος οικονομολόγος. Ό κ. 
Mireaux έν τή αρχή τοΰ VI κεφ. 
τοΰ βιβλίου του «Les Miracles 
du Credit», είς τό δποΐον έδωσε 
τον τίτλον «L’ expansion du 
credit. Comment les banquiers 
multiplient Γ argent sans vou- 
loir» ,κάμνει τήν εξής ακριβή πα- 
ρατήρησιν: Τά ιδιωτικά ιδρύματα, 
άναλόγως τών περιστάσεων, δύ- 
νανται είτε νά ένισχύσουν τά έν 
τοΐς ταμείοις των διαθέσιμα άκι- 
νητοποιοΰντα ούτω σημαντικόν 
ποσόν νομισματικού αποθέματος, 
είτε καί άντιθέτως νά έπαναθέ- 
σουν έν κυκλοφορία ποσόν στι­
γμιαίος άκινητοποιηθέν. Είς τάς 
Γαλλικός Τραπέζας καταθέσεων 
εΰρίσκομεν τήν εξής αναλογίαν 
καλύμματος προς καταθέσεις δ­
ψεως:
Προπολεμικώς 8—9 ο)ο
1916—1917 27 ο)0
1924 _ 10 ο)ο
1925 (4ον τρίμ.) πλέον τοΰ 15 ο)ο

*0 συγγραφεύς, κάμνων έπιφύ-
λαξιν διά τάς περιπτώσεις σοβα­

ρών κρίσεων, παραδέχεται δτι αί 
διακυμάνσεις τοΰ έπιπέδου τοΰ 
«κυκλοφοροΰντος νομισματικού 
αποθέματος» ουδέποτε είναι με­
γάλης έκτάσεως. Τουναντίον αί 
διακυμάνσεις τοΰ συνολικού πο­
σοΰ τών καταθέσεων είναι τερά­
στιοι. Τοΰτο παρατηρεΐται δλως 
ιδιαιτέρως είς τάς Ηνωμένας Πο­
λιτείας δπου ή νομισματική κυκλο­
φορία έμειώθη από τοΰ 1924— 
1929 κατά 100 έκατομμ. δολλα- 
ρίων, ήτοι κατά 1)50 περίπου, 
ενώ αί Τραπεζικοί πιστώσεις από 
τοΰ ’Ιουνίου 1924 μέχρι τοΰ Ιου­
νίου 1929 ηΰξήθησαν από 45.296 
έκατομμ. είς 58.474 έκατομμ. δολ- 
λαρ. Παρά τό γεγονός, δτι ό κ. 
Mireaux δέν αναφέρει πολλάς πη- 
γάς, άς παραδεχθώμεν δτι οί αρι­
θμοί ούτοι είναι κατά προσέγγι- 
σιν ακριβείς καί άς κάμωμεν τό 
ερώτημα: οί αριθμοί ούτοι άπο- 
δεικνύουσιν, ώς έπιθυμεΐ ό συγ­
γραφεύς, δτι αί δι’ έπιταγών πλη­
ρώ μαί αναπτύσσονται συνεχώς καί 
κανονικώς είς βάρος τών είς με­
τρητά πληρωμών; Ό ίδιος διαψεύ- 
δει τοΰτο καταδεικνύων τήν έπί- 
δρασιν τής αμερικανικής κερδο­
σκοπίας έπί τοΰ πληθωρισμού τών 
Τραπεζικών καταθέσεων κατά τό 
1929. ’Αλλά τό γεγονός δτι ένα 
«boom» επολλαπλασίασε τήν ζήτη- 
σιν πιστώσεων και δτι οί Τραπε- 
ζίται μεθυσμένοι από τήν ευημε­
ρίαν ύπερέβησαν τό κανονικόν 
μέτρον τής παροχής πιστώσεων, 
δέν δύναται νά έρμηνευθή ως κα­
νονικός σταθμός, άπολήγων είς 
έντονωτέραν χρήσιν τοΰ λογιστι­
κού νομίσματος (monnaie scri- 
pturalej έπί ζημία τοΰ χαρτονομί­
σματος καί τοΰ μεταλλικού νομί 
σιιατος. Είς τό γεγονός αυτό δέν 
διαβλέπομεν κανέν θαύμα, αλλά 
μίαν καταχρηστικήν καί καταστρε­
πτικήν έ'κρηξιν τής λογιστικής πί­
στεως.

Έν πάση περιπτώσει παραδεχό- 
μεθα, δτι τό λογιστικόν νόμισμα 
έσχε σημαντικήν πρόοδον, ιδία έν 
τή ηπειρωτική Ευρώπη.Μέ τήν έπι- 
φύλαξιν πάντως, δτι ή άνάπτυξις 
αΰτη δέν συνεπάγεται άναγκαστι- 
κώς απολύτως αντίστοιχον με,ίωσιν 
τής κυκλοφορίας χαρτονομίσματος. 
"Οσον αφορά τό μεταλλικόν νόμι­
σμα, ασφαλώς έμειώθη κατά πολύ 
ή σπουδαιότης αυτού, άφ’ ής έγέ- 
νετο γενικώς αποδεκτόν τό Gold 
bullion standard. Ενταύθα όμως 
πρόκειται περί μέτρου ληφθέντος 
έπί τφ σκοπφ συγκεντρώσεως τοΰ 
πολυτίμου μετάλλου εις τά ταμεία 
τοΰ ιδρύματος τοΰ επιφορτισμέ­
νου μέ τήν προστασίαν τοΰ νομι­
σματικού συστήματος. Ούδ’ έπί 
στιγμήν διενοήθη ό νομοθέτης νά 
άποσύρη τής κυκλοφορίας τόν χρυ­
σόν ΐνα άφήση τήν θέσιν έλευθέ- 
ραν διά τό λογιστικόν νόμισμα. 
Τό λογιστικόν νόμισμα κατέλαβεν 
απλώς, έν τή αναπτύξει τής πιστω­
τικής κυκλοφορίας, θέσιν άναλόγως 
μεγαλειτέραν τοΰ χαρτονομίσματος, 
άναπτύξει ύπαγορευθείοη έκ δια 
φόρων λόγων, τούς όποιους δέν 
πρόκειται νά έξετάσωμεν ένταΰθα.

Τούτου δντος, οί ισχυρισμοί τοΰ 
κ. Mireaux χάνουν τό κύριον στή­
ριγμά των. Πράγματι, τί ισχυρίζε­
ται ούτος; "Οτι «είς μίαν χώραν, 
ένθα αί πληρωμαί δΓ έπιταγών 
καί μεταφορών άπό λ)σμοΰ είς 
λ)σμόν πολλαπλασιάζονται έπί ζη- 
μίφ τών πληρωμών τοΐς μετρητοΐς 
δημιουργοΰνται αυτομάτως κατα­
θέσεις, δηλ. πίστις. Ή δημιουρ­
γία αΰτη είναι αυτόματος, άκατα­
μάχητος, άνεξάρτητος τής άνθρω- 
πίνης βουλήσεως».

Έν τή πραγματικότητι τό πρά­
γμα είναι δλιγώτερον θαυμαστόν. 
Ή δυνατότης αύξήσεως τών κα­
ταθέσεων δψεως έξαρτάται έκ τής 
σοβαρότητας τών ταμειακών δια­
θεσίμων τών Τραπεζών καταθέ­
σεων. Προ τοΰ 1914 ή κυκλοφο­
ρία τραπεζογραμματίων έν ’Αγ- 
γλίφ ήτο πολύ περισσότερον πε­
ριορισμένη άπό δτι ήτο έν τή η­
πειρωτική Ευρώπη τό δέ λογιστι­
κόν νόμισμα πολύ περισσότερον 
διαδεδομένον, καί τοΰτο συνέβαι- 
νεν, έν μέρει, διότι ή αγορά ύπέφε- 
ρεν έκ τής άνεπαρκείας τραπεζο­
γραμματίων, οί κανονισμοί τής 
έκδόσεως τών όποιων έφαίνοντο 
είς αυτήν λίαν αυστηροί. Κατά 
συνέπειαν τό ’Αγγλικόν πείραμα

είναι άκριβώς τό άντίθετον τών 
βεβαιώσεων τοΰ κ. Mireaux.

’Αλλά καί τό δεύτερον έπιχεί- 
ρημα τής θεωρίας τοΰ κ. Mireaux 
δέν έχει σταθερωτέραν βάσιν. Λέ­
γει δηλ., δτι μία Τράπεζα τής οποί­
ας αυξάνουν τά έν τφ Ταμείφ δια­
θέσιμα, δέον σχεδόν μαθηματι- 
κώς, νά πολλαπλασιάζη τάς πι­
στώσεις της. Χωρίς νά ύπεισέλ- 
θωμεν είς τούς υπολογισμούς τοΰ 
κ. Mireaux, θ’ άναφέρωμεν α­
πλώς τούς προκύπτοντας άρι- 
θμούς. Έστω π.χ. Τράπεζα τις, ή- 
τις έχει έν τφ Ταμείφ 91 έκατομμ. 
καί καταθέσεις άνερχομένας είς 
909 έκατομμ. Έάν ακολούθως τό 
ταμεΐον αυτής άνέλθη είς 231 
έκατομμ., αί καταθέσεις θ’ άνέλ- 
θουν αυτομάτως είς 2.307 εκα­
τομμύρια. ** *

Άλλ’ είναι πλέον καιρός νά 
στραφώμεν προς τό μέρος τοΰ άν- 
τιπάλου. Ό κ. Bouniatian δέν 
άγνοεΐ ούδέν έκ τών γεγονότων, 
τά όποια προβάλλουν οί Keynes, 
Withers, Mireaux καί άλλοι όμό- 
φρονες οικονομολόγοι ώς ό Hahn, 
άντιπαρατάσσει δμως τελείως άρ- 
νητικήν ερμηνείαν, τήν οποίαν 
άναπτύσσει ποικιλοτρόπως. Τό θέ­
μα τοΰτο είναι έπαρκές προς κα- 
τανόησιν τής σκέψεως τοΰ κ. Bou­
niatian καί άνάπτυξιν ταύτης είς 
τούς άναγνώστας μας.

«Αί καταθέσεις τοΐς μετρητοΐς 
άντιπροσωπεύουν πραγματικά έ- 
λεύθερα κεφάλαια... Έκάστη κα- 
τάθεσις είναι έν τή πραγματικό- 
τητι προσωρινή έπ’ ώφελεία τής 
Τραπέζης έκχώρησις δικαιωμάτων 
έπϊ της παραγωγής τής κοινω­
νίας, προερχόμενων εξ υπηρεσιών 
παρασχεθεισών προς τήν κοινω­
νικήν οικονομίαν καί άντιπροσω- 
πευομένων διά τών μετρητών 
αυτών.

»Τό αυτό συμβαίνει έπί κατα­
θετών δι’ έπιταγών ή διά μετα­
φοράς άπό μιας καταθέσεως είς 
άλλην, άνεξαρτήτως τής προελεύ- 
σεως τών καταθέσεων αυτών, διό­
τι τά πρόσωπα διά λ)σμόν τών 
οποίων λαμβάνει χώραν ή κατά- 
θεσις αΰτη δέν θά άπέκτων αύ- 
τάς εί μ ή έναντι πραγματικών εισ­
φορών προς τήν έθνικήν οικονο­
μίαν. Διακρίι ομεν τήν διαφοράν, 
ή δποία ΰφίσταται μεταξύ τής 
πραγματικότητας ταύτης καί τής 
άντιλήψεως τών οπαδών τοΰ νέου 
δείγματος περί τής πίστεως τών 
παρά Τραπέζαις καταθέσεων. Δι’ 
αυτούς αί καταθέσεις αΰται, εξαι­
ρέσει τών καλυπτομένων υπό τών 
έν τφ ταμείφ διαθεσίμων, δέν άν- 
τιπροσωπενουν άλλο τι εϊμή όγκον 
τραπεζικού νομίσματος, δημιουρ- 
γηθέντα προς έξυπηρέτησιν τών 
συναλλαγών καί τών συμπληρω­
ματικών πληρωμών, όπως άκρι- 
βώς καί. τό χαρτονόμισμα, έτφ δι’ 
ημάς είναι άπλαΐ έγγραφοί έν 
τοΐς βιβλίοις τών Τραπεζών κε­
φαλαίων έλευθέρων, τά όποια έπέ- 
ρασαν άπό τάς Τραπέζας είς άνα 
ζήτησιν προσωρινής τοποθετή- 
σεως.»

Έν τή επιθυμία του ν’ άποδεί- 
ξη τό υπερβολικόν τής θεωρίας 
τών άντιπάλων του δ Ρώσσος οικο­
νομολόγος κτυπά έσφαλμένως. Πα­
ραγνωρίζει τήν βασικήν ταυτότη­
τα τών άπό λ)σμοΰ είς λ)σμόν κυ- 
κλοφορουσών καταθέσεων καί τών 
άπό χειρόςεϊς χεΐρα κυκλοφορούν- 
των τραπεζογραμματίων. Έξαι- 
ρουμένων τών τεχνικών καί νομι­
κών διαφορών μεταξύ λογιστικού 
νομίσματος καί χαρτονομίσματος 
δέν υπάρχει εκατέρωθεν παρά έν 
δργανον άνταλλαγής, χρησιμοποι- 
ητέον έν δεδομένη περιπτώσει 
προς δημιουργίαν πίστεως. Ό 
συγγραφεύς μας άρνεΐται άδίκως 
τήν ταυτότητα ταύτην. "Οπως τά 
τραπεζογραμμάτια δέν έχουν πη­
γήν τήν άποταμίευσιν καί έχουν 
σχεδόν πάντοτε άνάλογον μεταλ­
λικόν κάλυμμα, οΰτω καί τά πα­
ρά Τραπέζαις λαβεΐν προέρχονται 
άπό άνοίγματα πιστώσεων, τά πο­
σά τών όποιων ύπερβαινουσι κατα 
πολύ τά έν τφ ταμείφ διαθέσιμα, 
τά όποια χρησιμεύουν ώς άντί- 
κρυσμα. Αΰτη είναι ή βασική έν­
νοια τοΰ πιστωτικού νομίσματος. 
Παραδεχόμενοι μέτά τοΰ κ. Bou­
niatian, ότι αί καταθέσεις εις με­

τρητά άντιστοιχοΰν εις ελεύθερα 
ένεργητικά κεφάλαια, δέν δυνά­
μεθα νά πράξωμεν τό αυτό καί 
διά τά ποσά, τά όποια οί Τράπε­
ζα ι εγγράφουν είς πίστωσιν τώι 
λ)σμών τών παρ’ αυτών δανειζο- 
μένων. Τά ποσά ταΰτα αί Τράπε· 
ζαι ύποχρεοΰνται νά έπιστρέιΐιουι 
έν οίφδήποτε στιγμή είτε είς τρα­
πεζογραμμάτια είτε είς μεταλλι­
κόν. Γνωρίζουν όμως, δτι έφ’ δσον 
άπολαμβάνουν πλήρως τής εμπι­
στοσύνης τοΰ κοινού, τοΰτο δει 
θά ζητήση τήν έξόφλησιν, ήτις θι 
θέση τέρμα είς τήν τόσον εΰκολον 
μέθοδον διακανονισμού διά λογι­
στικών έγγραφών. Είναι αληθές, 
δτι ή κατάθεσίς δψεως, προερχο- 
μένη άπό λογιστικός έγγραφάς, αΐ- 
τινες είναι πολλαπλάσιοι τών είς 
μετρητά διαθεσίμων τής Τραπέζηο 
δέν άποτελοΰσι υλικόν κεφάλαιον 
(πλούτον), αλλά είναι νόμισμα μέλ 
λον νά χρησιμοποιηθή ως τοιου* 
τον, προς διενέργειαν πληρωμών 
διευκόλυνσιν τής άνταλλαγής άγα 
θών. Τό λογιστικόν νόμισμα ώι 
καί πάν έτερον νόμισμα δέν με­
ταβάλλεται τυχαίως είς κεφάλα ιοί 
παρά μόνον έν ή περιπτώσει είναι 
άντικείμενον άποταμιεύσεως, οπο 
τε προορίζεται προς τοποθέτη­
ση·. Καί τότε άκόμη είναι πάντο 
τε άποταμίευσις κυμαινομένη, χα 
ρακτήρος προσωρινού, έκτος έά' 
έχει άποθησαυρισθή καί δέν ευ 
ρίσκετοι πλέον έν κυκλοφορία 
Ή έξομοίωσις καταθέσεως δψεω 
προς χαρτονόμισμα μή έξαργυρού 
μεν ον (papier-monnaie inconver 
tible) ούδεμίαν προφαι ώς κέκττΰ 
ται σημασίαν καί άδίκως ο κ’ 
Bouniatian άποδίδει τοιαύτην σκέ· 
ψιν εις τούς άντιπάλους τής θεω­
ρίας του.

** *
Έν μια λέξει άρνεΐται νά πα- 

ραδεχθή, δτι μία έξειλιγμέτη Τρά* 
πεζά καταθέσεων είναι έν τ 
πραγματικότητι Τράπεζα έκδοτε 
κή παράγουσα πιστωτικόν νόμι· 
σμα καθ’ δμοιον άπολύτως τρό· 
πον προς τήν έκδοτικήν Τράπε 
ζαν. Ούτως, δταν λέγει, δτι ό κα· 
ταθέτης μεταβιβάζει τά δικαιώμα· 
τά του είς τήν Τράπεζαν, δέν αν­
τιλαμβάνεται, δτι ό καταθέτης δύ· 
ναται νά μεταβιβάση τά δικαιώ­
ματα αυτού εις τρίτον, δστις άκο· 
λούθως θέλει τά έκχωρήση εις 
έτερον πρόσωπον καί οΰτω καθε­
ξής. Έν τούτοις, ή δημιουργία νο­
μίσματος είναι άναμφισβήτητος. 
Μία Τράπεζα λαμβάνουσα είς με-fa 
τρητά καταθέσεις δψεως έκ Κ» 
έκατομμ. υπολογίζει, δτι δύναταψ 
νά έπεκτείνη τάς πιστώσεις της 
μέχρις 90—100 έκατομμ. Τό οΰ­
τω δημιουργηθέν νόμισμα έπιτρέ- 
πει ε.ίς τούς επιχειρηματίας τήν 
άνάπτυξιν τής παραγωγής των 
καί τήν αΰξησιν τοΰ κοινωνικού 
πλούτου, τοΰτο δμως είναι τό ά- 
ποτέλεσμα καί ούχί ή αιτία. Έδώ 
έγκειται κυρίως ή πλάνη τοΰ xJ 
Bouniatian. Έάν οί ισχυρισμοί 
αύτοΰ ήσαν ορθοί θά εϊχομεν ώς 
συμπέρασμα, δτι θά ήδύνατο τό 
Κράτος νά έκδίδη δισεκατομμύρια 
χαρτονομίσματος προς χρηματο- 
δότησιν τών δημοσίων έργων, δε­
δομένου δτι τά έργα ταΰτα θά 
ήσαν τό άντίκρυσμα τοΰ πληθω­
ρισμού. Τά έργα δμως ταΰτα δέν 
ύφίσταντο εί μή στιγμιαίως. Την 
στιγμήν καθ’ ήν πραγματοποιεί­
ται ό «κρατικός» πληθωρισμός 
προκαλεΐ μείωσιν τοΰ συνόλου τής 
άγοραστικής ίκανότητος, τής κοι- 
ναινίας, ήτις μείωσις είναι κατά 
χονδρικούς υπολογισμούς τό άν 
τίκρυσμα τοΰ ύπάρχοντος πλού­
του. Συνεπάγεται όθεν μείωσιν 
τής άγοραστικής ίκανότητος τών 
παλαιών κατόχων τοΰ νομίσματος 
καί κατά συνέπειαν ΰψωσιν τών 
τιμών.

"Ολως παραδόξως ό κ. Bouni­
atian, προσηλωμένος εις τήν ίί'έαν 
του, πλανάται έν δεδομένη στι­
γμή, καθ’ δν τρόπον καί οί άντί- 
παλοί του. Οΰτω λέγει: «Αί Τρά- 
πεζαι ώς σύνολον δέν δύνανται νά 
συγκεντρώσουν καί διατηρήσουν 
εις ρευστήν κατάστασιν τά παρά 
τοΰ κοινού εμπιστευόμενα αύταΐς 
Κεφάλαια, ούτε έχουν άλλωστε 
συμφέρον προς > τοΰτο. Καί προσ­
θέτει:» Αί Τράπεζαι ύποβιβάζου-

(Σννέχεια είς την 20ην σελίδα)
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ΓΑΛΛΙΑ
’Ανεργία.—‘Ό άριθμός τών 

άνεργων άνΰλθεν από 479.005 τή 
26-1-35 εις 503.502 τή 23-2 35. 
Κατόπιν οντος σταθερώς εμειωθη 
καί τή 16-3-35 άνήρχειο εις 496.
869. Σημειωτέονδτι κατά Φεβρου­
άριον 1934 δ αριθμός τών άνερ­
γων άνήρχετο εις 350.000 μειω­
θείς κατά Ιούνιον 1934 εις 311.
000. ’Ήδη προβλέπεται, δτι τό από 
τον ’Ιουνίου 1935 ιεθησόμενον εν 
εφαρμογή εϋρυ πρόγραμμα κατα­
σκευής μεγάλων δημοσίων έργων 
θά άπασχολήση 50.000—60.000 
έργάτας. Έκτος τούτου ή προβλε- 
πομένη εντατικωτέρα παραγωγή 
τών πολεμικών εργοστασίων και ή 
άναχώρησις εκ Γαλλίας χιλιάδων 
ξένων εργατών θά μείωση ετι πλέ­
ον την ανεργίαν.

Ίανουάριος-Φεβρ)ριος 1935 
Ποσότης 7.309.50, τον.
Άξια 3.693.582.000 φρ.

I ιμάριθμοι.— 'Ο τιμάριθμος 
χονδρικής πωλήσεως διετηρήθη 
σταθερός κατά Φεβρουάριον εις 349 
έναντι 400 κατά Φεβρουάριον 1934.

Βιομηχανία— "Ο επίσημος 
δείκτης τής βιομηχανικής παραγω­
γής (Βάσις 1913=100) διετηρήθη 
σταθερός κατά 'Ιανουάριον 1935 
εις 93 έναντι 106 κατά °Ιανουάριον 
1934. Παρετηρήθη μείωσις τής 
παραγωγής μηχανημάτων, σιδήρου 
καί χάλυβας, μεταλλείων, καου­
τσούκ καί αυτοκινήτων, άντιθέταις 
δε ελαφρά αύξησις τής παραγωγής 
γαιάνθρακος, υφαντουργείων καί 
οικοδομικών υλών.

σεως τής■ χρυσής βάσεως. 'Επίσης 
ϋποτίμησις τοϋ 'Ολλανδικού φιο­
ρινιού δεν προβλέπεται επί τοϋ 
παρόντος.

Εισαγωγή

^Εξαγωγή

Έμΐΐόριον.— Τό εξωτερικόν 
έμπόριον έκινήθη κατά τους δύο 
πρώτους μήνας τοϋ 1935 ώς εξής:

Ίαν)ριος-Φεβρ)ριος 1934
Ποσότ. 7.691.389 τόν.
Άξια 4.360.646.000 φρ

Ποσότης 4.711.910 τόν. I Ποσότ. 4.251.290 τόν.
Άξια 2.778 198.000 φρ.\ Άξια 3.034.798.000 φρ.

Δημόσια οικονομικά.—Κατά 
δήλωσιν τοϋ κ. Flandin, χάρις εις 
τόν εντατικώς έφαρμοζόμενον άν- 
τιπληθωρισμόν, αί δημόσιαι δαπά 
ναι ήδη περιωρίσθησαν από φρ. 
54.000 έκατομμ. εις φρ. 48.000 έ~ 
κατομμ.Μεγαλειτέρα μείωσις εις φρ. 
40.000 έκατομμ. ώς πολλοί προ- 
τείνουσιν, είναι δυσχερεστάτη, λόγω 
του δτι είναι αδύνατον υπό τάς ση 
μερινάς περιστάσεις νά περικοπώ- 
σιν αι στρατιωτικοί δαπάναι. Πρά­
γματι δε πρός τό παρόν λόγος περί 
Ισοακελίσεως τοϋ προϋπολογισμού 
δεν δύναται νά γίνη Τό Ύπουρ 
γεΐον Αεροπορίας ζητεί έκτακτον 
κονδύλιον φρ. 1.500 έκατομμ., τό 
Ύπουργειον Ναυτικών φρ. 1.000 
Ικατομμ. διά την προσεχή διετίαν, 
καί τό Ύπουργειον Στρατιωτικών 
διαθέτον ήδη ειδικήν πίστωσιν φρ. 
800 έκατομμ. θά ζητήση την αν- 
ξησιν αυτής λόγω τής παραδοχής 
εσχάτως τής όιετοϋς στρατιωτικής 
θητείας καί εκτάκτων προμηθειών 
πολεμικού ϋλικοΰ.

Banque de France.—Τό είς

ξήθη είς φρ. 82.596 794.593. Αί 
υποχρεώσεις δψεως τής Banque 
de France άνήλθον άπό φρ. 101. 
863.426.943 τή 22-2 35 είς φρ. 
102.351.884.343 τής 8-3-35. Τή 
22-3-35 άνήρχοντο είς φράγκα 
102.280.182.129. 'II αναλογία τοϋ
καλύμματος πρός τάς υποχρεώσεις 
δψεως ηύξήθη άπό 80.54 ο)ο τή 
22 2-35 είς 80.84 ο)0 τή 15-3-35. 
1ή 22-3-35 ύπεχώρησεν είς 
80.76 ο)ο.

Νόμιομα. — Κατόπιν τής απο­
τυχίας τών κατά τά μέσα Μαρτίου 
λαβουαών χώραν διαπραγματεύ­
σεων εν Παρισίοις περί παραχω- 
ρήσεως δασμολογικών διευκολύν­
σεων είς τό Βέλγιον καί τής επι- 
δεινουμένης οικονομικής καιαστά- 
σεως τής χώρας ταύτης, ή Κυβέρ - 
νησις Theunis παρητήθη καί ή δι- 
αδεχθεΐσα ταύτην τή 25-3-35 Κυ- 
βέρνησις Van Zeeland προέβη τή 
1-4-35 είς τόν υποβιβασμόν τής 
αξίας τοϋ Belga κατά 28 ο)ο τής 
παλαως αντοϋ ισοτιμίας. 'Η δμάς

Χρηματαγορά. — Συμφώνως 
πρός τόν κατά Δ)βριον 934 ψηφι- 
σθέντα νόμον περί αϋξήσεως τοϋ 
ορίου τών γραμματίων Θησαυρο­
φυλακίου άπό φρ. 10.000 έκατομμ. 
είς 15.000 έκατομμ. τό Θησαυρο- 
φνλάκιον έξέδωκε τή 10-3-35 γραμ­
μάτια άξίας φρ. 2.000 έκατομμνρί- I 
ων πρός 4 ο)ο καί διάρκειας 3,6 
καί. 12 ετών 'Η έγγραφή είς ταϋ- 
τα επέτυχε πλήρως καίτοι ή αγορά, 
δεν άνέμενε την εκδοσίν των προ 
τοϋ Μαιου.

Χρηματιοτήριον.—Κατά τάς 
άρχάς Μαρτίου ή άπότομος χαλά- 
ρωσις τής στερλίνας καί ή τεταμέ­
νη διπλωματική κατάστ ασις τής 
Ευρώπης έπροκάλεσαν γενικήν υ­
ποχώρηση· τών άξιων, συμπεριλαμ­
βανομένων καί τών Rentes. Ιδι­
αιτέρως έχαλαρώθησαν αι όμολο- 
γίαι Δανείου Young. Κατά τήν 
δεοτέραν έβδομάδα τοϋ μηνός αί 
Rentes ελαφρώς ϋψώθησαν κατό­
πιν τής επιτυχίας τών έκδοθέντων 
νέων Bons du Tresor. Κατά τό υ­

πόλοιπον τοϋ μηνός 6 επίσημος έ- έμπόριον τών U.S.A. ίκινήβ 
πανεξοπλισμός τής Γερμανίας καί Ιανουάριον 1935 ώς έξής (ει 
ή κρίαις τοϋ Βελγικού φράγκου έ­
προκάλεσαν νέαν έλαφράν ϋποχώ- 
ρησιν τών άξιών, εξαιρέσει τών α­
ξιών πολεμικών Βιομηχανιών. Κα­
τά τό τέλος τοϋ μηνός αί Rentes 
έξηκολούθησαν νά ϋποχωρώσι λόγφ 
τών φόβων, ονς έγέννησεν ή εξα- 

| σθένησις τοϋ Bloc τοϋ χρυσοϋ εκ 
τής πτώσεως τοϋ Belga, ένώ άν- 
τιθέτως αί άξίαι πρώτων υλών καί 
βιομηχανιών, ώς καί αί μετοχαί 
Διώρυγας Suez άνετιμήθησαν.

, , , _ τοϋ χρυσοϋ έδέχθη ου το» ισχυρόν
χρυσόν απόθεμα τής Banque de, πλήγμα, ούχ ήττον ή γαλλική νομι 
France συνεχώς ηύξήθη άπό τών 
μέσων Φ)οίου άνελθόν τή 8-3-35 
είς , Fr. 82.619.781.543. Τή 
15-3-35 εμειώθη είς φρ. 82.568.
261.850 καί τή 22-3 35 πάλιν ηύ-

οματική πολιτική δεν μετεβλήθη. 
Οι οικονομικοί κύκλοι παρά τήν 
άσκουμένην πίεαιν εκ μέρους τοϋ 
εμπορικού κόσμου είναι πάντοτε 
ένθερμοι θιασώται τής διατηρή-

ΚΥΡΙΕΣ ΜΟΥ! εάν θέλετε νά έχετε γρήγορα 
άσπρα καί γυαλιστερά δόντια άρχίσετε νά τά βουρ­
τσίζετε μέ ΚΟΛΥΝΟΣ, έπί ξηρός ψήκτρας.

Θά ίδήτε πόσο γρήγορα αποκτούν μια 
'θαυμασία λευκότητα, τα δέ ούλα σας 
Ιξυγειαίνονται τελείως.
Η ΚΟΛΥΝΟΣ ώμορφαίνει τά δόντια 
<ηχς τόσον όσον καμία άλλη οδοντό­
κρεμα.
Θά δήτε ότι σέ λίγο χρονικό διάστημα 
τά δόντια σας όά γίνουν κατά πολλάς 
άποχρο'ισεις λευκότερα.
Δοκιμάσατε άπό σήμερα τήν οδοντό­
κρεμαν

η κατα 
έξής (εις έκα- 

τομμύρια δολλαρίων):
Έξαγ. Είσαγ. Πλεόν.

υπέρ τής
·!«),.« ί«Μ 170 ,ο,1ΎΎ 
Δ )βριος 1934 193 132 38
Ίαν)ριος 1934 172 136 36

Τράπεζαι.— Έγνώσθη ετι πρός 
άνάπτυξιν τής βραχυπροθέσμου 
χρηματαγοράς ή Banque de France 
καί ή Gaisse des Depots άπεφά- 
σιααν νά παράσχωαιν είδικάς ευκο­
λίας άναπροεξοφλήσεως μέχρις ο­
ρίου 500.000. ΟβΟ φρ. είς τήν 
Compagnie Parisienne de IUes- 
compte ίδρυθεΐααν τω 1928 με 
κεφάλαιον άνερχόμενον σήμερον είς 
12.000.000 φρ. 'Η άνω Εταιρεία 
θέλει χρησιμοποίηση τάς άνω ευ­
κολίας πρός άπόκτησιν συναλλαγμα­
τικών αποδεκτών καί χορήγησιν 
δανείων έπί Rons du, Trisor καί 
ομολογιών.

ΗΝΩΜΕΝΑΙ ΠΟΛΙΤΕΙΑ!
Βιομηχανία. — Μετά ταχεϊαν 

ανάπτνξιν τής βιομηχανικής δρα­
στηριότητας μεταξύ JΟκτωβρίου 
καί Ιανουάριου, οτε δ δείκτης τον 
Federal Reserve Board (Βάσις 
1923—25=100) άνήλθε διαδοχι- 
κώς είς 74 (Νοέμβριος 1934), 86 
(Δεκέμβριος 1934) καί 90 (’Ια­
νουάριος 1935) έναντι 78 κατά ’Ια­
νουάριον 1934. Παρετηρήθη αι­

σθητή χαλάρωσις κατά Φεβρουά­
ριον 1935. Οϋτω ή παραγωγή χά­
λυβας καί γαιάνθρακος έμειώθη 
καί αί οικοδομικοί έργααίαι ουδε- 
μίαν πρόοδον έαημείωσαν. Άντι- 
θέτως ηύξήθη ή παραγωγή ηλεκτρι­
κού ρεύματος, αυτοκινήτων καί χυ­
τοσιδήρου.

Έμπόριον. — Ίό έξωτ ερικόν

ΚΟΛΥΝΟΣ
ΟΔΟΝΤΟΚΡΕΜΑ

ΔΙΑΡΚΗΣ ΠΑΡΑΚΑΤΑΘΗΚΗ ΜΩΡΙΣ ΦΑΡΑΤΖΗ, ΕΥΡΙΠΙΔΟΥ 8 - ΑΘΗΝΑΙ

ΕΥΚΑΙΡΙΑ ΣΥΝΔΥΑΣΜΟΥ
ΤΑΞΕΙΔΙΟΥ ΑΝΑΨΥΧΗΣ 

ΚΑΙ ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΕΩΣ ΣΥΜΦΕΡΟΝΤΩΝ

ΕΚΔΡΟΜΗ 
εις ΒΟΥΔΑΠΕΣΤΗΝ

ΑΠΟ 22 ΜΑ Ι ΟΥ - 1 ΙΟΥΝΙΟΥ

ΔΙΟΡΓΑΝΟΥΜΕΝΗ ΕΠΙ ΤΗ ΕΥΚΑΙΡΙΑ
ΤΟΥ

ΠΑΓΚΟΣΜΙΟΥ ΣΥΝΕΔΡΙΟΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ 
ΚΑΙ ΤΡΑΠΕΖΙΤΙΚΩΝ ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ,,

Διά περισσοτέρας πληροφορίας όσον αφο­
ρά τούς όρους συμμετοχής ώς 

καί δι’ επίσημον πρόγραμ­
μα άποταθήτε:

ΓΡΑΦΕΙΟΝ ΤΑΞΕΙΔΙΩΝ ΚΑΙ ΤΟΥΡΙΣΜΟΥ
‘EPMHS,,

ΟΔΟΣ ΣΤΑΔΙΟΥ 4-

ΤΗΑΚΦ. 20-053-20-416

ιι

Δημόσια ΟΙκονομικά —Α'α-
τα Μάρτιον~ έκηρύχθη ή μετατρο- 
πΐ] δμολογιών τοϋ τετάρτου Δα­
νείου Ελευθερίας 4,25 ο]ο άξίας 
δολλ. 1.850 εκατομμυρίων. Μέχρι 
τής, 25]3 άνιηλλάγησαν όμολογίαι 
άξίας δολλ. 1.332 έκατομμ. διά 
γραμματίων Θησαυροφυλακίου 
προς 2 7]8 ο]ο διάρκειας 20—25
^ΐ*Ίυ-Ιίχπρ°®εαμία Πηξε τ»
J/JtfJ3o. I ο μη μετατραπέν υπό­
λοιπον έπρόκειτο νά έξοφληθή. Έπί 
πλέον, δεδομένου δτι μέχρι τής 
15]6 πρέπει νά έξευρεθώσι δολλ. 
-, υί()0 έκατομμ. πρός έξόφλησιν τον 
First Liberty Loan ώς καί λη- 
γόντων γραμματίωνy προβλέπεται 
άτι αι ολικαι εκδύσεις παντός είδους 
μέχρι τ ών μέσων Ιουνίου #ά ντιεο· 
β·(ύοι τα. δολλ. 3.500 ϊχατo/u/u.

'Ο Διοικητής τοϋ Federal Re­
serve ̂ Board κ. Eccles έδήλωσεν 
είς τήν, τραπεζιτικήν κοινοβουλευ­
τικήν επιτροπήν (House Banking 
Committee) δτι Δημόσιον Χρέος 
δολλ. 40.000 έκατομμ. ουδόλως 
ανησυχεί αυτόν, λόγφ τοϋ δτι τούτο 
είναι άναλόγως μικρότερον τοϋ Δη­
μοσίου Χρέους τής Μεγάλης Βρετ- 
τ ανίας.

Ν. I. R. Λ. — Κατετέθη είς τό 
Κογκρέσσον το νομοσχέδιου περί 
διετούς παρατάσεως τον N.I.R.A. 
Δια τοϋ νομοσχεδίου τούτον δια­
τηρούνται εν ισχύει οί κώδηκες. 
αλλ ό αριθμός αυτών υπολογιζό­
μενος ήδη είς 600, θά έλαττωθή 
και η εφαρμογή αυτών θά καταστή 
έλαστικωτέρα. ’Αναγνωρίζεται τό 
δικαίωμα τών εργατών δπως διε- 
ξάγωσιν δμαδικάς διαπραγματεύ­
σεις καί κυροϋνται αί διατάξεις 
περί έλέγχου τής παραγωγής, τής 
διανομής και περί καθορισμού τών 
τιμών έν περιόδφ κρίσεως.

Νόμισμα.—Μετά τήν άφαίρε- 
σιν έκ τής κυκλοφορίας τών gold 
certificates, τοϋ πλείστου τών έκ- 
δοθέντων κατά τό 1933 τραπεζο­
γραμματίων τής Federal Reser­
ve Bank καί κατά Μάρτιον 1935
·ΙΙΙΙ·ΙΙΙΙ·ΙΙΙΙ·ΙΙΙΙ1ΙΙΙΙ·ΙΙΙΙ·ΙΙΙΙ1ΙΙΙΙ1Ι||Ι1ΙΙ|Ι1Ι1Ι·Ι||ί

ΑΡΙ0ΜΟΜΗ-
ΧΑΝΑΙ

··· ··♦ I

ΜΕ ΙΟ
ΠΛΗΚΤΡΑ

ΧΕΙΡΟΚΙΝΗΤΟΙ & ΗΛΕΚΤΡΟΚΙΝΗΤΟΙ

Κατεσκευασμέναι άπό χάλυβα Σουηδικόν 
λειτουργοϋσαι μέ τριβείς 

Ή τελευταία λέξις τής Αριθμομηχανής 
Ή μάρκα PCIX έγγυάταί διά τήν ποιότητα

ΓΕΝΙΚΟΣ ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΟΣ

ΒΙΚΤΩΡ ΑΡΤΕΜΙΛΔΗΣ
ΤΗΛΕΦ. 23275 ΠΕΣΜΑΖΟΓΛΟΥ 8β

Ζητήσατε έπίσκεφιν άνευ ύποχρεώσεώς σας
·······

Ή ελλείφις βιομηχανίας χη­
μικού χάρτου (Καρμπόν) 

δεν υπάρχει πλέον.
Πρό έτους άθορύβως συνεατή- 

θη xal διά τής άρίατης ποιότη- 
τος τοϋ παραγομένου Καρμπόν 
REX έπεβλήθη τελείως παν­
τού όπου έγένετο συγκριτική 
δοκιμή δστω καί πρός γνωστά 
όνόματα ξένων έργοατααίων ά- 
κριβωτέρων δέ πολύ τιμών.

Καρμπόν “ΡΕΧ„ προμηθεύ­
ονται κατόπιν έπισταμένης συγ­
κριτικής δοκιμής ποιότητας με­
ταξύ άλλων

Τράπεζα ‘Ελλάδος,
Τράπεζα 'Αθηνών,
Ίονική Τράπεζα,
Αήμος Πειραιώς, 
Σιδηρόδρομοι Ε.Π.Α.Π. 
Εμπορικόν ’Επιμελητήριον 

Πανεπιστήμιον 
Πρωτοδικεϊον 
Γενικόν Λογιστήριον 
Υπουργειον Στρατιωτικών 
’Ηλεκτρικά! Έταιρεΐαι 
Οικος Παπαστράτου 
Εταιρία Λιπασμάτων 
’Εθνική ’Ατμοπλοία 
"Ακτοπλοΐα τής Έλλάδ. κλπ.

Παρακαλ-ιϋμεν πρός τό συμφέρον 
τής υπηρεσίας σας άφ* ενός καί άφ’ 
ετέρου ΐνα έχητε τήν ίκανοποίησιν δτι 
υποστηρίξετε βιομηχανίαν αξίαν ύπο- 
στηρίξεως τηλεφωνήσατε 22—786 ΐνα 
σάς σταλούν δείγματ ι.

Αντιπροσωπεία διά τήν Ελλάδα 
καί Ί&ξωτερικόν

Β Π· 1 X. ΟΙΚΟΙΜΟΥΜΙ
ΑΟΗΝΑΙ — Στοά Πεσμαξόγλου
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τών είς δολλ. 850 έκατομμ. άνερ- 
χομένων τραπεζογραμματίων τών 
National Banks, σπουδαία πρόο­
δος Εγινε προς την ένοποίηοιν του 
5Αμερικάνικου χαρτονομίσματος. 
’Ήδη θά κυκλοφοροΰοι μόνον τέσ- 
σαρες τύποι χαρτονομίσματος : 
Γραμμάτια Federal Reserve, χαρ­
τονόμισμα 'Ηνωμένων Πολιτειών 
(καλούμενον λόγω τον χρώματός 
τον greenbacks), περιωρισ μένος 
αριθμός γραμματίων Θησαυροφυ­
λακίου εκδ. 1890 καί Silver cer­
tificates άνερχόμένα κατά ’Ιανουά­
ριον 1935 είς δολλ. 715 έκατομμ.

Κατά το τετράμηνον διάστημα 
από 1)11)34 μέχρι 27)2)35 τό είς 
χρυσόν απόθεμα τών U.S.A. ην- 
ξήθη από δολλ. 8.002 έκατομμ. είς 
δολλ. 8.524 έκατομμ. 1ά παρά ταΐς 
Federal Reserve Banks, gold 
certificates του Θησαυροφυλακίου 
U.S. άνήλθον άντιστοίχως από 
δολλ. 4.966 έκατομμ. είς δολλ. 
5.543 εκατομμύρια.

Χρηματαγορά. — ’Αφθονία
χρήματος επικρατεί. ' Ο επίσημος 
τόκος call money διατηρείται στα­
θερός είς 1 ο)ο καί ό τόκος τών 
τραπεζικών αποδοχών (Banker’s 
Acceptances) 90 ημερών είς 3] 16 
—1]8 ο]ο.

Χρηματιστήριον.—Μεγάλη Ε- 
πιφνλακτικότης Επεκράτησεν κατά 
Μάρτιον είς την Wall Street δύομε- 
νώς επηρεααθεΐσαν εκ τής αποτό­
μου χαλαβώσεως τής στερλίνας, 
τής μεγάλης ϋποτιμήσεως τον βάμ- 
βακος, τής έπιδεινωθείσης διπλω­
ματικής καταστάσεως τής Ευρώπης 
καί τής κρίσεως τον Belga. ΑΙ 
κατά συνεδρίαν ουναλλαγαί περιω- 

1 ρίσθησαν από 1.000.000 τίτλων είς 
500.000 κατά μέσον δρον. Αί άξίαι 
δημοσίων υπηρεσιών (ιδίως σιδηρο­
δρόμων) βιομηχανιών καί πρώτων 
υλών νπεχώρησαν. Κατά τα τέλη 
τον μηνός παρετηρήθη ελαφρά άνα- 
τίμησις τών άξιων χαλκού.

Τράπεζαΐ.—Ειδική επιτροπή 
τής ένώσεως τών ’Αμερικανικών 
Τραπεζών, μελετήσααα τό εσχάτως 
νποβληθεν είς τό Κογκρέοσον Τρα­
πεζικόν νομοσχέδιον σννέστησεν ό­
πως ίδρνθή έννεαμελής επιτροπή 
(εκ 5 μελών τοΰ Reserve Board 
καί 4 Διοικητών Reserve Banks) 
διά τον Ελεγχον τών επισήμων πρά­
ξεων εν τή αγορά καί απαλλαγή 
τό Federal Reserve Board πάσης 
πολιτικής επιρροής καί ελέγχου.

ΜΕΓΑΛΗ ΒΡΕΤΤΑΝΙΑ
Γενικά.— Ό δείκτης οικονομι­

κής δραστηριότητας ίσημειώθη κα­
τά Φεβρουάριον 1935 είς 112.5 
(προσωρινή έκτίμηαις) Εναντι 115.8 
κατά ’Ιανουάριον 1935 καί 108.7 
κατά Φεβρουάριον 1934 (βάσις 
1924=100).

’Ανεργία. — Ό αριθμός τών 
ήαφαλιαμένων εργαζομένων άνήρ- 
χετο τή 25-2-35 είς 10.081.000 Ε­
ναντι 10.053.000 τή 28-1-35. Ο 
αριθμός τών ήαφαλισμένων ανέρ­
γων άνήρχετ ο ιή 25-2-35 είς 
2.317.909 Εναντι 2.325.373 τή 
28-1-35 καί 2.285.463 τή 19-2-35.

Τιμάριθμοι. — Ό τιμάριθμος 
χονδρικής πωλήσεως τοΰ Econo­
mist υπεχώρησεν είς 91.3 κατά τα 
τέλη Φεβρ)ρίου 1935 Εναντι 91.6 
κατά τά τέλη Ίαν)ρίου 1935 καί 
90.6 κατά τά τέλη Φεβρ)ρίου 1934. 
Σημειωτέον δτι ό τιμάριθμος χον­
δρικής πωλήσεως τοΰ Board Of 
Trade έσημειώθη είς 88.0 κατά 
Φεβρ)ριον 1935 Εναντι 88.3 κατά 
Ία ν)ριον 1935 καί 89.2 κατά 
Φεβρ)ριον 1934.

Ό τιμάριθμος λιανικής πωλή­
σεως υπεχώρησεν είς 141 κατά 
Φεβρ)ριον Εναντι 142 κατά Ίαν)ρι- 
ον 1935 καί 140 κατά Φεβρ)ριον 
1934.

Βιομηχανία.—Kara Φεβρ)ριον 
ή παραγωγή γαιάνθρακας άνήλθεν 
είς 19.185 μετρ, τόννους (πρώτη 
εκτίμηοις) Εναντι 18.596 μετρ, 
τόνν. κατά Ίαν)ριον 1935 καί

19.045 μετρ. τόνν. κατά Φεβρ)ριον 
1934.

Ή παραγωγή χάλυβας κατά στα­
τιστικήν τής Iron and Steel Fe­
deration άνήλθε κατά Φεβρ)ριον 
1935 είς 769 500 τόνν. Εναντι 757. 
800 τόνν. κατά Ίαν)ριον 1935 καί 
707.500 τόνν. κατά Φεβρ)ριον 1934. 
Ή παραγωγή χυτοσιδήρου ήλαττώ- 
θη αίσθητώς κατά Φεβρ)ριον.

Ή βαμβακοβιομηχανία καί ή 
εριουργία παρουσίασαν ϋφεοιν δρα­
στηριότητας κατά Φεβρ)ριον, αντί- 
θέτως ή παραγωγή οικοδομικών 
υλών, χημικών προϊόντων καί αυ­
τοκινήτων ηύξήθη.

Εμπόριον.—Ή βαθμιαία αλ­
λά σταθερά βελτίωαις τοΰ λιανικού 
εμπορίου έσυνεχίσθη καί κατά 
Φιβρ)ριον, Ή αξία τών γενομένων 
λιανικών πωλήσεων είναι κατά 
4,9 ο)ο μεγαλειτέρα τής αντιστοί­
χου περυαινής.

Τό εξωτερικόν Εμπόριον σημει- 
οϋται ώς εξής: (είς έκατομμ. Λι­
ρών).

Είσαγ. Έξαγ. Έπ)γωγαί 
Φ)ριος 1935 56,3 34,1 4.4
Ίαν)ριος 193561,9 35,5 5,0
Φ)ριος 1934 57,3 31,1 5,2

Ναυτιλία. — Ό δείκτη, τών 
ναύλων εξηκολούθησε πίπτων ση­
μειωθείς κατά Φεβρ)ριον είς 81.4 
Εναντι 83.8 κατά Ίαν)ριον 1935 
καί 85.2 κατά Φεβρ)ριον 1934. 
(Βάσις 1898—1913=100).

Δημόσια Οίκονομικά.—Ή
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ΟΤΑΝ ΜΙΚΡΟ ΠΑΙΔΙ ΜΑΘΑΙΝΑΤΕ 
ΤΗΝ ΜΗΤΡΙΚΗ ΣΑΣ ΓΛΩΣΣΑ ΕΙ­
ΧΑΤΕ ΠΟΤΕ ΤΗΝ ΕΝΤΥΠΩΣΙ ΟΤΙ Η 
ΕΚΜΑΟΗΣΙΣ ΑΥΤΗ ΗΤΟ ΔΥΣΚΟΛΗ;

ΑΣΦΑΛΩΣ ΟΧΙ.
Η ΝΕΑ ΜΕΘΟΔΟΣ LINGUAPHON 
ΣΑΣ ΔΙΔΑΣΚΕΙ ΜΕ ΤΟΝ ΑΥΤΟΝ 
ΤΡΟΠΟ ΕΝΤΟΣ 4 ΜΗΝΩΝ ΟΙΑΝ- 
ΔΗΠΟΤΕ ΞΕΝΗ ΓΛΩΣΣΑ, ΝΑ ΤΗΝ 
ΟΜΙΛΗΤΕ ΑΠΤΑΙΣΤΩΣ ΚΑΙ ΜΕ 
ΓΝΗΣΙΑΝ ΠΡΟΦΟΡΑΝ ΚΑΙ ΝΑ ΤΗΝ 
ΓΡΑΦΕΤΕ ΣΑΝ ΤΗΝ ΙΔΙΑ ΤΗΝ 
ΜΗΤΡΙΚΗ ΣΑΣ.
ΑΥΤΑ ΔΕ ΟΛΑ; ΣΤΟ ΣΠΗΤΙ ΣΑΣ 
ΔΙΧΩΣ ΝΑ ΔΙΑΘΕΣΕΤΕ ΠΕΡΙΣΣΟ­
ΤΕΡΟ ΑΠΟ ΜΙΑ ΩΡΑ ΤΗΝ ΗΜΕΡΑ.

ΕΠΙΣΚΕΥΘΗΤΕ ΤΟ ΙΝΣΤΙΤΟΥΤΩΝ 
LINGUAPHON, ΟΔΟΣ ΣΤΑΔΙΟΥ 49.
ΤΗΛ. 21-473 ΚΑΙ ΘΑ ΣΑΣ ΔΩΣΟΥΝ 
ΠΡΟΘΥΜΩΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ ΚΑΙ 
ΛΕΠΤΟΜΕΡΗ ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ 
ΔΙΧΩΣ ΚΑΜΜΙΑΝ ΥΠΟΧΡΕΩΣΙΝ 
ΕΚ ΜΕΡΟΥΣ ΣΑΣ

χρησις τον οικονομικού έτους 1934- 
35 Εληξε τή 31-3-35 με καθαρόν 
περίσσευμα έκ λίρ. 7.562.000, αφ 
ου διετέθησαν λίρ. 12.343.000 διά 
τήν απόαβεσιν τού Δημοσίου Χρέους. 
Κατά τήν υποβολήν τοΰ προϋπολο­
γισμού τον ’Απρίλιον 1934 ό κ. 
Chamberlain είχε προϋπολογίσει 
περίσσευμα εκ λιρ. 796.000.

Ό νέος προϋπολογισμός χρήσεως 
1935-36 προβλέπει αϋξησιν πολεμι­
κών δαπανών κατά λίρ. 10.539.000. 
ήτοι λίρ. 3 950.000 διά τό 'Υ­
πουργείου Στρατιωτικών, λίρ. 3. 
089.000 διά τό 'Υπουργείου ’Αε­
ροπορίας καί λίρ. 3.500.000 διά 
τό 'Υπουργείου Ναυτικών. Ό «Ε- 
conomist» προβλέπει, δτι αί συνο­
λικά! δαπάναι χρήσεως 1935-1936 
θά άνέλθωσιν είς λίρ. 731.000.000 
περίπου εξ ών λίρ. 124.250.000 
δαπάναι πολεμικών Υπουργείων.

Bank of England.- Τό είς
χρυσόν απόθεμα παρέμεινε κατά 
Μάρτιον σταθερόν είς λίρ. 192.5 
έκατομμ. Ή κυκλοφορία ηύξήθη 
τή 27-3-35 είς λίρ. 381.4 έκατομμ. 
οπότε ή αναλογία επί ο)ο τοΰ κα­
λύμματος, ήτις τή 13-3-35 εϊχεν ά- 
νέλθη είς 47.1 ο)ο νπεχώρησε εις 
45.3 ο)ο. Αί καταθέσεις τών Τρα­
πεζών άνελθοΰσαι τή 13-3-35 είς 
λίρ. 108.4 εμειώθησαν τή 27-3-35 
είς λίρ. 96 6 έκατομμ. Αί καταθέ­
σεις τοΰ Δημοσίου άντιθέτως μει- 
ωθεΐσαι τή 31-3 είς λίρ. 8,4 έκα­
τομμ. ηύξήθηααν τή 27-3 είς λίρ. 
20,1 εκατομμύρια.

Χρηματαγορά.—Παρά τήν α­
φθονίαν κεφαλαίων τών Clearig 
Banks τό χρήμα ήτο σπανιώτερον 
κατά Μάρτιον, λόγω μεγάλης ζητή- 
σεως. Ό τόκος call money ϋψώθη 
από 1)4—1)2 ο)ο είς 1)2 ο)ο κατά 
τά τέλη Μαρτίου. Ό τόκος βρα­
χυπροθέσμων Δανείων Clearing 
Ranks διετηρήθη είς 1)2—1ο)ο. 
Ό τόκος προεξοφλήσεως γραμματί 
ων τοΰ θησαυροφυλακίου άνήλθε δι- 
αδοχικώς από 7)16 είς 15)32, καί 
είς 1)2 κατά τό τρίτον δεκαήμερον 
τοΰ Μαρτίου.

Exchange καί είς γενικήν χαλάρω- 
σιν τών αξιών, ιδία τών εθνικών 
χρεωγράφων. Ή έπιφυλακτικότης 
τής αγοράς παρετάθη μέχρι πέ- 
ρατος τοΰ μηνός, κατόπιν τής επιρ­
ροής ήν έξήσκησεν ή αγγελία τοΰ 
επισήμου ίπανεξοπλισμοΰ τής Γερ­
μανίας καί ή ύποτίμησις τοΰ Belga. 
Τό Πάγιον ’Εθνικόν Δάνειον (Con­
sols) 2 1)2 ο)ο ϋποχωρήσαν μέχρι

85 7] 8 
1 86 5] 8.

άνετιμήθη βραδύτερου είς 
Κατά τά τέλη Μαρτίου 

έσημειουτο είς 86 1]8 καί τό πο­
λεμικόν Δάνειον 3 1)2 ο)ο είς 106 
Εναντι 1G6J6 κατά τάς άρχάς Μαρ­
τίου.

Τράπεζαν—Ή κατάστασις τών 
Clearing Banks κατά Φεβρουά­
ριον ήτο (είς εκατομμύρια Λιρών) 
ή κάτωθι:

Μετρητά έν Ταμείω
Καταθέσεις
Χορηγήσεις
Προεξοφλήσεις
Άποδοχαί
Δάνεια προς Χρηματιστάς

(Call money)

Φ)ριος 1935 Ίαν)ριος 1935 Φ)ριος 1ί
210.1 2 21.9 206.0

1 916.7 1.944.3 1.829.4
740.7 737.9 727.1
263.3 282.4 248.1
117.8 120.5 117.9
122.7 132.6 113.7

ΓΕΡΜΑΝΙΑ

Ανεργία. — Ό αριθμός τών ά- 
ι έργων ήλαττώθη από 2.973.500 
κατά τά τέλη ’Ιανουάριου είς 2.764 
700 κατά τά τέλη Φ)ρίου 1935.

Χρηματιστήριον.—Κατά τάς 
άρχάς Μαρτίου ή χαλάρωσις τής 
στερλίνας, ή δημοσίευσις τής καταγ 
γΛλούσης τούς Γερμανικούς εξοπλι­
σμούς Λευκής Βίβλου, ή αϋξησις 
τών άγγλικών πολεμικών δαπανών 
καί ή έν γένει σκοτεινή διεθνής κα· 
τάοταοις, σννετέλεσαν είς περιορι­
σμόν τών συναλλαγών ε» τώ Stock

Τιμάριθμοι. —Ό επίσημος τι­
μάριθμος χονδρικής πωλήσεως έ- 
μειώθη κατά Φ)βριον είς 100.9’Εναν- 
τι 101.1 κατά Ία)ριον 1935 καί 
96.0 κατά Φ)βριον 1934.

Ό τιμάριθμος άκριβείας τής 
ζωής άνήλθε κατά Φ)ριον είς 122.5 
Εναντι 122.4 κατά ’Ιανίριον 1935 

Φ)βριος 1935
Εισαγωγή 359
’Εξαγωγή 302
'Υπόλ. ύπερ τής είσαγ. 57 

Δημόσια οίκονομικά.—Τά έκ
φόρων Εσοδα τοΰ Reich κατά Φε­
βρουάριον άνήλθον εις- Rm. 611 
Εκατομμύρια Εναντι Rm. 501 κατα 
Φ)βριον 1934. Τά κατά τούς πρώ­
τους 11 μήνας τοΰ τρέχ. οικονομι­
κού Ετους Εσοδα άνήλθον είς Rm. 
7.469 έκατομμ. Εναντι Rm. 6.265 
κατά τό άντίστοιχον χρονικόν διά­
στημά τοΰ περυσινοΰ οικονομικού 
Ετους 1933—34. Είς τήν αϋξησιν 
ταύτην τών έσόδων κατά πολύ σν- 
νέτεινεν ή βελτίωαις τής Εμπορικής 
κινήαεως τής χώρας. Τό ολικόν έλ­
λειμμα άνήρχετ ο κατά τά τέλη Ια­
νουάριου 1935 είς R. m. 1.85ι 
έκατομμ. συμπεριλαμβανομένου καί 
τοΰ έκ μεταφοράς Ελλείμματος προ­
ηγουμένων χρήσεων.

Τράπεζαι.—Κατά τον Ετήσιον 
άπσλογισμόν 1934 τής Keichsbank 
έκ τών μετόχων αυτής κατοικοΰσιν 
είς τό Εξωτερικόν καί κατέχουοι
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ΑΕΡΟΘΑΛΑΜΟΙ
Έχουν τον ισχυρό- 

τερον σκελετόν. 
Κατασκευάζονται με 

τό τελειότερου καί Ε­
πιστημονικότερου μί­
γμα καουτσούκ.
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Διά τοΰτο :
’Έχουν τήν μεγαλειτέραν χιλιομετρικήν' άπόδοσιν καί σάς 

εξασφαλίζουν άπολΰτως έναντι βλαβών.
Προτιμώντες τά ελαστικά ΡΟΑΓΙΑΛ μειώνετε τό κόστος 

τών μεταφορών σας.
Γενικοί ’Αντιπρόσωποι :

“ΠΡΟΜΗΘΕΥΣΑ
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΤΕΧΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
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•Εκθέσεις καί Άποθήκα, ί Όδ^ 'Ακαδημίας 62 - ΑΘΗΝΑΙ

1 » Κολοκοτρωνη 41, ΠΕΙΡΑΙΕΥΣ

Τηλ. Διεύθ. : ΠΙΜΑΚΡΙ51Α — Άθήναι, Θεσσαλονίκη, Πάτραι

Τηλέφωνα :
’Αθηνών : 27-101, 27,102, 27,103 
Θεσσαλονίκης : 37-91

— , Πατρών: 7-97 -
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καί 120.2 κατά Φ)ριον 1934.
Βιομηχανία- — Παρετηρήθη 

αϋξησις τής βιομηχανικής δραστη­
ριότητας κατά Φ)ριον. Οϋχ ήττον 
λόγω τών όλιγωτέρων ημερών τοΰ 
άνω μηνός ή παραγωγή γαιάνθρα­
κας καί χυτοσιδήρου ήτο μικροτέρα 
τής τοΰ Ίαν)ρίου.

’Εμπόριον. — Τό Εξωτερικόν 
Εμπόριον τής Γερμανίας Εκινήθη 
κατά Φ)ριον 1935 ώς Εξής (είς Εκα­
τομμύρια Rmks).

Ίαν)ριος 1935 Φ)ριος 1934
404.3 377.9
299.4 343.3
104.9 34.6

262.188 μετοχάς τών RM. 100. 01 
λοιποί 12.013 μέτοχοι διαμένουσιν 
έν Γερμανία καί κατέχουοι 1.236. 
274 μετοχάς τής Reichsbailk- Τά 
καθαρά κέρδη τής Reichsbarik κατά 
τό 1934 άνή/θον είς RM. 40.029. 
210. Τό καταβλητέου μέρισμα ώρί- | 
σθη είς 12 ο)ο. Κατά τον Ετήσιον ά- ; 
πολογ ωμόν 1934 τής Deutsche ΒΚ. : 
und Diskonts Gesellschaft τά xa- , 
θαρά κέρδη ταύ της άνήλθον είς RM 
21 έκατομμ. Εναντι RM. 26 έκα- < 
τομμυρίων κατά τό 1933. Τό πλεΐ- 4, 
στον τών άνω κερδών διετέθη εις *j 
άποσβέσεις και προβλέψεις. Μέρι­
σμα δεν κατεβλήθη.

Χρηματαγορά — Χρήμα*»- 
στήριον.—Κατά Μάρτιον Εληξεν 
ή μετατροπή τών Εκ RM. 2.054. j 
100.000 κρατικών, ήμικρατιν,ών καί 
δημοτικών ομολογιών άπό 6 ο)ο | 
είς 41)2ο)ο. ’Ελάχιστος σχετικός ! 
αριθμός Γερμανών κατόχων δμολο- | 
γιών διεμαριυρήθησαν κατά τής με- , 
τατροπής. Με ετι μείζονα Επιτυχίαν 
μετετράπη τό ΕκΚΜ. 8.390.000.000 
Δάνειον κτηματικής πίστεως άπό 
6 ο)ο είς 4 1)2 ο)ο. Αί μόναι ήδη 
μή μετατροπεισαι δμολογίαι είναι ' 
αί βιομηχανικοί αΐτινες άποφέρουσι 
τόκον 6ο)ο ώς Επί τό κλειστόν. Τάς 
άνω μετατροπάς ήκολονθησεν υπο­
βιβασμός τοΰ Τραπεζικού τόκου 
1)2 ο)ο καί τοΰ τόκου ταμιευτηρίων 
άπό 3 1)2 είς 3ο)ο. Ό νέος τόκος 
καταθέσεων Επί προθεσμία κυμαί­
νεται μεταξύ 2 1)2 καί 3 3)4ο)ο.
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗ-ΤΕΧΝΙΚΗ 
ΕΤΑΙΡΙΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ

ΓΡΑΦΕΙΑ & ΕΚΘΕΣΙΣ
ΑΘΗΝΑΙ - Μητροπόλεως ΙΟ

ΤΗΛΕΦ. 21-361 — 22-682 
Τηλεγρ. Διεύθ. ΑΡΔΕΝΑΞ

Μετρητάί ήλεκιρισμοϋ 
» ϋδατος
» Αεριόφωτος κλπ.

Ηλεκτρικά ψυγεία FRIGECO
Πυροσβεστήρες 
Εγκαταστάσεις αυτομάτου 
σβυσίματος πυρκαϊών

MATHER & PLATT LTD-
Μηχανήματα καί υλικά 
ηλεκτρισμού. Κινητήρες 
Μετααχηματιαταί. ’Ανεμι­
στήρες, σίδερα σιδερώματος, 
κατσαρόλες, κτλ.
Φωτιστικά σώματα 
’ Αρματοϋρες.
Γεωργικά Μηχανήματα.

Προσφορά! — Μελέται
ΔΩΡΕΑΝ



ΕΚΘΕΣΙΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΟΥ ΤΗΣ ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ
ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ κ. I. ΔΡΟΣΟΠΟΥΛΟΥ

δρ. 69.299.684,90

(Συνέχεια έκ τοϋ προηγουμένου)
C.) ΕΙζ μέρισμα προς δοαχ. 2.750 

κατά μετοχήν, πλέον φόρου κα­
θαρός προσόδου

β) Προς άπόσβεσιν εκ τής ζημίας 
τή'ς προκυψάσης εκ τής ρυθμί- 
αεως τον ζητήματος των κα­
λυμμάτων, σνμφώνως Συμβά- 
οει 3 ’Ιουνίου 1929 

γ) Εις αμοιβήν Γενικού Συμβου­
λίου κατά το άρθρον 8 τον
Καταστατικού » 1.533.894,35

δ) Εις αμοιβήν Προσωπικού κατά
τόαύτόάρθρ. τού Καταστατικού » 6.135.577,43

£) Υπόλοιπον άφιέμενον εις νέον j>_______1.725.561,10

15.000.000,-

δο. 93.694.717,78
‘Ως παρατηρείτε, τά τε άνεκκαθάριστα κέρδη τής Τρα- 

■πέζης ώς καί οι εις βάρος αυτής τόκοι εΐνε κατά τό υπό 
κοίσιν έτος μειωμένα έν σνγκρίσει προς τό προηγούμενον 
έτος, τούτο ό’ οφείλεται, ώς καί ανωτέρω έλέχθη, εις τον 
γενικόν περιορισμόν των επιτοκίων. Ούχ ήττον τά καθαρά 
κέρδη τής Τραπέζης μετά τών διατιθέμενων εις άποσβέ- 
αεις καί προβλέψεις, ανήλθον εις ποσόν ίσον περίπου προς 
χό τού προηγουμένου έτους.

Τό Γενικόν Συμβούλων τής Τραπέζης έκρινεν, orι 
κράτησις δΤ αποσβέσεις ποσού δραχ. 40.000.000—-έναντι 
δοαχ. 55.000.000—τού προηγουμένου έτους, θά ήτο ε­
παρκής υπό τάς κρατούαας οικονομικός συνθήκας, ότι δε 
τουναντίον ενεδείκνυτο μεγαλειτέρα άπόαβεαις έκ τής αξίας 
τών Καταστημάτων καί Κτημάτων τής Τραπέζης καί ή εις 
μείζονα κλίμακα ίκανοποίηαις τών Μετόχων αυτής.

Προτείνομεν οθεν Ύμΐν, κ. κ. Μέτοχοι, δπως δια- 
νεμηθή όια τό έτος 1934 μέρισμα έκ δραχ. 2.750 —κατά 
μετοχήν, ήτοι κατά δραχ. 250,—άνώτερον τού μερίσματος 
τού προηγουμένου έτους.

Ούτω τό έκ τών κερδών τού υπό κρίσιν έτους διατι- 
θέμενον εις προβλέψεις δι * αποσβέσεις καί κρατήσεις πο­
οόν, πλήν τής εκ δραχ. 15.000.000,- - άποσβέσεως έκ τής 
ζημιάς τών καλυμμάτων ανέρχεται εις δρ. 65.504.639,09,
χρησιμοποιούμενου :
α) ποσού δραχ. 17.914.324.08 δΤ άπόσβεσιν έκ τής έν 

τοΐς βιβλίοις τιμής τών Καταστημάτων καί Κιημά- 
' των τής Τρατκζης.

β) ποσού δραχ. 7.590.315,01 προς δλ.οσχερή άπόσβεσιν 
τών εξόδων έγκαταστάσεως πλήν δραχ. 1,— κατά Κα­
τάστημα διά τήν λογιστικήν τούτων έμφάνιοιν. 

καί γ) ποσού δρ.40.000.000,—εις κράτησιν δΓ αποσβέσεις. 
Τά έξοδα διαχειρίαεως εϊχον ώς ακολούθως έν συγ-

κρίσει προς το προηγούμενον έτος.
Άποσβεαθέν διά τού 
’Ισολογισμού ποσόν... 
Πλέον τής έκπεσθείσης^έκ 
τών εξόδων διαχειρίαεως 
«ποζημιώσεως έκ μέρους 
τής ’Αγροτικής Τραπέζης 
τής Ελλάδος διά τήν παρ’ 
ούτής χρησιμοποίηση· τών 
υποκαταστημάτων μας

1933 
194,013.288,14

1934
197.635.275,01

17.022.507,— 15.747.888,10
211.035.795,14 213.383.163,11

’Ήτοι κατά τό παρελθόν έτος εΐχομεν αύξησιν τών έ- 
ξόδων διαχειρίαεως κατά δραχ. 2.347.367,97.

‘Η αϋξησις αΰιη υπήρξε φυσική συνέπεια τής άνα- 
πτύξεως τών εργασιών τής Τραπέζης.

Παρά τήν αύξησιν ταυτήν ή αναλογία τών εξόδων δια­
χειρίαεως προς τό σύνολον τών καταθέσεων κατήλθεν έτι 
περισσότερον έν συγκρίσει προς τήν τού προηγουμένου 
έτους, ώς έμφαίνεται έκ τών επομένων αριθμών, λόγω 
τής εις μείζονα κλίμακα άναπτύξεως τών εργασιών.

1933 1934
Μηνιαίος μέσος όρος καταθέσεων 8.584 έκ. 9.270 έκ. 
’Έξοδα διαχειρίαεως 211 » 213,4 »
’Αναλογία ταϊς εκατόν 2,46 2,30
ήτοι μείωσις αυτής κατά 9,16 ο]ο.

*Η εντός τού έτους 1934 γενομένη υπό τοΰ Δημοσίου 
καταβολή προς τήν ήμετέραν Τράπεζαν, συμφώνως τφ 
Πρωτοκολλώ τής Γενεύης, τού ενός τρίτου τού μετά τήν 
αφαίρεαιν τού τόκου τού προς τό Δημόσιον δανείου τής 
ήμετέρας Τραπέζης δραχ. 648 έκ. 6 ο)ο 1924 άπομείναν- 
τος υπολοίπου έκ τής εις τά κέρδη τής Τραπέζης τής 'Ελ­
λάδος τού έτους 1933 συμμετοχής τού Δημοσίου καί έκ 
χών καταβλητέων παρά τής ήμετέρας Τραπέζης εις τό Δη­
μόσιον καί παρακρατηθέντων φόρων καί τελών τού έτους 
1933 άνήλθεν εις όραχ. 586,177,45 άχθείσας εις πίατωσιν 
τής οφειλής τού rΕλληνικού Δημοσίου εκ καταβολών τοΐς 
μετρητούς εις Πρόσφυγας τού Α Μητρώου.

Ή υπό τού Πρωτοκόλ.λου τής Γενεύης προβλεπομένη 
επί πλέον έτησία καταβολή τού Δημοσίου δραχ. 300 έκατ. 
είς τάς Τραπέζας Ελλάδος καί ’Εθνικήν1 πρός έξόφλησιν 
τών προς αύτάς χρεών του έχει ήδη, ως γνωστόν νμϊν 
άναοταλή από τού οικονομικού έτους 1932J33,

Μετά, βα&υτάτης &λίψεως αγγέλλομεν νμϊν τον έπισυμβάν­
τα τη 9η Αύγουστου 1934 θάνατον τοϋ έκ τών Συμβουλών υ­
μών καί δημιουργού καί Γενικού Διευ&υντου της Λαϊκής^ ρα^ 
πεζής Διονυσίου Λοβέρδον, εν xco πρόσωπό* τον οποίου το 
Συμβούλιόν σας άπώλεσε μέλος άφωσιωμένον καί πολύτιμον, 
πολλάς υπηρεσίας παρασχόν είς την Τράπεζαν * μας και εις την 
οικονομικήν ζωήν τής Χώρας, τής οποίας ό εκλιπων εκ
τών διαπρεπέστερων τραπεζικών παραγόντων. ■ Παρακαλονμεν 
όπως ένωβ'ήτε μεΌ'9 ημών διά νά εκδηλώσω μεν και aJto^ 
λεύσεως τήν ειλικρινή &λΐψιν τής 3 Ε&νικής Τραπέζης τής , 
λάδος διά τον πρόωρον Φάνατον του καλόν λειτουργόν της ™vr 
του, τών υπηρεσιών και τής άφοσιώσεως τον οποίου η Qa 
πεζά μας Ό'έλει διατηρήσει ζωηρόν τήν άνάμνησιν.

*
* * , ,

Ώς έν τή ‘Ημερήσια Διατάξει σημειοΰται, καλεϊσθε και εις

ΕΠΙ Τ ΟΥ ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ Την ΕΤΟΥΣ Λ 934
εκλογήν τεσσάρων Συμβούλων. Πρόκειται περί πληρώσεως διά 
μίαν τριετίαν τών θέσεων τών Συμβούλων υμών κ.κ. Κωνσταν­
τίνου Κυριάκου, Άνδρέου Μαντζούνη, ’Ιακώβου Δαμαλά, καί 
’Αλεξάνδρου Διομήδους, ών λήγει εφέτος ή θητεία καί οϊτινες 
συμφώνως τφ άρθρα) 22 τοϋ Καταστατικού καί τή περί ’Ανω­
νύμων Εταιριών Νομοθεσία εΐσίν έπανεκλέξιμοι.

Καλεΐσθε προσέτι, κύριοι Μέτοχοι, δπως περιβάλητε διά 
τής έγκρίσεώϊ σας μίαν Σύμβασιν, ήν τή 30ή Μαρτίου 1934 
ύπεγράψαμεν μετά τοϋ Δημοσίου διά τήν τρσποποίησιν τής έπε- 
χούσης θέσιν Καταστατικού χάρτου τής ’Αγροτικής Τραπέζης 
τής Ελλάδος Συμβάσεώς μας τής 27ης ’Ιουνίου 1929. Τήν άπό 
30 Μαρτίου 1924 Σύμβασίν μας ταύτην, ώς αϋτη τή έγκρίσει 
μας έτροποποιήθη καί συνεπληρώθη διά τού κυρώσαντος αυτήν 
Νόμου 6212, ύποβάλλομεν πρός έ’γκρισιν παρ’ Υμών συμφώνως 
πρός τό άρθρον 37 τής αρχικής σχετικής Συμβάσεώς μας 27ης 
Ιουνίου 1929, καθ’ δ ή έν λόγω αρχική Σύμβασίς μας τροπο­
ποιείται μόνον διά Συμβάσεώς μεταξύ τού Δημοσίου καί τής ή­
μετέρας Τραπέζης κυρουμένης διά Νόμου καί έγκρινομένης πα­
ρά τής Γενικής Συνελεύσεως τών μετόχων τής Τραπέζης μας. 
Διά τής νέας Συμβάσεώς μας τής 30ής Μαίου 1934 καί τού κυ­
ρωτικού ταύτης Νόμου 6212 τροποποιούνται διοικητικής φύσεως 
διατάξεις τού Καταστατικού τής ’Αγροτική; Τραπέζης τής Ελ­
λάδος, μηδόλως σχετιζόμεναι πρός τάς μετά τής Τραπέζης ταύ­
της οίκονομικάς σχέσεις μας.

*z * * , w ,
Καλούμε) "Υμάς έν τέλει, κύριοι Μέτοχοι, όπως επευθύνητε 

είς τό Προσωπικόν τής Τραπέζης εγκάρδιον χαιρετισμόν, ώς καί 
τάς ευχαριστίας σας διά τόν ζήλον καί τήν άφοσίωσιν, μεθ’ ών 
καί κατά τό έτος 1934 έξυπηρέτησε τά συμφέροντά σας πλήρως 
καί αΰθις δικαιώσαν τήν εμπιστοσύνην καί τήν έκτίμησιν, δι’ ών 
περιβάλλομεν αυτό.

Ή Διεθνής οικονομική κατάστασις
’’Ετος ανώμαλον υπήρξε καί τό 1934 διά τήν άπό 

μακροϋ χρόνου χειμαζομένην ανθρωπότητα. Αλληλο­
διάδοχοι πολίτικα! κρίσεις ήπείλησαν έπανειλημμένως 
τήν ειρήνην τοϋ κόσμου καί έπεβράδυναν τήν οίκονομι 
κήν άνόρθωσιν αύτοΰ. Ή έπίδρασις τοϋ πολιτικού συν- 
τελεστοϋ επί τοϋ οικονομικού πεδίου καθίσταται όσημέ- 
ραι ισχυρότερα, κυριολεκτικές δέ έδέσποσεν αύτοΰ δι- 
αρκοΰσης τής υπό άνασκόπησιν περιόδου. Είναι περιτ­
τόν νά άπαριθμήσωμεν ενταύθα τήν μακράν άλυσιν τών 
δυσμενών πολιτικών γεγονότων τοϋ παρελθόντος έτους, 
διότι ζωηρά παραμένει ακόμη εις πάντας ή άνάμνησις 
αυτών περιοριζόμεθα νά άναφέρωμεν τάς ταραχάς τοϋ 
Φεβρουάριου έν Γαλλία, τά γεγονότα τοϋ ’Ιουλίου έν Αυ­
στρία, τήν διπλήν δολοφονίαν τής Μασσαλίας καί τό 
ζήτημα τοϋ Σάαρ, επίσης δέ τήν—ας ελπίσωμεν προσω­
ρινήν—αποτυχίαν δυο μεγάλων προσπαθειών πρός κα- 
τοχύρωσιν τής παγκοσμίου ειρήνης : τής έν Γενεύη δια- 
σκέψεως περί αφοπλισμού καί τών έν Λονδίνφ προκα­
ταρκτικών συνομιλιών πρός σύγκλησιν διασκέψεως περί 
τών ναυτικών εξοπλισμών, συνομιλιών, οϊτινες κατέλη­
ξαν είς τήν υπό τής Ιαπωνίας καταγγελίαν τής ναυτι­
κής συμφωνίας τής Βασιγκτώνος. Ούτω καθ’ δλον τό 
1934, ή διεθνής πολιτική κατάστασις ήτο γενικώς μέν 
αβέβαια, πολλάκις δέ εκτάκτως κινδυνώδης καί μόλις 
περί τά τέλη τοϋ έτους σημεΐά τινα αιθρίας ήρχισαν ά- 
ναφαινόμενα είς τόν διεθνή ορίζοντα.

Τήν άκρως δυσμενή έπίδρασιν τής επισφαλούς ταύ­
της πολιτικής καταστάσεως έπέτεινεν ή συνέχισις τών 
πολλαπλών, πολυποίκιλων καί πολυωνύμων περιορισμών, 
εντός τών οποίων εΐνε υποχρεωμένη νά κινήται ή οικο­
νομική δραστηριότης τοϋ κόσμον. Έκ παραλλήλου, ή 
μέχρι τοΰδε τουλάχιστον άνευ σπουδαίων αποτελεσμά­
των έξακολοΰθησις τών πειραματισμών τοϋ ’Αμερικανού 
προέδρου καί αΐ συνεπεία τούτων διαμορφωθεΐσαι ανώ­
μαλοι συνθήκαι εν ταΐς Ήνωμέναις Πολιτείαις έσχον 
καί πάλιν δυσμενή αντίκτυπον επί τής διεθνούς οικονο­
μίας. 'Υπό τοιούτους λοιπόν ορούς επόμενον ήτο νά 
διαψευσθώσι κατά τό μέγιστον αυτών μέρος αί επί τοϋ
λήξαντος έτους στηριχθεΐσαι μιγάλαι ελπίδες.

*
* *

Τό κυριώτερον οικονομικόν συμβάν τοϋ έτους ήτο 
ή νόμιρ προσωρινή σταθεροποίησις τοϋ δολλαρίου είς 
τό χαμηλόν επίπεδον τών 59,06 χρυσών σέντς. Λαμβα- 
νομένης ύπ* δψιν τής τεράστιας οικονομικής δυναμικό­
τητας τών Ηνωμένων Πολιτειών καί τής πλεονεκτική: 
θέσεως τής χώρας ταύτης ώς πιστωτρίας τών περισσο­
τέρων χωρών, ή τιμή σταθεροποιήσεως τοϋ δολλαρίου 
θεωρείται αδικαιολογήτους μικρά έν συγκρίσει πρός τά 
λοιπά νομίσματα. Έν φ δέ ή σταθεροποίησις αϋτη δέν 
συνεπήγαγε τήν προσδοκωμένην γενικήν καί άξιόλογον 
ΰψωσιν τών τιμών έν ταΐς Ήνωμέναις Πολιτείαις—ϋψω- 
σιν, έκ τής οποίας δ πρόεδρος Ροΰζβελτ έλπίζει νά προ- 
έλθη ή οικονομική άνόρθωσις- άντιθέτως έγένετο αφορ­
μή σοβαρών οικονομικών καί νομισματικών διαταραχών 
εις τά λοιπά έθνη, Ιδιαιτέρως δέ έν Γαλλίφ καί ταΐς 
άλλαις χώραις τοϋ χρυσού μπλοκ, ών τό ύπερτιμημένον 
νόμισμα πιέζει άφορήτως τήν εθνικήν των οικονομίαν.

Πλήν τοϋ έκ τής ’Αμερικής αντίκτυπου όμως, διά­
φοροι ά'λλοι δυσμενείς παράγοντες, είτε διά πρώτην 

I φοράν εκδηλούμενοι, εϊτε άποτελοΰντες συνέχειαν τής 
υπό τών περισσοτέρων κρατών άκολουθουμένης έθνικι- 
στικής πολιτικής, ή ·καί συνέπειαν ταύτης, έδημωύργη- 
σαν προσθέτους ανωμαλίας κατά τό υπό κρίσιν έτος 
καί συνετέλεσαν είς τήν παρατηρουμένην έπιβράδυνσιν 
τοϋ ρυθμού τής άναρρώσεως. Έξετάζων τις όμαδικώς 
τά έθνη δύναται νά χωρίση αυτά, δσον αφορά τήν οικο­
νομικήν ιστορίαν τοϋ 1934, είς τρεις γενικάς κατηγορίας. 
Ή πρώτη περιλαμβάνει τήν Μεγάλην Βρεττανίαν καί 
τάς χώρας τής δμάδος τής στερλίνας, ένθα αί οικονομι­
κά! συνθήκαι υπήρξαν κατά τό μάλλον ή ήττον στα- 
θεραί, μέ άξιόλογον μάλιστα πρόοδον εις τινας περιπτώ­
σεις. Ή δευτέρα κατηγορία περικλείει τάς χώρας τάς 
διατηρούσας — πραγματικούς ή είκονικώς—τόν χρυσοϋν 
κανόνα, έκ τών όποιων έδοκιμάσθησαν άλλοι μέν πε­
ρισσότερον, ώς ή Γαλλία, τό Βέλγων καί ή 'Ολλανδία, 
άλλαι δέ δλιγώτερον, ώς ή Γερμανία καί ή ’Ιταλία. Τέ­
λος αί Ηνωμένοι Πολιτεΐαι τής ’Αμερικής, ΐστάμεναι

μεταξύ των δύο τούτων κατη/οριών, παρουσιάζουσιν 
ανώμαλον εικόνα μέ έλαφράν έν τφ συνόλω βελτίωσιν 
της καταστασεως.

Εν τη τελευταίρ ταυτη χωρρ παρετηρήθη τψ δν- 
τι μικρά μεν άλλα σταθερά βελτίωσις τών πραγμάτων 
κατά τό τέταρτον τρίμηνον τοϋ λήξαντος έτους. Μολο­
νότι δε οι στατιστικοί άριθμοί ενεφάνιζον τήν κατάστα- 
σιν φθίνοντος τού 1934, οΐα περίπου ήτο έν τέλει τοϋ 
U33, ο κοσμος των εργασιών έξεδήλου αισιοδοξίαν Τό 
συναίσθημα τούτο ήτο άποτέλεσμα βαθμιαίας έκκαθαρί- 
σεως τής καταστάσεως, προσαρμογής είς τάς νέας συν­
θήκας καί, ιδίως, επανόδου τής εμπιστοσύνης, ήν οΐ πει­
ραματισμοί τοϋ προέδρου είχον άπομακρύνει καί ήτις 
ηρχισεν επανερχόμενη ευθύς ώς ή επίσημος οίκονομική 
πολίτικη εδειξε_ τάσεις διαρκοϋντος τοϋ παρελθόντος 
έτους, επιστροφής πρός περισσότερον ορθοδόξους Μεθό­
δους. ^ Δεδομένου ήδη δτι αί τελευταίως ένεργηθεΐσαι έν 
ταΐς Ηνωμέναις Πολιτείαις έκλογαί κατέληξαν είς περι­
φανή νίκην τοϋ προέδρου, οΰτινος Ισχυροποίησαν τήν 
θεσιν, φαίνεται δτι ούτος δύναται πλέον νά έφαρμόση 
απερισπαστως τό πρόγραμμά του. "Οθεν, έάν δέν έπι- 
κρατησωσι κακαί εισηγήσεις, άκολουθήση δέ ούτος σταθε- 
ρώς γραμμήν άγουσαν άφ’ ένός μέν είς περισσότερον φι- 
λελευθεραν_ οικονομικήν πολιτικήν διά τοϋ βαθμιαίου 
περιορισμού τής κρατικής παρεμβάσεως είς τά έργα τής 
ιδιωτικής οικονομίας, άφ’ ετέρου δέ είς βελτίωσιν τής 
δημοσιονομικής καταστάσεως, ήτις έξακολουθεΐ έμπνέ- 
ουσα σοβαρας ανησυχίας, εις διατηρησιν σταθερός τής 
αξίας τοϋ νομίσματος, καί είς συνεργασίαν μετά τοϋ λοι­
πού κόσμου, επιτρέπεται ή ελπίς δτι, έκτος άπροόπτευ, 
ή οίκονομική κατάστασις τών Ηνωμένων Πολιτειών θά 
βελτιωθή κατα πολύ εντός τοϋ τρέχοντος έτους. Λαμβανο- 
μενης δε υπ οψιν τής πρωτευούσης θέσεως, ήν κατέχουσιν 
αι Ηνωμεναι Πολιτεΐαι εν τή διεθνεΐ οίκογενείμ, σημαν­
τικήπροοδος συντελουμενη ενδεχομένως έν αύταΐς θά εί­
χε λίαν ευμενή αντίκτυπον έφ’ δλων τών λοιπών χωρών.

Ο άπολογισμός τοϋ 1934 ένεφάνισεν ούτω πενι­
χρά αποτεέεσματα. Λεκτέον επίσης, δτι ή έπιτελεσθεΐσα 
υπό τινων κρατών πρόοδος είχε σχεδόν άποκλειστικώς, 
εσωτερικόν χαρακτήρα. Καί πράγματι αύτήν τήν εντύ- 
πωσιν αφήνει ή έξέτασις τιΐιν στατιστικών πινάκων τής 
οικονομικής δραστηριότητας τοϋ κόσμου. Τό διεθνές έμ­
πορων εκδηλωσις καί μέτρον τής άνθρωπίνης εύημε- 

παρεμεινετ1 είς το αύτό χαμηλόν επίπεδον, είς ο 
ευρισκετο κατα το 1933. Ή παγκόσμιος βιομηχανική 
παραγωγή, παρά την αύ'ξησιν, ήν εμφανίζει είς πολλάς 
χωράς, ουδολως δύναται νά θεωρηθή ώς ικανοποι­
ητική, εφ’ δσον τό διεθνές εμπόρων έξακολουθεΐ ευρι­
σκόμενον έν μαρασμφ, ή δέ ηύξημένη βιομηχανική δρα- 
στηριότης δφείλεται κατά μέγιστον μέρος είς τήν έφαρ- 
μογήν εντατικής προστατευτικής καί παρεμβατικής τοΰ 
κράτους πολιτικής, επί πλέον δέ παρεμποδίζει τήν άνά- 
πτυξιν τοϋ διεθνούς εμπορίου. Ή άνεργία μικράν έδει- 
ξεν ϋφεσιν εις τινας χώρας, ώς έν Άγγλίφ, Γερμανό*, 
ΙΙνωμ. Πολιτείαις, Τσεχοσλοβακία, εν φ τούναντίον 

ηύξηθη είς άλλας, ώς έν Γαλλίρ, Βελγίφ, Πολωνία καί 
Ιρλανδία, τοιουτοτρόπως δέ τό μέγα πρόβλημα τής 

συντηρησεως καί τής χρησιμοποιήσεως τών άνεργων Α­
πασχολεί πάντοτε τάς περισσότερός τών κυβερνήσεων 
καί άπειλεΐ τήν κοινωνικήν γαλήνην πολλών χωρών.

Η κίνησις τών τιμών, έξ ά'λλου, δέν ύπήρξεν δ- 
μοιόμορφος. Είς τό τέλος τοϋ έτους οί γενικοί δεϊκται 
τών τιμών χονδρικής πωλήσεως έδείκνυον μικράν αύ'- 
ξησιν έν ταΐς Ήνωμέναις Πολιτείαις, αύξησιν ή στα· 
θερότητα εις τάς χώρας χαρτίνο,υ νομίσματος, πτώσιν 
δε έν Γαλλία κ«ί ταΐς χώραις τοϋ χρυσού μπλοκ, έκτος 
της Γερμανίας, ένθα σημειοΰται αϋξησις όφειλομένη είς 
ειδικά αίτια. Αί ιιμαί τών βασικών προϊόντων (σιτη­
ρών, βάμβακος, ερίου σακχάρεως, καφέ, καουτσούκ καί 
βιομηχανικών μετάλλων) διέγραψαν έν τφ συνόλφ ν- 
ψωσιν εν συγκρίσει πρός τάς τιμάς τών βιομηχανικών 
προϊόντων. Πλήν τοϋ νομισματικού παράγοντος διάφο­
ρα αλλα αίτια συνετειναν είς τήν ϋψωσιν ταύιυν: περιο­
ριστικά τής παραγωγή; καί άλλα μέτρα, δυσμενείς ατμο­
σφαιρικοί συνθήκαι καί εμπορική ζήτησις όφειλομένη εις 
αύξησιν τής βιομηχανικής παραγωγής διαφόρων κρατών. 
Η τοιαύιη ζήτησις άποτελεΐ τόν μόνον φυσιολογικόν πα­

ράγοντα υψώσεως τών τιμών, είναι δέ εύπρόσδεκτος 
προς τούτοις, διότι, βελτιώνουσα τήν οικονομικήν κατά- 
στασιν τών χωρών παραγωγής βασικών ειδών, συντελεί 
είς τήν άνάνηψιν τοϋ διεθνούς εμπορίου. Δυστυχώς δέν 
κατενοήθη άκόμη, δτι διά τεχνητών μέσων καί χειρισμών 
τοϋ νοιιίσματος δέν είναι δυνατόν νά ύψωθώσι σιαθερώς 
αί τιμαί τών ειδών γενικώς. Άνάρρωσις τής παγκοσμίου 
οικονομίας έπερχομένη δι' έπαναλήψεως τών διεθνών εμ­
πορικών συναλλαγών, θά συνεπαγάγη αύτομάτως ϋψωσιν 
δλων τών τιμών δι’ αύξήσεως τής ζητήσεως. Ή πτώσις 
τών τιμών, άς λεχθή καί πάλιν, δέν άποτελεΐ αίτιον άλλ' 
έκδήλωσιν τής οικονομικής δυσπραγίας, οφείλεται δέ είς 
έλλειψιν ζητήσεως. Έφ’ δσον τά αίτια τής καχεξίας πα- 
ραμένουσι δρώντα, άποτελεΐ ματαιοπονίαν ή καταπολέμη- 
σις τών εκδηλώσεων αύτής.

’Ολίγον Ικανοποιητική ήτο έπίσης ή κατάστασις 
τών εξωτερικών συναλλαγμάτων καθ’ δλον τό υπό κρί­
σιν έτος. Καί είναι μέν άληθές, δτι τό δολλάρων στα- 
θεροποιηθέν προσωρινώς παρέμεινεν επί τής χρυσής 
βάσεως καθ’ δλον σχεδόν τό έτος, άλλ’ ή έκ τοΰ σχετι­
κού νόμου παρεχομένη εύχέρεια περαιτέρω νομίμου υ­
ποτιμήσεων αύτοΰ τηρεί έν άβεβαιότητι τάς διεθνείς ά- 
γοράς, είς τάς όποί-ις επί πλέον ή χαμηλή τιμή στα­
θεροποιήσεως έπέφερεν άδιαλείπτους άνωμαλίας καί δή 
άνεξαρτήτως τής γενικωτέρας δυσμενούς έπιδράσεως,

t



ήν ήσκησε και ασκεί αυτή επί τής παγκοσμίου οικονο­
μίας, ιδίως δέ έπ'ι τών χωρών τοΰ χρυσοϋ μπλοκ. Ση- 
μειωτέον δτι άνησυχίαι περί τής ίκανότητος τών ευρω­
παϊκών νομισμάτων, τών διατηροΰντων πραγματικήν ή 
εικονικήν τήν χρυσήν βάσιν, δπως παραμείνωσιν έπ’ αυ­
τής, ύφίσταντο καθ’ δλον τό έτος. Έκ τών νομισμάτων 
τούτων μόνον τό γαλλικόν φράγκον φαίνεται άσφαλέ- 
στερον συνδεδεμένον μέ τον χρυσόν. Πάντως ή διαφορά 
τής αγοραστικής ισοτιμίας τών τριών πρωταγωνιστών 
τοΰ νομισματικού πεδίου — δολλαρίου, στερλίνας, γαλλι­
κού φράγκου—άπετέλεσε τό σπουδαιότερον πρόβλημα έν 
ταΐς έξωτερικαΐς άγοραις τού παρελθόντος έτους. ‘Ο­
πωσδήποτε αί διακυμάνσεις τών τιμών τών συναλλαγμά­
των ήσαν μικρότεροι ή κατά τά προηγηθέντα έτη, μο­
λονότι ή τιμή τής λίρας διέγραψε πτώσιν έναντι τού δολ 
λαρίου καί τού γαλλικού φράγκου, ή βέλγα καί ή ιτα­
λική λίρα έδειξαν ανησυχητικά σημεία έξασθενίσεως, 
μέτρα προστασίας τοΰ μάρκου έχρειάσθη έκ νέου νά 
ληφθώσιν, ή δέ τσεχοσλοβακική κορώνα ύπέστη νόμιμον 

. μείωσιν τής αξίας της. ***
@ά δυνηθώσιν αί χώραι τοΰ χρυσού μπλοκ νά πα- 

ραμείνωσιν επί τής χρυσής βάσεως; Τό ζήτημα αυτό 
άπησχόλησεν ειδικούς καί αρμοδίους άνά τον κόσμον 
κατά τό λήξαν έτος, αποτελεί δέ επίσης τό μέγα Ιρωτη- 
ματικόν τού τρέχοντος έτους. Ή από πολλοΰ επικρα­
τούσα διεθνής νομισματική αρρυθμία ου μόνον παρα­
λύει κάθε σοβαράν προσπάθειαν έξυγιάνσεως τής οι­
κονομικής καταστάσεως, άλλ* εγκυμονεί ωσαύτως κιν­
δύνους έπιδεινώσεως αυτής. Συμφωνία τών τριών κυ- 
ριωτέρων κρατών—’Αμερικής, ’Αγγλίας, Γαλλίας—ή 
νομισματική πολιτική τών οποίων έξασκεΐ αποφασιστι­
κήν επιρροήν επί τού λοιπού κόσμου, θά έλυεν όριστι- 
κώς τό πρόβλημα καί θά έθετεν οΰτω τάς βάσεις τής 
άνορθώσεως δλων τών έθνών. Παρά τάς προσφάτους 
δμως ενδείξεις καλής θελήσεως έκ μέρους τών ’ιθυνόν­
των τά τρία ταΰτα κράτη, ούδεμία πρόβλεψις είναι δυ­
νατή επί τού σημείου τούτου, αφού μάλιστα αί υφιστά­
μενοι μεταξύ αυτών διαφωνίαι κατ’ ούδέν φαίνονται 
έλαττωθεΐσαι. Ή νομισματική καί, γενικώτερον, ή οι­
κονομική πολιτική τοΰ "Αμερικανού προέδρου, άποβλέ- 
πουσα εις τήν έσωτερικήν άνόρθωσιν, πάση θυσία, α­
διαφορεί διά τάς συνέπειας της έπί τής οικονομίας τών 
άλλων έθνών. Ή ’Αμερικανική Κυβέρνησις επιθυμεί, 
τφ οντι, νά παραμείνη κυρία τών πράξεών της, ΐνα, έν 
περιπτώσει ανάγκης, πλήν άλλων ληφθησομένων μέ­
τρων, προβή καί εις νέαν ΰποτίμησιν τοΰ δολλαρίου.

Άφ’ έτέρου ή Μεγάλη Βρεττανία, καίπερ άναγνω- 
ρίζουσα τήν χρησιμότητα σταθεροποιήσεως τών νομι­
σμάτων καί έπανόδου τής στερλίνας εις τον χρυσούν 
κανόνα, άρνεΐται πάσαν επί τοΰ θέματος τούτου συμ­
φωνίαν, πριν ή διαμορφωθή κατάστασις έπιτρέπουσα 
τήν άκίνδυνον έπανααύνδεσιν τής λίρας μέ τον χρυσόν. 
Ρύθμισις τοΰ ζητήματος τών πολεμικών χρεών, όριστι- 
κή σταθεροποίησις τού δολλαρίου, έναρμόνισις τής α­
γοραστικής δυνάμεως δολλαρίου—φράγκου, κατάργησις 
τών παντοειδών φραγμών τού έμπορίου καί ελευθερία 
κινήσεως τού χρυσού καί τών κεφαλαίων, άποτελοΰσι 
διά τήν Μ. Βρεττανίαν απαραιτήτους προϋποθέσεις 
μιας διεθνούς νομισματικής συμφωνίας. Σημειωτέον δτι 
καί έν Άγγλίμ, καί έν ’Αμερική, πιστεύεται δτι ή όμάς 
τοΰ χρυσού δέν θά δυνηθή νά άνθέξη έπί μακράν εις 
τήν πίεσιν, ήν άσκούσιν έπί τής εθνικής οικονομίας τών 
άπαρτιζουσών αυτήν χωρών τά υπερτιμημένα αυτών νο­
μίσματα, τά όποια θά άναγκασθώσιν αύται έν τέλει νά 
ύποτιμήσωσιν, ΐνα, έναρμονίζουσαι τάς τιμάς των προς 
τάς τιμάς τών κρατών ύποτιμημένου νομίσματος, άπαλ- 
λάξωσι τήν εθνικήν αυτών οικονομίαν τής καταθλιπτι- 
κής έπιδράσεως τής πολιτικής τοΰ άντιπληθωρισμοΰ (de­
flation), ήν σήμερον άκολουθοΰσι, διά νά δυνηθώσι νά 
ύποβιβάσωσι τάς τιμάς, καί εις τήν οποίαν αποδίδεται 
ή αΰξουσα αυτών δυσπραγία.

’Εν Γαλλίφ δμως καί εις τά λοιπά μέλη τής όμάδος 
τού χρυσού, αλλά κυρίως έν Γαλλίςι, ήτις δεσπόζει τής 
όμάδος, ού μόνον δέν αποδέχονται τάς θεωρίας ταύτας, 
τάς οποίας θεωροΰσι μάλιστα πεπλανημένας καί έπι- 
κινδύνους, ού μόνον άπορρίπτουσι τήν νομισματικήν 
ΰποτίμησιν ως φάρμακον κατά τής δυσπραγίας, προ- 
σπαθούσι δέ διά τού άντιπληθωρισμοΰ νά καταβιβάσωσι 
τό επίπεδον τών τιμών αυτών, αλλά, προς τούτοις, 
άπαντώσιν εις τάς έξωθεν υποδείξεις περί ύποτιμήσεως 
τοΰ νομίσματος των διά συμβουλών προς τήν Μεγάλην 
Βρεττανίαν, όπως σπεύση νά σταθεροποιήση τό νόμισμά 
της. Ή παραμονή τής λίρας μακράν τής χρυσής βάσεως 
ζημιοΐ, λέγουσι, καί τήν ’Αγγλίαν, λόγφ τού φόβου, δν 
ένσπείρει εις τό κεφάλαιον καί διά τών κατ’ ακολουθίαν 
τούτου συχνών διακυμάνσεων τής τιμής τοΰ αγγλικού 
νοαίσματος, αλλά καί τον λοιπόν κόσμον, ώς αποτε­
λούσα σοβαρόν στοιχεΐον ανωμαλίας καί άβεβαιότητος 
έν τή οικονομική ζωή. Αί άγγλικαί προϋποθέσεις διά τήν 
έπάνοδον εις τήν χρυσήν βάσιν θά πραγματοποιηθώσι 
συμφώνως προς τάς γαλλικάς απόψεις, ούχί προ αλλά 
μετά τήν τοιαύτην έπάνοδον. Διότι ή σταθεροποίησις 
τών τριών κυριωτέρων νομισμάτων—δολλαρίου, λίρα;, 
φράγκου— έπαναφέρουσα μαζί μέ τήν νομισματικήν στα­
θερότητα καί τήν έμπιστοσύνην, θά δώση σημαντικήν 
ώθησιν εις τάς διεθνείς συναλλαγάς, ή άνάπτυξις τών 
οποίων θά καταστήση ευχερή τήν ύπαρξιν καί πάλιν 
ομαλών οικονομικών συνθηκών έν τώ κόσμφ.

*
* *

Ουδεμία αμφιβολία, δτι ή νομισματική ευστάθεια 
καταλέγεται μεταξύ τών θεμελιωδών δρων ομαλής λει­
τουργίας τοΰ οικονομικού μηχανισμού τοΰ κόσμου. Ή 
ευστάθεια δέ αύτη δέν δύναται νά ΰπάρξη, έφ' δσον 
ή ρύθμισις τή; νομισματικής κυκλοφορίας δέν ένεργεΐται 
αυτομάτως διά τής υπαγωγής αυτής εις μέτρον σταθε­
ρόν, κοινώς άνεγνωρισμένον, ώς ό χρυσός, αλλά διά χει­
ρισμών κατά τό μάλλον ή ήττον αυθαιρέτων, δυναμένων 
νά άνάγωσιν εις λάθη καί έπικινδύνους υπερβασίας. Διά 
τούτο φρονούμεν, δτι δρος απαράβατος διά τήν άνάρρω- 
σιν καί τήν πρόοδον τής διεθνούς οικονομίας καί τών 
καθ’ έκαστα κρατών είναι ή έγκατάλειψις τών νομισμα­

τικών πειραματισμών καί ή γενική έκ νέου υίοθέτησις 
τού χρυσού ώς βάσεως καί γνώμονας τής νομισματικής 
πολιτικής έκάστης χώρας. Άλλ’ ΐνα ή επάνοδος αύτη 
εις τον χρυσούν κανόνα άποδώση τά προσδοκώμενα 
αγαθά καί άποφευχθώσι δυσάρεστοι εκπλήξεις, απαι­
τούνται έχέγγυα, δτι ό χρυσούς κανών θά άφεθή να 
λειτουργήση άπροσκόπτως αίρουμένων τών έμποδίων κι- 
νήσεως τών κεφαλαίων, τών έμπορευμάτων, τών υπηρε­
σιών καί αυτών τών ανθρώπων, καί τακτοποιουμένων 
ώρισμένων κληρονομιών τού πολέμου, ώς λ. χ. τών πο­
λεμικών χρεών, τά όποια, άντιπροσωπεύοντα άντιοικο- 
νομικάς καί άνευ αντισταθμίσματος υποχρεώσει;, προκα- 
λοΰσιν, ή άπειλοΰσι νά προκαλέσωσι, σοβαρούς κλυδω- 
νισμούς τής νομισματικής ισορροπίας καί ανεπιθύμητους 
διαταραχάς εις τήν λειτουργίαν τών αγορών συναλλα­
γμάτων, κλυδωνισμούς καί διαταραχάς, ών ό αντίκτυπος 
έπί τής έθνικής έκάστου τόπου καί τής παγκοσμίου οι­
κονομίας δύναται νά έχη δεινά αποτελέσματα, ώς πάν- 
τες έκ τής προσφάτου πείρας καλώς γνωρίζομεν.

Άλλ’ ή άναγνώρισις τής μεγίστης σπουδαιότητος 
τοΰ νομισματικού παράγοντος διά τήν άνάρρωσιν καί 
τήν ευστάθειαν τής οικονομίας δέν επιτρέπει τήν παρα- 
γνώρισιν άλλων, έξ ίσου σοβαρών, συντελεστών, ή ση­
μασία τών οποίων προβλέπεται υπό πολλών, άποδιδόντων 
τήν σημερινήν αθλιότητα εις μόνην, ή σχεδόν μόνην, 
τήν νομισματικήν ανωμαλίαν. Τήν θεραπείαν τών δει­
νών μας έξαρτώσιν, άλλοι μέν άποκλειστικώς έκ τής καθ’ 
οίονδήποτε τρόπον άνασυνδέσεως τών νομισμάτων προς 
τόν χρυσόν, άλλοι δέ, τούθ’ όπερ χειρότερον, έκ τοΰ 
έσκεμμένου καί ανεξαρτήτου χειρισμού έκ μέρους έκά- 
στης χώρας χάρτινου χρηματικού καί πιστωτικού συστή­
ματος, στερουμένου αυτομάτου έλέγχου καί υποκειμένου 
εις τάς άτελείας, τάς αδυναμίας καί τάς αυθαιρεσίας τής 
γραφειοκρατίας καί τών έκάστοτε κυβερνήσεων. Είναι 
ανάγκη νά τονισθή δτι, τόσον ή πτώσις τών τιμών, δσον 
καί ή νομισματική αστάθεια δέν είναι τά αρχικά αίτια 
τής κρίσεως, άλλ’ αποτελέσματα αυτής, ή έκδήλωσις τών 
οποίων συνέτεινεν όμολογουμένως είς έπιδείνωσιν τής 
καταστάσεως. ’Αλλού πρέπει, επομένως, νά ζητηθώσι τά- 
πρώτα καί κύρια αίτια τής βαρείας νόσου τού οικονομι­
κού οργανισμού τής ανθρωπότητος, νόσου, τής όποιας 
έπιπλόκους έκδηλώσεις άποτελοΰσι καί ή πτώσις τών τι­
μών καί αί νομισματικοί άνωμαλίαι.

Ποια είναι λοιπόν, θά έρωτήση τις, τά δημιουργι­
κά αίτια τής μακροχρονίου καί πρωτοφανούς κρίσεως, 
ήτις μαστίζει τήν άνθρωπότητα άπό εξαετία; περίπου ; 
Είς τούτο άπαντώμεν άνενδοιάστως" νοσηρός, άχαλίνω- 
τος και μυωπαζων έθνικισμός, οικονομικός καί πολιτικός, 
ιδού τό άρχικόν καί κατ’ έξοχην αίτιον τής σημερινής 
τού κόσμου πτωχείας. Ύφιστάμεθα άκόμη καί θά ύπο- 
στώμεν έπί πολύν, ώς φαίνεται, χρόνον είσέτι τά έπακό- 
λουθα τού τρομερού σάλου, τόν όποιον προύξένησεν ό 
μέγας πόλεμος. Ή πολιτική, ή κοινωνική καί ή οικονο­
μική ισορροπία διεταράχθησαν σφοδρώς διαρκοϋντος 
τοΰ πολέμου καί μετ’ αυτόν, ματαίως δέ ή άνθρωπό- 
της ζητεί μέχρι σήμερον νά τήν έπανακτήση. ‘Η πάλη 
τών τάξεων, ό φθόνος, ή καχυποψία καί ή έχθρότης 
μεταξύ τών έθνών, ού μόνον έμποδίζουσι τήν άνάρρω- 
σιν τή; ανθρωπότητας έκ τήςπολυχρονίου αυτής νόσου, 
άλλα καί χειροτερεύουσι τό κακόν. Τερματισθέντος τοΰ 
πολέμου, άντί νά τείνωσι χεΐρα συμφιλιώσεως καί συ 
νεργασίας, προς έπούλωσιν τών φοβερών έκ τής ουγ- 
κρούσεως πληγών καί άντιμετώπισιν τών έκ ταύτης 
κληροδοτηθέντων υπέρογκων βαρών καί τεραστίων προ­
βλημάτων, οί ά'νθρωποι, ώ; έθνη καί ώς κοινωνικαί τά­
ξεις, έξηκολούθησαν διεξάγοντες άκήρυκτον έναντίον άλ- 
λήλων πόλεμον έξοντώσεως. Οικονομικά μέτρα, ληφθέν- 
τα υπό τήν άδήριτον τού πολέμου άνάγκην, άντί νά 
έγκαταλειφθώσιν, ΐνα έπαναρχίση λειτουργών όμαλώς ό 
οικονομικός ρυθμός τοΰ κόσμου, έξηκολούθησαν εφαρ­
μοζόμενα, καί δή έπιταθέντα, ώς μόνιμος πλέον οικο­
νομική πολιτική τών περισσοτέρων κρατών.

Ούτως έξεκολάφθη τό σύστημα τής οικονομικής 
αυταρκείας εκάστης χώρας, καί, εύρόν πρόθυμον παρα­
στάτην τόν τυφλόν έθνικισμόν καί τήν παραγνώρισιν 
επιστημονικών άληθειών, άνεπτύχθη καί ήδραιώθη σχε­
δόν απανταχού. ’Αλόγιστος προστατευτική πολιτική, 
άκράτητος παρεμβατισμός τοΰ κράτους καί συνεχής άνά- 
μιξις αυτού είς έργα άλλότρια, δημαγωγική πολιτική 
εις τε τά κοινωνικά καί τά οικονομικά ζητήματα έπη- 
κολουθησαν ως μοιραΐαι καί άναπόφευκτοι συνέπειαι 
τού δόγματος τής αυταρκείας. Ούτως, άντί συνεργασίας 
έπεκράτησεν έχθρικός έγωίσμός, άντί δέ περισυλλογής 
καί οίκοκυρωσύνης σπατάλη καί άβελτηρία, ένθαρρυν- 
θεΐσαι υπό καινοφανών οικονομικών θεωριών. Τά απο­
τελέσματα τού τοιουτου εκτροχιασμου δέν έβράδυναν 
δμως νά έπέλθωσιν άμείλικτα καί καταστρεπτικά. Μετά 
βραχεΐαν περίοδον φαινομενικής άκμής τό παγκόσμιον 
οικονομικόν οικοδόμημα έκλονίσθη. Τό διεθνές έμπό- 
ριον απενεκρώθη, τά νομίσματα έξηυτελίσθησαν, ή γεωρ 
για, ή βιομηχανία, ή ναυτιλία καί, γενικώς, δλαι αί έκδη- 
λώσεις τής οικονομικής δραστηριότητας παρέλυσαν, πε- 
ριουσίαι _έξητμίσθησαν, τά εισοδήματα αυτών καί ή 
αμοιβή τής εργασίας έμειώθησαν, έξ ου ή ζωή, καίτοι τά 
είδη εις χρυσόν ΰπετιμήθησαν, άπέβη δύσκολος, τά 
κράτη έπτώχευσαν, ή δέ σκληρά μάστιξ τής ανεργίας καί 
τής πείνας πλήττει εκατομμύρια άνθρώπων. Τό έπίπεδον 
τής ζωής τού μεγίστου μέρους τής άνθρωπότητος ύπεβι- 
βασθη, αι δε στερήσεις και η κακή δίαιτα ΰποσκάπτουσι 
τό ηθικόν καί φθείρουσι τήν υγείαν τών λαών, καθ’· 
ην στιγμήν ή παραγωγική ίκανότης τοΰ κόσμου είναι 
οσον ουδέποτε άλλοτε μεγάλη και αι άποθήρται γέμουσιν 
αδιαθέτων προϊόντων. Αυτήν τήν εικόνα έμφανίζει ή 
άνθρωπότης υπό τό κράτος τού μεταπολεμικού πολιτι­
κού καί οικονομικού έθνικισμού.

*
* *

Πρέπει νά κατανοήθή υπό πάντων ότι ή φυγαδευ- 
θεΐσα ευημερία δέν είναι δυνατόν νά έπανέλθη, ά'ν τό 
διεθνές ^έμπόριον δεν εφεθή έλεύθερον νά άκολουθήση 
τόν ρούν του, καί δέν λυθώσι τά παρακωλύοντα τήν 
άνάπτυξιν τής οικονομικής δραστηριότητας δεσμά, περί

ών άνωτέρω ώμιλήσαμεν. "Αμα ώ; έπιτευχθή τούτο, 
πνεύμα δέ ειλικρινούς συνεργασίας πρυτανεύση άνά τήν 
ΰφήλιον θά καταστή δυνατή ή βαθμιαία άποκατάστασις 
τής ισορροπίας, ήν έδείκνυεν ή διεθνής οικονομία προ­
πολεμικούς καί τήν οποίαν κατέστρεψαν τά κατά τόν πό­
λεμον καί μετ’ αυτόν υίοθετηθέντα συστήματα. Ό κό­
σμος θά παύση άποτελών ά'θροισμα μονάδων κεχωρι- 
σμένων άπ’ άλλήλων δι’ υψηλών τειχών έμποδιζόντων τήν 
μεταξύ αυτών έπικοινωνίαν. Τά έθνη θά έγκαταλείψωσι 
τά δαπάναις τών φορολογουμένων καί τών καταναλωτών 
τεθέντα είς έφαρμογήν συστήματα, καί δέν θά έπιμεί- 
νωσι πλέον είς τήν χιμαιρικήν καί όπισθοδρομικήν προ­
σπάθειαν, δπως τάς μέν είσαγωγάς των έλαττώσωσιν είς 
τό έλάχιστον, τάς δέ έξαγωγάς άναπτύξωσιν άπεριορί- 
στως. ’Ανακατανομή τής εργασίας καί τής παραγωγής 
θά γίνη όλίγον κατ’ ολίγον μεταξύ αυτών, έκάστη δέ 
χώρα θά άφοσιωθή, δπως καί άλλοτε, είς τά έργα εκείνα 
διά τά όποια ή γεωγραφική θέσις, τό έδαφος, αί κλι- 
ματολογικαί συνΰήκαι καί ή έπίδοσις τού λαού της κα- 
θιστώσιν αυτήν ίκανωτέραν. Τότε ασφαλώς, τό διεθνές 
έμπόριον θά άνανήψη, τό κεφάλαιον, άναθαρρούν, θά 
άσκήση τήν γονιμοποιόν δρασίν του, ή σημερινή πτω­
χεία θά έξαλειφθή, καί άντ’ αυτής ή ευημερία θά άνα- 
βιώση εν τφ κόσμφ.

Άλλ’ ή οικονομική άνόρθωσις δέν θά είναι πλήρης, 
έάν ώρισμέναι τάσεις καί συνήθειαι, έπικρατήσασαι έν 
ταΐς πλείσταις τών χωρών μετά τόν πόλεμον, δέν έγκατα- 
λειφθώσιν, ή τουλάχιστον δέν έγκαταλειφθώσι κατά πολύ. 
Τά δημόσια οικονομικά έκάστου κράτους πρέπει άπαραι- 
τήτως νά έξυγιανθώσι καί τά καταθλιπτικά φορολογικά 
βάρη νά έλαττωθώσι, τούτο δέ θά έπιτευχθή πρωτίστως 
διά τής έπικρατήσεως πνεύματος περισυλλογής έν τή δη­
μοσία διαχειρίσει, διά τού περιορισμού τών διοικητικών 
υπηρεσιών είς τά πραγματικά αυτών έργα καί διά τής 
κατοχυρώσεως τής παγκοσμίου ειρήνης. Έκ παραλλήλου 
απαιτείται ό σεβασμός προς τάς ειλημμένος υποχρεώ­
σεις, προστασία τοΰ παραγωγικού κεφαλαίου καί λελσ 
γισμένη καί ακριβοδίκαια ένάσκησις τής ρυθμιστικής τών 
κοινωνικοοικονομικών ζητημάτων αποστολής τοΰ κρά­
τους. Ύπό τήν αιγίδα δικαίων, όρθοφρονουσών καί πε­
φωτισμένων κυβερνήσεων, τό όλέθριον πνεύμα τής έ- 
χθρότητος καί τής πάλης μεταξύ κεφαλαίου καί έργασίας 
άναμφιβόλως θά έκλειψη, άντ’ αυτού δέ’θά επικρατήσω 
ή απαραίτητος διά τήν ειρηνικήν διαβίωσιν, τήν πρόο­
δον καί τήν ευτυχίαν τής κοινωνίας αρμονική συνεργα­
σία. Γενικώτερον δέ πρέπει ή άνθρωπότης νά έπανεύρη, 
τήν οδόν τοΰ καθήκοντος, τής έργασίας, τής οικονομίας 
καί τής έντιμότητος καί νά άπαρνηθή τόν ά'μετρον ατο­
μικόν καί έθνικόν έγωϊσμόν, ΐνα έπανακτήση τήν άπο- 
λεσθεΐσαν γαλήνην καί ΐνα, έξασφαλιζομένης τής είρή- 1 
νης καί διευκολυνομένης τής οικονομικής προόδου, ϊδω 
βελτιουμένας σταθερώς καί μονίμως, τός βασικά; συνθή- ] 
κας τών λαών.

Ευτυχώς ευοίωνοι ενδείξεις ήρχισαν άναφαινόμενατ | 
προς τά τέλη τού παρελθόντος έτους. Άφ' ενός μέν έμα- 
ταιώθησαν σοβαροί κίνδυνοι κατά τής ειρήνης τού κό­
σμου, άφ’ έτέρου δέ νέαι προσπάθειαι συνεννοήσεως καί 
φιλικής διευθετήσεως τών μεταξύ διαφόρων κρατών υφι­
σταμένων διαφορών ήρχισαν έπιτυχώς καταβαλλόμενοι.
Αί προσπάθειαι αύται, συνεχιζόμενοι κατά τό τρέχον 
έτος, θέλουσι συντελέσει σπουδαίως, έάν στεφθώσιν ύπό 
τελικής επιτυχίας, είς τήν έκκαθάρισιν τοΰ εδάφους διά 
τήν έναρξιν εύρυτέρας συνεννοήσεως έφ’ δλων τών ύπαρ- ; 
χόντων προβλημάτων, πολιτικών καί οικονομικών. Λυο- 
μένων τών πολιτικών προβλημάτων καί έπανερχομένης 
τής εμπιστοσύνης μεταξύ τών κρατών καί τού συναι­
σθήματος τής άσφαλείσς είς τούς λαούς, τό έργον τής οι­
κονομικής άνορθώσεως θά καταστή πολύ ευχερέστερου.
Αί προς τόν σκοπόν τούτον έφαρμοσθησόμεναι μέθοδοι 
θά συζητηθώσιν έν πνεύματι έγκαρδιότητος, κοινόν πρό­
γραμμα ένεργείας θέλει καταστρωθή, προθύμως δέ θά 
ύποβληθώσι πάντες είς τάς άπαιτηθησομένας προς τό 
γενικόν καλόν θυσίας. Ή άνθρωπότης σκληρώς δοκιμα- 
σθεΐσα υπό τής κρίσεως έπί πέντε καί πλέον έτη, ώρί- 
μασε.ν ήδη διά τήν έπιβολήν τών μεταρρυθμίσεων έκεί- 
νων, αϊτινες είναι άπαραίτητοι διά τήν ομαλήν λει­
τουργίαν τής οικονομικής ζωής. Αί άδικαιολογήτως υπερ­
βολικοί έθνικιστικαί τάσεις καί μέθοδοι, φαίνεται δτι ήρχι- 
σαν έγκαταλειπόμεναι, πανταχόθεν δέ έκδηλούνται προθέ­
σεις συνεννοήσεως προς ρύθμισιν τή; γεωργικής παραγω­
γής, τής βιομηχανίας, τού έμπορίου, τής ναυτιλίας, τών 
διεθνών χρεών, τών εξωτερικών συν)των. ’Άνεμος φιλε- 
λευθέρας οικονομικής πολιτικής πνέει ήδη εις τινας τών 
μεγάλων χωρών, μετά πεποιθήσεως δέ προσδοκάται δτι, 
διευθετουμένων κατ’ ευχήν τών πολιτικών προβλημάτων, 
αί φιλελεύθεραι αύται τάσεις θά ένισχυθώσιν, έπεκτεινό- 
μεναι καί είς ά'ς χώρα; τό αναχρονιστικόν καί καταστρε­
πτικόν δόγμα τής αυταρκείας έχει περισσότερον έπιβληθή.

Μέ τάς ενδείξεις καί τάς ελπίδας ταύτας έκλεισε τό 
1934, δυνάμενον νά χαρακτηρισθή, παρά τάς απογοητεύ­
σεις καί τάς ανησυχίας, ας προεκάλεσεν, ώς περίοδος στα­
θερότητας καί προετοιμασίας έν τήέξελίξει τώνπροσπαθει- 
ών προς άποκατάστασιν ομαλών συνθηκών έν τφ κόσμφ.

‘Η οΙκονομική κατάστασις τής ‘Ελλάδος,
Διά τήν ήμετέραν χώραν κατά τό παρελθόν έτος ή 

έθνική οικονομία καί τά δημόσια οικονομικά παρίσταν- 
ται ώ; έπιτελέσαντα νέαν πρόοδον, κυριωτέρα αιτία τής 
οποίας βεβαίως ΰπήρξεν ή καλή γεωργική καί ή μεγα- 
λειτέρα βιομηχανική παραγωγή. Ή κατά τό 1933 βε- 
βαιωθεΐσα φορά τής άνατάσεως δέν ήκολούθησε μέν 
κατά τό 1934 τόν αυτόν ρυθμόν, ούχ ήττον δμως ή έ- 
πιτελεσθεΐσα πρόοδος ήτο λίαν ικανοποιητική, έάν μά­
λιστα ληφθώσιν ΰπ’ δψιν τά κατά τό έτος τούτο δυ­
σμενή διεθνή γεγονότα.

‘Ικανοποιητική ύπό έποψιν ποσότητας, ποιότητας 
καί κόστους παραγαιγή, ίσοζύγιον τών μετά τού έξωτε- 
ρικοΰ δοσοληψιών, σταθερόν νόμισμα καί ίσοσκέλισις: 
τού δημοσίου προϋπολογισμού — συντελεσταί άλληλένδε- 
τοι καί άλληλεπιδρώντες — άποτελοΰσι πάντες στοιχεία 
άπαραίτητα διά τήν ομαλήν έξέλιξιν τής οικονομικής 
ζωής καί τήν προαγωγήν τής έθνικής οικονομίας. Μολο-



νοτι δέ η παγκόσμιός κρίσις και ή ασκούμενη παρά των 
ξένων κρατών πολίτικη της αΰταρκείας έπηρεάζουσι δυ- 
σμενώς την οικονομικήν ημών κατάστασιν καί καθιστώ- 
οιν επιπροσθέτως δυσχερή τήν αποτελεσματικήν εφαρ­
μογήν τών υπό τής έπισιήμης ένδεικνυομένων μέτρων, 
παραμένει πάντοτε περιθώριον εντός τοϋ οποίου, κινού­
μενοι προς τήν ορθήν κατεύθυνσιν, δυνάμεθα νά έπι- 
τύχωμεν σχετικώς σταθεράν, εύρυθμον καί δμαλήν τήν 
λειτουργίαν τοϋ οικονομικού μηχανισμού τής χώρας.

Ακολουθεί, κατα τά καθιερωμένα, σύντομος άνα- 
σκόπησις τώνκυριωτέρων κλάδων τής έθνικής οικονομίας, 
ώς καί τών δημοσίων οικονομικών. ’Αναλυτική καίσυγκρι- 
τική περιγραφή αυτών θέλει περιληφθή, ώς συνήθως, έν 
τή Οικονομική Έπετηρίδι τής Ελλάδος διά τό έτος 1394, 
ήτις, ώς γνωστόν, έκδίδεται υπό τήςήμετέρας Τραπέζης.

Γεωργία. Ή παραγωγή τοϋ 1934 υπολογίζεται μέν 
δτι ήτο μικροτέρα τής τοϋ προηγουμένου έτους, πάν­
τως όμως υπήρςε μια καλή εσοδεία. Τό σΰνολον δμως 
τών καλλιεργηθεισών εκτάσεων ήτο ολίγον μεγαλείτερον 
ή κατα τό 1933. Εκτος ωρισμένων περιφερειών, δπου 
ή εσοδεία έβλάβη έκ καιρικών ανωμαλιών,εις τά υπόλοι­
πα μέρη αί άιμοσφαιρικαί συνθήκαι ήσαν γενικώς καλαί,

Συμφώνως προς επισήμους προσωρινούς αριθμούς 
ή διά δημητριακών σπαρεΐσα έκτασις κατά τό γεωργικόν 
έτος 1933 —1934 άνήλθεν είς 15.700.000 κατά προσέγ- 
γισιν στρέμματα έναντι 14.510.000 στρεμμάτων τοϋ 
προηγουμένου έτους. Ούχ ήττον ή παραγωγή τούτων 
υπολογίζεται μόνον είς 1.400.000 τόννους περίπου, έν φ 
κατά τό 1933 εΐχεν ανέλθει εις 1.535.000 τόννους. Είδι- 
κώτερον ή παραγωγή σίτου φέρεται ώς ύπολειφθεΐσα 
κατά δέκα περίπου τοΐς εκατόν τής προηγηθείσης. Μείω- 
σιν τής άποδόσεως ένεφάνησαν τά δημητριακά παρά τήν 
αϋξησιν. τών σπαρεισών γαιών, δφειλομένην είς δυσμε­
νείς επιδράσεις τοϋ καιρού εις τινας γεωργ. περιφερείας.

Μείωσιν άποδόσεως παρουσιάζει επίσης καί δ κα­
πνός, τοϋ δποίου ή εσοδεία υπολογίζεται κατά προσέγγι- 
■σιν είς 31.600.000 δκάδας έναντι 39.200.000 δκάδων τοϋ 
1933. Ή ποιότης δμως τής εσοδείας θεωρείται αρκετά 
καλή, καί μάλιστα άνωτέρα τή; τοϋ προηγουμένου έτους 
διά τινας κατηγορίας. "Η επί έλαττον παραγωγή τοϋ 
υπό κρίσιν έτους δφείλεται είς περιορισμόν τών διά κα­
πνού καλλιεργηθεισών εκτάσεων : 780.000 περίπου στρέμ­
ματα έναντι 840.000 κατά τό 1933.

Έν άντιθέσει προς τά δημητριακά καί τον καπνόν, 
ή εσοδεία τής σταφίδας,εύνοηθεϊσα υπό τοϋ καιρού,ύπήρ- 
ξεν άνωτέρα, ύπολογιζομένη είς 278.000.000 ώς έγγιστα 
Ινετικών λιτρών έναντι 238.000.000 τοϋ 1933.Καί ή ποι- 
ότη; τής εσοδείας ήτο επίσης άνωτέρα κατά τό 1934.

Επίσης ικανοποιητική ήτο ή παραγωγή ελαίου καί 
ίλαιών, ύπολογιζομιένη, διά μέν τό έλαιον δτι θά ύπερβή 
τούς 110-000. τόννους έναντι 105.000 τόννων τοϋ 1933, 
διά δέ τάς ελαίας τούς 37.000 τόννους έναντι 24.000 
τόννων. ’Ιδιαιτέρας μνείας χρήζει ή έπέκτασις τής καλ­
λιέργειας καί ή αυςησις τής παραγωγής τοϋ βάμβακος. 
Τό "Υπουργεΐον τής Γεωργίας υπολογίζει, δτι οι διά βάμ­
βακος καλλιεργηθεΐσαι τφ 1934 εκτάσεις άνήλθον είς 
446-000 στρέμματα,έναντι 383 000 στρεμμάτων τοϋ προη­
γουμένου έτους, τήν δέ παραγωγήν συσπόρου βάμβακος 
υπολογίζει είς 28.000.000 δκάδ. αντί 24.000.000 τοϋ 1933.

Παρά τήν συνεχιζομένην διεθνή οικονομικήν κρι­
τήν καί τήν υπό πολλών χωρών έφαρμοζομένην πολιτικήν 
τής αΰταρκείας, ή εξαγωγή γεωργικών προϊόντων διετη- 
ρήθη έν τφ συνόλφ είς καλά επίπεδα καί αι τιμαί—έκτος 
τής σταφίδος καί τών οίνων—ήσαν γενικώς σταθεραί, 
μέ αισθητήν μάλιστα βελτίωσιν διά τινα προϊόντα. Έκ 
τών κυριωτέρων γεωργικών προϊόντων έξαγωγής, δ κα­
πνός καί ή σταφίς έμφανίζουσιν αΰξησιν τής έξαχθεί- 
σης ποσότητας καί αξίας, άντιθέτως δέ μιείωσιν οί οίνοι 
καί τά έλαια. Διά τών συμιβάσεων ανταλλαγής καί συμ- 
ψηφισμοΰ επεδιώχθη καί πάλιν ή έξασφάλισις καί διεύ- 
ρυνσις τών αγορών καταναλώσεως έλληνικών προϊόν­
των. Παραθέτομεν κατωτέρω τά άφορώντα είς τήνέξα- 
γωγήν τών σημαντικωτέρων γεωργ. προϊόντων στοιχεία.

Καπνός. Έξήχθησαν τόννοι 37.403, αξίας δρα­
χμών 862.825.464, έναντι τόννων 34.743, τ^ξίας δραχμών 
σταθεροποιήσεως 737.805.092 τφ 1933, ήτοι αύ'ξησις 
τόννων 2.660 καί δραχμών σταθεροποιήσεως 125-020.372

Διαρκοΰντος τοϋ υπό έξέτασιν έτους ήρχισε δη ιιουρ- 
γουμένη ζωηρά ζήτησις καπνών, ένταθεΐσα, κατά τούς 
τελευταίους ίδίως μήνας, καί δφειλομένη είς τήν βα- 
θμιαίαν έξυγίανσιν τής καπναγοράς, είς αϋξησιν τής κα­
ταναλώσεως καί είς έλάττωσιν τής παραγωγής, τόσον 
παρ' ήμΐν οσον καί έν Τουρκία καί Βουλγαρία. Ή ζή- 
τησις .αϋτη έσχεν ώ; άποτέλεσμια τήν πλήρη σχεδόν άπορ- 
ρόφησιν τών άποθεμιάτων εσοδείας 1933 καί σημαντικού 
μέρους τής παραγωγής 1934, έπίσης δέ αίσθητην βελ- 
τίωσιν τών τιμών. Οί καπνικοί κύκλοι πιστεύουσιν, οτι 
έπετεύχθη πλέον ίσορρόπησις τής παραγωγής και της 
καταναλώσεως, καί δτι επομένως ή παραγωγή και τό εμ­
πορίαν τοϋ προϊόντος τούτου διήλθον τό σταδιον τής 
κρίσεως, υπό τήν προϋπόθεση1 βεβαίως, οτι δεν θα,αυ- 
ζηθώσιν αί διά καπνού καλλιεργούμενοι εκτάσεις τοσον 
παρ’ ήμΐν δσον καί παρά ταΐς λοιπαΐς παραγωγικαΐς 
•καπνού χώραις.

Κοριν&ιακή αταφίς. Έξήχθησαν τοννοι <5.239, 
αξίας δραχμών σταθεροποιήσεως 469.476.360, έναντι 
τόννων 63.712, αξίας δραχμών σταθεροποιήσεως 463. 
669.192 τφ 1933, ήτοι επί πλέον τόννοι 11.527 και δρα 
χμαί σταθεροποιήσεως 5.807.168.

Ή έξαγωγή του προϊόντος τούτου ητο μικρά μέχρι 
τέλους Αύγούστου. ’Από τοϋ Σεπτεμβρίου όμως εση- 
μειώθη ζωηρά έξαγωγική κίνησις δφειλομένη έν μερει 
μεν είς ζήτησιν έκ Λονδίνου, έν μέρει δε εις προβλέψεις 
περί ζητήσεως, συνεπείς τών οποίων έγένοντο πολλαι 
αποστολαί σταφίδος επί παρακαταθήκη. Η αιψησις της 
εξαχθείσης ποσότητας δεν αντιπροσωπεύει επομένως, 
ολόκληρος, πραγματικός πωλήσέις. Ουχ ήττον, ελπιζεται 
οτι εν τφ μεταξύ τό μιεγαλείτερον μέρος τών επί παρα­
καταθήκη αποστολών θά έχη διατεθή. Πάντως αι σνν- 
θήκαι τών έξωτερικών αγορών ήσαν εΰνοϊκωτεραι κατα

τό παρελθόν έτος έν συγκρίσει μέ τό 1933, καίτοι ή ύπο 
τίμησις τού προϊόντος αποτελεί άναμφισβητήτως δυ­
σμενή παράγοντα.

Οίνοι. Έξήχθησαν τόννοι 38.444, αξίας δραχμών 
σταθεροποιήσεως 65.758.879, έναντι χάννων 72.219, 
αξίας δραχμών σταθεροποιήσεως 129.743.668. "Ητοι έξα­
γωγή έπί έλαττον κατά τό 1934 τόννων 33.775 καί μείω- 
σις αξίας έκ δραχμών σταθεροποιήσεως 63.984.789.

Ή μείωσις τής εξαχθείσης ποσότητος δφείλεται κατά' 
μέγιστον μέρος είς τήν λίαν σημαντικήν έλάττωσιν τής 
είς Γαλλίαν εξαγωγής. Τώ δ'ντι δέ ή είς τήν χώραν ταύ- 
την έξαγωγή, από 46.391 τόννων τφ 1933, κατήλθε τώ 
1934 — λόγφ τής έν Γαλλίμ υπερπαραγωγής καί ύψώ- 
σεως τών εισαγωγικών δασμών—είς 7.477 τόννους μό­
νον, μειωθεΐσα οΰτω κατά 38.914 τόννους. Έκ τοϋ ποσού 
τούτου τών 38.914 τόννων άντεσταθμίσθη μέρος έκ 5.139 
τόννων δι’ αύξομειώσεως τής έξαγωγής ελληνικών οίνων 
είς αλλας χώρας, οϋτω δέ απομένει καθαρόν ποσόν μειώ- 
σεως τής έλλην.έξαγ.τό 1934 έκ τόνν.33.775,ώς ανωτέρω.

’Ελαιόλαδα. Έξήχθησαν τόννοι 6.783, αξίας δρα­
χμών σταθεροποιήσεως 73.837.151. έναντι τόννων 23.198 
αξίας δραχμών σταθεροποιήσεως 195.492.589, τφ 1933, 
ήτοι έπί έλαττον τόννοι 16.415 καί δραχμαί σταθερο­
ποιήσεως 121.645.438.

Ή παρατηρούμενη μείωσις έξαγωγής δφείλεται κυ­
ρίως είς τήν μικράν παραγωγήν τοϋ 1933, ήτις εΐχεν 
δμως ως αποτέλεσμα τήν έξάντλησιν τών παλαιών απο­
θεμάτων καί λίαν αισθητήν ΰψωσιν τών τιμών.

Έλαΐαι. Έξήχθησαν τόννοι 13.804, αξίας δραχμών 
σταθεροποιήσεως 63.200.879. Τφ 1933 εΐχον έξαχθή τόν- 
νοι 14.374, αξίας δραχμών σταθεροποιήσεως 53 231.013.

Σΰκα. Έξήχθησαν τόννοι 14.892, αξίας δραχμών 
σταθεροποιήσεως 63.304.209, αντί έξαγωγής τού προη­
γουμένου έτους έκ τόννων 17.124, αξίας δραχμών σταθε­
ροποιήσεως 56.404.282.

Σταφνλαί. Ή έξαγωγή νωπών σταφυλών άνελ- 
θοΰσα είς 10.998 τόννους άξίας δραχμών σταθεροποιή­
σεως 21.673.199, έμφανίζει μείωσιν ώς προς τήν ποσό­
τητα, άλλ’ αϋξησιν ως προς τήν αξίαν απέναντι τής έξα­
γωγής τού 1933 έκ τόννων 14.082, αξίας δραχμών στα­
θεροποιήσεως 16.226.408. Ή προσπάθεια διαδόσεως 
τών νωπών καρπών συνεχίσθη κατά τό 1934. Αι μέθο­
δοι διατηρήσεως τών οπωρών βελτιοϋνται καί ό έλεγχος 
τής καλής αυτών καταστάσεως καί ποιότητας γίνεται συ- 
στηματικώτερος.

’Υπό τών αρμοδίων κατεβλήθη καί κατά τό 1934 
αξιοσημείωτος προσπάθεια διά τήν γεωργικήν πρόοδον 
τής χώρας. Είδικώτερον, προς βελτίωσιν τής σιτοπαρα­
γωγή; έλήφθη σειρά μέτρων άποβλεπόντων είς ένίσχυ- 
σιν τών παραγωγέων καί είς εφαρμογήν τελειοτέρων με­
θόδων καλλιέργεια;. ’Ιδιαιτέρα κατεβλήθη προσοχή διά 
τον εφοδιασμόν τών γεωργών μέ καταλλήλους σπόρους 
έκλεκτών ποικιλιών, τελείως καθαρισμιένους καί άπολυ- 
μασμένους υπό τών συστηθέντων κέντρων διαλογής καί 
άπολυμάνσεως σπόρων, έξηκολούθησε δέ έφαρμοζόμενον 
τό σύστημα τής συγκεντρώσεως τοϋ σίτου.

"Οσον αφορά έξ ά'λλου είς τον καπνόν, παρετάΰη ή 
άπαγόρευσις τής καπνοκαλλιέργειας εις έδάφη άκατάλ- 
ληλα καί βαλτώδη, επεδιώχθη διά συμβάσεων περί αν­
ταλλαγής μετ’ άλλων κρατών ή εξαγωγή μεγαλειτέρων 
ποσοτήτων, κατηρτίσθη τό προσχέδιον συμβάσεως μετά 
τή; Τουρκίας καί τής Βουλγαρίας διά τήν ΐδρυσιν γρα­
φείου ανατολικών καπνών, ήρξατο ή διάθεσις τών υπό 
τοϋ κράτους συγκεντρωθέντων κατά τό έτος 1931 κα­
πνών καί κατετέθη έν τή Βουλή νομοσχέδιον περί ίδρύ- 
σεως καπνικού οργανισμού. ΓΙρός τούτοις άπεφασίσθη ή 
σύστασις ετέρου δργανισμοϋ, τή συμμετοχή τών κυριωτέρων 
τραπεζών διά τήν από κοινού διάθεσιν τών είς χεΐρας των 
ένεχυριασμένων καπνών έσοδειώνΐ930 καί παλαιοτέρων.

Διάφορα μέτρα έλήφθησαν ωσαύτως προστασίας τών 
λοιπών προϊόντων τής γή; καί προς τον σκοπόν βελτιώ- 
σεως τών συνθηκών τής παραγωγής καί εμπορίας αυ­
τών. Ούτως ή αμπελουργία, ή οινοπαραγωγή, ή καλλιέρ­
γεια τοϋ βάμβακος, ή ελαιοπαραγωγή καί ή έξαγωγή 
έλαιών, ή σηροτροφία, ή μελισσοκομία, ή παραγωγή 
καί τό έμπόριον τών σύκων, ή δρυζοκαλλιέργεια άπετέ- 
λεσαν τό άντικείμενον τής ρυθμιστικής παρεμβάσεως 
τού κράτους. ΓΙρός τούτοις έξηκολούθησεν ή λειτουργία 
προτύπων κτημάτων καί πειραματικών αγρών, ών ηύ- 
ξήθη δ αριθμός, καί δι’ ών έπιδιώκεται ή διάδοσις έπι- 
στημονικών μεθόδων καλλιέργειας. Τέλος τό κράτος διέ­
θεσε σημαντικά ποσά διά τεχνικά έργα υπέρ τής παρα­
γωγής διά τήν καταπολέμησιν τών ασθενειών τών φυτών, 
τήν έξόντωσιν τών βλαπτικών έντόμων, τήν δργάνωσιν 
εκθέσεων καί τήν απονομήν βραβείων.

Παραγωγικά έργα. Κατ’ έπισήμους ανακοινώσεις 
ή έκτέλεσις τών μεγάλων παραγωγικών έργων συνεχί­
σθη κατά τό έτος 1934 έντός τών ορίων τής έν τφ 
προϋπολογισμφ άναγραφομένης πιστώσεως. Έκτος τής 
συντελεσθείσης σχεδόν αποπερατώσεως τών έν τή πε- 
διάδι Θεσσαλονίκης έργων, έγένετο σημαντική πρόοδος 
εις τήν έκτέλεσιν τών άντιπλημμυρικών καί αποξηραντι­
κών έργων. τού Στρυμόνος, έναρξις τών αρδευτικών 
έργων τής πεδιάδος Σερρών καί έπανάληψις τών δια- 
κοπέντων αποξηραντικών έργων Δράμας καί Φιλίππων. 
-Επίσης έξηκολούθησεν ή έκτέλεσις τών υδραυλικών 
έργων Θεσσαλίας, άπεφασίσθη δέ ομοίως ή έκτέλεσις 
τών αποξηραντικών έργων τοϋ Βοιωτικοϋ Κηφισού καί 
τής πεδιάδος Λαρίσης, τών οποίων ή σημασία θεωρεί­
ται μεγάλη, τόσον από υγιεινής δσον καί από παραγω­
γικής άπόψεως, καθ’ δσον ού μόνον θά άποδοθώσιν εις 
τήν γεωργίαν άρκεταί νέαι έκτάσεις, αλλά καί θά έξυ- 
γιανθώσιν αί έλοβριθεΐς αύται περιφέρειαι.

Κτηνοτροφία. Τό υπό κρίσιν έτος υπήρξε γόνιμον 
διά τον πλουτοπαραγωγικόν τούτον κλάδον, εύνοηθέντα 
υπό καλών καιρικών συνθηκών, αΐτινες ύπεβοήθησαν 
καί τήν καλλιέργειαν τών κτηνοτροφικών φυτών, ών ή 
άνάπτυξις άποτελεΐ ήδη άντικείμενον ιδιαιτέρων προσ­
παθειών έκ μέρους τοϋ 'Υπουργείου Γεωργίας. "Οπως 
διά τήν γεωργίαν, οΰτω καί διά τήν κτηνοτροφίαν έλή­

φθησαν υπό τών άρχών διάφορα προστατευτικά μέτρα. 
Αΐ νόσοι τών ζφων κατεπολεμήθησαν άποτελεσματικώς. 
Διά xrjν _παρεμπόδισιν δέ τής μεταδόσεως ασθενειών 
υπό τών εκ τού έξωτερικοΰ είσαγομένων κτηνών έψη- 
φίσθη νόμος περί ίδρύσεως λοιμοκαθαρτηρίου ζφων έν 
Πειραιεΐ.^ Επίσης έλήφθησαν μέτρα διά τήν άποκατά- 
στασιν τών ακτημόνων κτηνοτροφών, διωργανώθησαν 
δέ εκθέσεις εις διαφόρους πόλεις προς ένθάρρυνσιν τής 
βελτιώσεως τού εγχωρίου είδους.
= -"^ΐε(α" ^-^δεμια αξία λόγου .πρόοδος έπετελέσθη
εν τή αλιειφ καί κατα το 1934. "Επομένως αί άνάνκαι 
τής καταναλώσεως ίκανοποιήθησαν καί αΰθις, κατά 
μύγα μέρος, δια τής εξωθεν εισαγωγής, διατηρημένων 
ιδίως, ιχθύων. Προς βελτίωσιν τών μεθόδων έκμεταλ- 
λευσεως τών έλληνικών θαλασσών έπί τφ τέλει άναπτύ- 
ξεως τής παραγωγής ιχθύων, διά τήν δργάνωσιν συγ­
χρονισμένων μέσων συντηρήσεως καί μεταφοράς αυτών, 
ως καί δια την προστασίαν τής αλιευτικής τάξεως, έχει 
κατατεθή, ως γνωστόν, προ πολλοΰ έν τή Βουλή νομο­
σχέδιον περί προαγωγής καί έπιστημονικής δργανώσεως 
τής αλιείας. Ιού νομοσχεδίου τούτου ήρξατο ήδη ή έπε- 
ξεργασία υπο τής κοινοβουλευτικής επιτροπής.

Βιομηχανία. Ζωηρά υπήρξε καί πάλιν ή βιομηχα­
νική δραστηριοτης τής χώρας. Αί έξαιρετικώς εύνοϊκαί 
δι αυτήν συνθήκαι, τάς οποίας έδημιούργησεν ή παγ­
κόσμιος κρίσις, έξηκολούθησαν υφιστάμενοι, έπί πλέον 
δέ η βαθμιαία τελειοποίησις τών προϊόντων καί δ ευ­
ρυνόμενος κύκλος παραγωγής αυτών συνετέλεσαν εις 
αϋξησιν τής καταναλώσεως έν τφ έσωτερικφ καί τής είς 
τήν άλλοδαπήν έξαγωγής.

Διά τό λήξαν έτος ή αξία τής βιομηχανικής παρα­
γωγής υπολογίζεται είς δραχμάς 9.540.000.000, έμφανί- 
ζουσα αϋξησιν έκ δραχμών 1.110.000.000 έναντι τής 
παραγωγής τοϋ 1933, ήτις εΐχεν ύπολογισθή είς δραχμάς 
8.430 000.000. Πρόκειται, φυσικά, περί κατά προσέγ- 
γισιν αριθμών. Τά έντός τοϋ 1934 ίδρυθέντα καί υπό 
ιδρυσιν εργοστάσιά παρουσιάζουσιν έν συγκρίσει προς 
τό 1933, αϋξησιν μέν κατ’ άριθμόν’ μείωσιν δέ κατά 
συνολικόν ποσόν δυνάμεως ίππων, ήτοι 67 έργοστάσια 
δυνάμεως 1969 ίππων τφ 1934, έναντι 52 έργοστασίων 
δυνάμεως 2063 ίππων τφ 1933.

Οί δεΐκται τής βιομηχανικής δραστηριότητος, τούς 
οποίους συντάσσει τό Άνώτατον Οικονομικόν Συμβού­
λων, έπιβεβαιοϋσι καί αυτοί τήν γενομένην πρόοδον. 
Διά τό γ' τρίμηνον δ δείκτης τής παραγωγής έδείκνυεν 
αϋξησιν κατά 14.50 ο)ο έν συγκρίσει προς τό αντίστοι­
χον τρίμηνον τοϋ 1933. Διά δε τού; έννέα πρώτους 
μήνας τοϋ έτους ή αϋξησις τής παραγωγής, συγκρινο- 
μένης προς τό αντίστοιχον έννεάμηνον τοϋ 1933, άνελό- 
γει προς 14.05 ο)ο. Ή έξαγωγή έγχωρίων βιομηχανι­
κών προϊόντων είς τήν άλλοδαπήν δεικνύει διά τήν 
αυτήν περίοδον αϋξησιν κατά 36.21 ο)ο. Σημειωτέον, 
δτι δ γενικός σταθμικός δείκτης τής βιομηχανικής ήμών 
παραγωγής διαγράφει άπό τοϋ 1928—εξαιρούμενου μό­
νον τοϋ 1932—σταθεράν προς τά ά'νω κίνησιν, άνελθών, 
άπό 100 τφ 1928, είς 125.89 είς τό τέλος, τοϋ Σεπτεμ­
βρίου 1934. Ευχαρίστως δέ παρατηρεί τις, δτι διά τήν 
ηύξημένην ταύτην παραγωγήν χρησιμοποιούνται είς με- 
γαλειτέραν κλίμακα έγχώριοι πρώται ϋλαι, τών οποίων 
ή αναλογία έπί τοϋ συνόλου τών χρησιμοποιουμένων 
πρώτων υλών άπό 56.85 ο)ο τφ 1928 άνήλθεν είς 
63.49 ο)ο τφ 1934. Ούχ ήττον ή κίνησις τοϋ δείκτου 
τής παραγωγής δέν είναι οϋτε ομοιόμορφος οϋτε καν 
ύψωτική δΓ δλας τάς βιομηχανίας, τινές τών οποίων πα- 
ρουσιάζουσιν άντιθέτως μεγάλην μείωσιν παραγωγής. 
Τό ποσοσιόν τών είς βιομηχανικά προϊόντα άναγκών έν 
γένει τής καταναλώσεως, ιό καλυπτόμενον υπό τής έγ- 
χωρίου βιομηγανίας, ηύξήθη σημαντικώς άπό τοϋ 1928.

Συναφές προς τήν βιομηχανικήν έξέλιξιν τοϋ τόπου 
είναι καί τό ζήτημα τής χρησιμοποιήσεως τού έγχωρίου 
λιγνίτου. Προς μελέτην τοϋ καταλληλοτέρου τρόπου έκ- 
μεταλλεύσεως αύτοΰ δΓ έφαρμογής τής σχετικής γνωμο- 
δοτήσεως τοϋ ’Ανώτατου Οικονομικού Συμβουλίου, συ- 
νεστήθη ειδική έπιτροπή υπό τοϋ ‘Υπουργείου τής Ε­
θνικής Οικονομίας.

Ναυτιλία. ‘Υπό ειδικών περί τά ναυτιλιακά ζητή­
ματα τό άκαθάριστον είσόδηιια τής άτμήρους ναυτιλίας 
κατά τό 1934 υπολογίζεται—καί οί υπολογισμοί οϋτοι 
δέον νά θεωρώνται ώ; γινόμενοι πάντοτε μέ ευρύ περι­
θώριον— κατά προσέγγισιν είς λίρας ’Αγγλίας 7.268.000 
διά τήν φορτηγόν και είς λίρας 300.000 καί δραχμάς 
245.000.000 διά τήν έπιβατηγόν ναυτιλίαν. Τό συνολι­
κόν εισόδημα τοϋ 1933 εΐχεν ύπολογισθή είς λίρας 
5.850 000 καί δραχαάς 200.000.000. Έκ τοϋ εισοδήμα­
τος τής ναυτιλίας ποσόν λιρών 1.600.000 θεωρείται δτι 
είσήλθεν είς τήν χώραν, ένισχϋσαν τήν συναλλαγματι­
κήν αυτής θέσιν. Έπί πλέον, έκ τών διά θαλάσσης εί- 
σαχθέντων καί έξαχθέντων έξ Ελλάδος έμπορευμάτων. 
υπολογίζεται δτι μετεφέρθησαν δΓ έλληνικών πλοίων 
800.000 τόννοι, ών τό έκ λιρών 500.000 περίπου πο­
σόν ναύλων κατεβλήθη είς δραχμάς. Ό αριθμός τών 
υπό τών έλληνικών πλοίων άπασχολουμένων ναυτεργα- 
τών άναβιβάζεται είς 17.000.

Είς τό τέλος Δεκεμβρίου τοϋ 1934 ή δύναμις τοϋ 
ελληνικού εμπορικού στόλου άνήρχετο είς 615 άτμό- 
πλοια, ολικής χωρυτικότητος 1.808.234 τόννων, ήτο συ­
νεπώς άνωτέρα τής έν τέλει τοϋ 1933 δυνάμεως, ήτις 
συνεποσοΰτο είς 579 άτμόπλοια, ολικής χωρητικότητας 
1.681.815 τόννων. Κατά τούς υπολογισμούς τών ναυ­
τιλιακών κύκλων τά ελληνικά πλοία μετέφεραν καθ’ δ- 
λον τό έτος 11.444.000 τόννους εμπορευμάτων καί εξέ- 
τέλεσαν περί τούς 2.200 πλόας. Ό ελληνικός έμπορικός 
στόλος έρχεται νΰν ένατος κατά σειράν έν τη παγκο- 
σμίφ έμπορική ναυτιλίφ.

Μολονότι ή έλληνική ναυτιλία έδρασε ζωηρότερου 
κατά τό παρελθόν έτος, κατορθώσασα νά βελτίωση έλα- 
φρώς τήν θέσιν της καί νά άποκομίση κάπως μεγαλεί- 
τερα κέρδη, έν τούτοις, ή κατάστασις τής κρισιμότητος, 
είς ήν εύρίσκεται, ούδόλως μετεβλήθη, φθίνοντας δέ τοϋ 
έτους οί ναύλοι ήρχισαν πίπτοντες πάλιν. Ή συγκλη-



Οεισα τον ’Ιανουάριον τοϋ τρέχοντος έτους παγκόσμιος 
ναυτική διάσκεψις κατήρτισε σχέδιον περιορισμού τού 
αριθμού τίον κινούμενων πλοίων επι τφ τελεί ισορρο­
πήσεων τής προσφοράς και τής ζητησεως χωρητικότη- 
τητος. Τό σχέδιον τούτο, αφού μελετηθή υπό των ε­
φοπλιστικών οργανώσεων εν έκαστη ένδιαφερομενη 
χώρφ, θά ύποβληθή προς τελικήν επεξεργασίαν καί 
έ'γκρισιν εις νέαν διάσκεψιν, ήτις θά συνέλθη εντός τού 
έτους πιθανώς έν Λονδίνφ.

Πάντως τό πρόβλημα τής παγκοσμίου ναυτιλιακής 
κρίσεως δεν θά λυθή εξ ολοκλήρου υπό τής έν λόγφ 
διασκέψεως, καί αν αύτη στεφθή ύπό επιτυχίας καί αί 
αποφάσεις της τεθώσιν εις εφαρμογήν. Η άπο τίνος 
χρόνου έγκαινιασθεΐσα υπό πολλών χωρών πολίτικη τής 
έπιχορηγήσεως τής εθνικής αυτών ναυτιλίας έδημιουρ- 
γησε νέον ζήτημα, ουτινος ή σημασία κατέστη τελευταίως 
πολύ μεγαλειτέρα, άφ’ οτου ή Μεγάλη Βρεττανία, ακο­
λουθούσα τό παράδειγμα τών άλλων, απεφασισε νά επι- 
χορηγήση καί αυτή τήν ίδικήν της φορτηγόν ναυτιλίαν. 
Ούτω τίθεται καί δι’ ημάς ζήτημα ζωτικωτάτου ενδια­
φέροντος, δεδομένης τής μεγίστης διά τον τόπον σημα­
σίας τής ελληνικής ναυτιλίας, ήτις είναι αδύνατον νά 
άντεπεξέλθη άσυνδρόμητος εις τον ανταγωνισμόν τών 
Ιπιχορηγουμένων ξένων εμπορικών πλοίων.

’Εξωτερικόν Έμπόριόν. Ή κίνησις τού εξωτερικού 
εμπορίου ήτο - διά πρώτην φοράν από τού 1929 - ανώτε­
ρα τής τού προηγ. έ'τους καί ώς προς τήν ποσότητα καί ως 
προς τήν αξίαν, ώς εμφαίνεται έκ τού κατωτέρω πίνακος.

Κίνηαις τοϋ έξωτερικοΰ έμπορίον.
1933

Άξια εις χιλ. 
δρχ. σταθεροπ.

Είσαγ. 3.601.026 
Έξαγ. 2.197.606 
Έλειμ.

Ποσότ. είς 
τόννους

1.895.102
667.422

1934
’Αξία είς χιλ. Ποσότ. είς 
δρχ. σταθεροπ. τόννους
3.744.399 1.991.314
2.329.639 776.484

1.409.420 1.414.760 1.214.8301.227.680
Εκ τού πίνακος τούτου προκύπτει αΰξησις τής ει­

σαγωγής, είς αξίαν μέν δραχμ, σταθερ. 137.373.000, είς 
ποσότητα δέ έκ τόννων 96.212, έπίσης δέ αύξησις τής 
εξαγωγής, είς αξίαν έκ δραχ. σταθερ. 132.033.000 καί 
είς ποσότητα έκ τόννων 109.062. Ή αναλογία τής εξα­
γωγής επί τής εισαγωγής παρουσιάζει νέαν αυξησιν, ά- 
νελθούσα είς 62.21 ο]ο έναντι 60.92 ο]ο τφ 1933. Τό 
έλλειμμα δμως τού εμπορικού ισοζυγίου ήτο καί αυτό 
μεγαλείτερον κατά δραχμ. σταθερ. 5.340.0000, άνακοπει- 
σης ούτω διά πρώτην φοράν τής συνεχούς από τού 1929 
μειώσεως αυτού. Ή εισαγωγή σίτου περιωρίσθη από 
τόννους 448.625, αξίας δραχ. 1.360.701.089 τφ 1933, 
είς τόννους 260.082, αξίας δραχ. 739.725.766. Τούτο ο­
φείλεται είς τήν αυξησιν τής εγχωρίου παραγωγής. ‘Αν­
τίστροφος δμως ηύξήθη ή εισαγωγή άλλων ειδών δια­
τροφής, πρώτων υλών, βιομηχανικών καί οικοδομικών, 
ετοίμων βιομηχανικών προϊόντων, μηχανημάτων καί, 
ωσαύτως, ειδών πολυτελείας, οΰτω δέ ού μόνον έξουδε- 
τερώθη ή επί έλαττον έκ τής μεμειωμένης εισαγωγής 
σίτου καί άλλων προϊόντων καί ειδών διαφορά, άλλα 
ηύξήθη αίσθητώς ή ολική αξία τής εισαγωγής.

Ή αΰξησις τής εισαγωγής δεν πρέπει νά μάς άνησυχή, έψόσον 
οφείλεται είς μεγαλειτέραν εισαγωγήν πρώτων υλών καί ειδών απα­
ραιτήτων διά τήν βιομηχανικήν καί λοιπήν οικονομικήν κίνησιν τοϋ 
τόπου, άφοΰ άλλως τε συνοδεύεται καί υπό ίσοπόσου σχεδόν αύξή- 
σεως τής εξαγωγής. Μόνον ή αΰξησις τής εισαγωγής ειδών πολυ­
τελείας καί, γενικώτερον, ειδών μή παραγωγικών δέν είναι ευκταία 
καί πρέπει νά περιορισθή, έφ’ δσον αί λοιποί πρόσοδοι τής χώρας, 
αί γνωαταί υπό τόν όρον «άδηλοι πόροι», οΰσαι ήλαττωμέναι, δέν 
έπαρκοϋσι προς κάλυψιν, από κοινοϋ μετά τοϋ προϊόντος τών ε­
ξαγωγών, δλων τών είς εξωτερικόν συνάλλαγμα αναγκών καί υπο- 
ποχρεώσεων αυτής. Ηύξημένη εισαγωγή ύποδηλοΐ κατ’ αρχήν με- 
γαλειτέραν καταναλωτικήν δύναμιν τοϋ τόπου καί ζωηροτέραν 
οικονομικήν δραστηριότητα αύτοΰ.

Είς τούς αρμοδίους άπόκειταί, διά τών άφθονων περιοριστι­
κών καί άλλων μέσων, τά όποια σήμερον διαθέτουσι, νά έμποδίσω- 
σι, τυχόν αδικαιολόγητον αυξησιν τής εισαγωγής, έπίσης δέ νά μή 
έπιτρέψωσιτήν άνεπιθύμητον εισαγωγήν μή παραγωγικών ή πο­
λυτελών ειδών.

Ό ακόλουθος πίναξ δεικνύει τάς ούσιωδεστέρας μεταβολάς, 
αΐτινες έπήλθον κατά τό παρελθόν έτος είς τάς έμπορικάς μετ’ 
άλλων κρατών σχέσεις μας καί αΐτινες είς τάς πλείστας περιπτώ­
σεις οφείλονται είς τάς περί ανταλλαγών συμβάσεις καί τού; δι­
αφόρους συναλλαγματικούς καί ποσοτικούς περιοσμούς. 
Μεταβολαί τοϋ έξαγωγικοϋ καί εισαγωγικού εμπορίου μετά 

χωρών τινων

μηχανικών ειδών ή χρησιμοποίησις ύπ’ αΰτών ελληνικών 
πλοίων διά τό ύπερπόντιον έμπόριόν των. ΤαΟτα πάντα πρέ­
πει νά έχωμεν ύπ' οψει έν τη αναζητήσει άγορών διά τά 
προϊόντα μας καί, εύρύτερον, κατά τήν ρόθμισιν τής εμπορι­
κής ήμών πολιτικής.

Αί κυριώτεραι χώραι, έξ £>ν είσάχομεν καί είς ϊχς έξά- 
γομεν εμπορεύματα, είναι αί άκόλουθοι κατά σειράν ώς πρός 
τήν άξίαν (είς χιλιάδας δραχμών σταθεροποιήσεως): Είοαγω- 

Μεγάλη Βρεττανία 625.975· 2) Γερμανία 549.708· 3)γη. 1)
Γαλλία 250.569· 4) Ήνωμέναι Πολιτεΐαι ’Αμερικής 235.129· 
5) ’Αργεντινή 204.445" 6) Ρουμανία 190.654· 7) Ρωσία 186.395· 
8) ’Ιταλία 183.33Γ 9) Τσεχοσλοβακία 177.325· 10) Ίνδίαι 112. 
502· 11) Τουρκία 107.887· 12) Κάτω Χώραι 130.475. 'Εξαγω­
γή. 1) Γερμανία 523.606· 2) Μεγάλη Βρεττανία 405.004· 3) 
Ήνωμέναι Πολιτεΐαι τής ’Αμερικής 342.849" 4) ’Ιταλία 227. 
139, 5) Κάτω Χώραι 120.794. Αί είσαγωγαί μας είναι κατά 
πολύ άνώτερα; τών εξαγωγών μέ τάς άκολούθους χώρας: 
Γαλλία, Γιουγκοσλαυΐα, Ρωσία, Μεγάλη Βρεττανία, Ίνδίαι, 
Ρουμανία, Τουρκία καί Τσεχοσλοβακία. ’Αντιθέτως έξάγο- 
μεν πολύ περισσότερα άπό δτι εισάγομεν μόνον είς τάς Η­
νωμένας Πολιτείας τής ’Αμερικής.

Συγκοινωνία. Διαρκοΰντος τοϋ παρελθόντος έτους ύπεγρά- 
φη νέα σύμβασις μετά τής άναδόχου εταιρείας διά τήν άποπερά- 
τωσιν τής έκκρεμούσης κατασκευής πλήρους όδικοΰ δικτύου, 
προορισμένου νά έξυπηρετήση τάς συγκοινωνιακός άνάγκας τής 
χώρας καί νά ουντελέση είς την άνάπτυξιν τή$ εθνικής οικονομί­
ας. ‘Ομοίως έπεδιώχθη ή έντατικωτέρα κυτασκευή είς διαφόρους 
λιμένας τεχνικών έργων, ών ή χρηματοδότησις άνελήφΰη ύπό 
τής ήμετέρας τραπέξης. Είναι περιττόν νά ΰπομνήσωμεν τήν ύπό 
πάσαν έποψιν μεγίστην χρησιμότητα τής ύπάρξεως αρτίου συγκοι­
νωνιακού συστήματος.

Ή συγκοινωνιακή κίνησις τής Ελλάδος (σιδηροδρομική, 
διεθνής ναυτιλιακή καί αεροπορική) κατά τά τελευταία έ'τη εμφα­
νίζεται είς τούς άκολουθοΰντας πίνακας.

I Κίνηαις σιδηροδρόμων Ελληνικού Κράτους.
Εμπορική ’Επιβατική Ι,ίοπρ. εκμεταλ.

(Τόννοι) (Άριθμ. επιβατών) (Δραχμαί)
1932— 1933 1.018.754 2.350.934 254.518.624
1933— 1934 1.173.496 2.784.081 290.253.237
Αΰξησις έναντι 
1932-1933 154.472 433.147 35.734.613
Ώς δεικνύει ό ανωτέρω πίναξ, δ αριθμός τών κατά τήν πε­

ρίοδον 1933—1934 μεταφερθέντων επιβατών καί εμπορευμάτων 
παρουσιάζει αυξησιν έν συγκρίσει πρός τήν περίοδον 1932—1933. 
Αλλά καί τά οικονομικά αποτελέσματα ήσαν περισσότερον Ικα­
νοποιητικά, είς τρόπον ώστε ή χρήσις έκλεισε μέ μικρότερον έλ­
λειμμα έν συγκρίσει πρός τά προηγούμενα έτη. Ή βελτίωσες τής 
κινήσεως οφείλεται είς τήν ζωηροτέραν οικονομικήν δραστηρι­
ότητα τής χώρας. "Οσον αφορά δέ είς τά αποτελέσματα τής οι­
κονομικής διαχειρίσεως, ή μείωσις τοϋ ελλείμματος έπετεύχθη 
χάρις είς τάς ύπό τής διοικήσεως τών σιδηροδρόμων πραγματο- 
ποιηθείσας οικονομίας.

II Διεθνής ναυτιλιακή κίνηαις τών Έλλην. λιμένων.

έξελίξεως τής κρίσεως δημιουργηθείσας παρ’ ήμΐν οικονομικά?· 
συνθήκας. Ό ρυθμός τής όλης χρηματιστηριακής κινήσεως υ­
πήρξε γενικώς βραδύς καί ακανόνιστος, η δέ συναλλακτική κί- 
νι^σις περιωρισμένη έν τφ συνόλω. Τοΰτο δέον ν’ άποδοθή εί? 
τήν συνεχισθεΐααν καθ’ δλον τό έτος άπαγόρευσιν τών επί προ* 
θεσμίςτ πράξεων, εί; τήν επιφυλακτικήν στάσιν τοϋ μεγάλου κε­
φαλαίου καί είς τήν έπικρατήσασαν γενικώς αβεβαιότητα έκ
τής μή οριστικής ρυΟμίσεω; τοϋ ζητήματος νοΰ εξωτερικού χρε· 
ους Άπό άπόψεως διακυμάνσεως τών τιμών εξεταζόμενη

παρουσιάζει μάλλον μορφήν
η χοη-
σταθε-ματιστηριακή καταστασι

ρότητος. ... _ _
Ό κατωτέρω συγκριτικός πίναξ, συνταχθείς υπό τοϋ Α.Ο.2. 

εμφαίνει τήν πορείαν τών γενικών δεικτών τών τιμών έν τφ 
χρηματιστηρίιρ ’Αθηνών, διά τάς αξίας σταθερού (ομολογίας) 
καί διά τάς μεταβλητού (μετοχάς) εισοδήματος, κατά τά εξ τε­
λευταία έτη (1928=100)

Έτος Άξίαι σταθερού εισοδήματος 
Μέσος έτήσιος δείκτης

Άξίαι μεταβλητ. είσοδ, 
Μέσος ετήσιος δείκτης

1929 104,93 83,17
1930 108,41 62,11
1931 110,61 53,89
1932 (α:) — —
1933 54,17 41,17
1934 66,45 57,69

Έτος
Κατάπλοι

Πλοία Χωρητικόν.

1933
1934

3755
3651

6.176.032
6.181.033

Απόπλοι
Πλοία Χωρητικόν.

3617
3533

5.961.568
6.181.936

2 ύ ν ο λ ο ν
Πλοία Χωρητικότης

7372
7184

12.137.600
12.362.969

Ώ; προκύπτει έκ τοϋ ανωτέρω πίνακος ό μέσος δείκτης τών 
τιμών τοϋ 1934, συγκρινόμενος πρός τόν μέσον δείκτην τοϋ 1933, 
έμφανίζει αυξησιν δ ά μέν τάς μετοχάς κατά 40 ο)ο, διά δέ τάς 
ομολογίας κατά 23 ο)ο περίπου. Ή μεγάλη διαφορά μεταξύ τών 
δεικτών τών δύο ετών οφείλεται είς τό γεγονός, ότι ή γενική ν- 
ψωσις τών τιμών έν τφ χρηματιστήριο) άπό τοϋ κατωτάτου αυ­
τών επιπέδου ήρξατο μεσοΰντος τοϋ 1933 καί επομένως ο μέσος 
δείκτης τοϋ 1933 είναι σχετικώς χαμηλός. Πιστοτέραν εικόνα τής 
πορείας τών τιμών κατά τό παρελθόν έτος δίδει ή σύγκρισις των 
δεικτών τοϋ ’Ιανουάριου καί τοϋ Δεκεμβρίου τοϋ 1934. Ό μέν 
δείκτης τών αξιών μεταβλητού εισοδήματος παρουσιάζει έλα- 
φράν πτώσιν (3.3 ο)ο), κατελθών άπό 58.72, είς 56.80, ό δέ τών 
αξιών σταθερού εισοδήματος δεικνύει άντιστρόφως μικράν αυξη- 

] (4 ο)ο) άνελθών άπό 65.31 είς 67.95.
Κατά τό 1934 έψηφίσθη ύπό τής βουλήςς καί της Γερουσίας 

ό νόμος 6410 «περί τροποποιήσεως τοϋ νόμου 3632 «περί χρη­
ματιστηρίων, άξιών, κλπ.». Διά τοϋ νέου τούτου νόμου τίθενται 
διάφοροι περιορισμοί είς τάς κερδοσκοπικός υπερβασίας, έξα- 
σφαλιζομένης οΰτω τής εύρυθμοτέρας λειτουργίας τοϋ χρηματι­
στηριακού μηχανισμού. Αί επί προθεσμία πράξεις έπετράπησαν 
κατόπιν τούτου άπό τών άρχών τοϋ μηνός Ία>ουαρίου ε. έ.

Περί τά τέλη τοϋ έτους τό χρηματιστήριον ‘Αθηνών εγκα- 
τ εστάθη είς νεόδμητον μέ γάρον κατασκευασθέν επί τούτη) υπο
τής ήμειέρας Τραπέζης. Ή άνέγερσις νέου κτιρίου πρός στέγασιν 
τοϋ χρηματιστηρίου 'Αθηνών κατέστη έπιτακτική λόγφ τής με-

Χώραι προελεΰσεως

και προορισμού

Αξία είς χιλιάδας δρ. σταθεροποιήσεως
Εισαγωγή Έξαγωγή

1934 1933 1934 1933

Αργεντινή 204.445 267.999 9.755 5.174
Αύστρία 66.317 46.160 49.663 39.794
Βελγο·Λουξ)ργικήενωσ. 92.287 209.292 37.692 31.240
Βραζιλία 55.741 17.776 24.961 3.629
Γαλλία 250.569 155.495 62.443 185.031
Γερμανία 549.708 369.581 523.606 392.869
Ρωσσία 186.395 277.797 29.407 12.856
’Ιταλία 183.231 204.410 227.139 357.128
Καναδάς 4.294 104.116 1.361 522
Τσεχοσλοβακία 177.325 148,956 44.631 36.800

Είδικώτερον τό μετά τών Βαλκανικών
έμπόριόν ήμών είχεν ώς άκολούθως κατά τά 

Άξια εμπορίου μετά Βαλκανικών
δύο τελευταία έτη:
κρατών.

Χώραι προελεύσεως
Αξία είς χιλιάδας δρ. σταθεροποιήσεως

Ε ί σ α γ ω γ ή Έξαγ ω γ ή
και προορισμού 1934 1933 1934 1933

Αλβανία 15.646 4.114 9.112 8.795
Βουλγαρία 6.424 1.825 8.983 4.099
Γιουγκοσλαυΐα 175.056 135.889 65.217 36.399
Ρουμανία
Τουρκία

190.654 212.117 59.254 33.696
107.887 118.392 21.824 9.800

Σύνολον 495.667 471.337 164.390 92.789
Ώς έμφοάνεται έκ τοϋ πίνακος τούτου, κατά τό 1934 

αί μέν είσαγωγαί μας έκ Βαλκανικών χωρών ηύξήθηααν κα­
τά δρχ. σταθ. 24.330.000 αί δέ έξαγωγαί κατά δραχ. σταθερ. 
71.601.000. Ή αΰξησις τών εξαγωγών είναι κατά τό πλεΐστον 
άποτέλεσμα τών μετ’ αύτών ύφισταμένων συμβάσεων περί
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Έπιβάται
1933 159.123 1934 150.702

Ώς έμφαίνεται έκ τών δεδομένων τούτων, ή διεθνής ναυ­
τιλιακή κίνησις τών ελληνικών λιμένων ήτο μικροτέρα τό 1934 
ώς πρός τόν άριθμόν τών πλοίων καί τών έπιβατών, ή χωρη­
τικότης δμως τών πλοίων ήτο μεγαλειτέρα. Τά καθ’ δλον τό έ­
τος μεταφερθέντα είς καί άπό ελληνικούς λιμένας εμπορεύματα 
ϋπερβαίνουσι τά 3.000.00 τόννων.

III Σύνολον εναερίων μεταφορών εν Έλλάδι.
1932 1933 1934

Έπιβάται 9.437 11.976 14.630
Εμπορεύματα (είς Χ)μα) 358.497 406.180 409.571
Ταχυδρομεΐον » » 135.451 167.434 231.408

IV Μεταφοραι Ελληνικής 'Εταιρείας Εναερίων Συγκοινωνιών.
1931 1932 1933 1934

Έπιβάται 3.068 7.892 6.498 8.407
Έμπορ. (εί; Χ)μα) 31.986 184.208 200.001 301.365
Ταχυδ. ( » » ) 1.337 _ 6.637 = 9.985 12.488
Ή εναέριος συγκοινωνία έπετέλεσεν—ώς δεικνύουσιν οί ά- 

νωτέρω πίνακες III καί IV—σημαντικήν πρόοδον καί κατά τό 
1934 είς δλας τάς γραμμάς καί ιδίως είς έκείνας, άς έκμεταλ- 
λεύεται ή τή συμμετοχή τής Τραπέζης ίδρυθεΐσα Ελληνική Ε­
ταιρεία ’Εναερίων Συγκοινωνιών.

’Αξία ιδιαιτέρας μνείας είναι ή είς διαμετακομισιικάς δι­
εθνείς μεταφοράς έπιτελεσθεΐσα πρόοδος τών ελληνικών γραμ­
μών διά τής συνεργασίας αύτών μετά τών δι’ Ελλάδος διερχα­
μένων ξέιων γραμμών. Έν συγκρίσει πρός τό 1933, ή κίνησις 
τοϋ διαβατικού ταχυδρομείου ηύξήθη κατά 34 ο)ο καί ή τών δι­
αβατικών έπιβατών κατά 80 ο)ο.

Ή έναρξις κατά τό παρελθόν έτος, τής νέας ελληνικής 
γραμμής Θεσσαλονίκης—Δράμας, ήτις εξυπηρετεί τά συμφέροντα 
τής ’Ανατολικής Μακεδονίας καί Θράκης, ή μελετωμένη άνά- 
πτυξις τοϋ δικτύου τών ελληνικών γραμμών πρός Κρήτην, Αΐ 
γυπτον, Καλάμας καί Κέρκυραν, ή πύκνωσις γενικώς τών μετά 
τοϋ έξωτερικοΰ άεροπορικών συγκοινωνιών καί ή σύνδεσις τών 
ελληνικών γραμμών μέ δλας τάς χώρας τής Ευρώπης, Αφρι­
κής, ’Ασίας, Αυστραλίας καί Νοτίου ’Αμερικής προοιωνίζεται 
νέαν σημαντικήν έξέλιξιν διά τόν συγκοινωνιακόν τοΰτον κλάδον.

Τουρισμός. Τά πλεονεκτήματα, ατινα παρέχουσιν είς τούς 
περιηγητάς ή ΰποτίμησις τής δραχμής καί ή εύθηνία τοϋ βίου 
έν Έλλάδι συνετέλεσαν είς νέαν αυξησιν τής τουριστικής κι- 
νήσεως.

Κατά τάς ύπό τής αρμόδιας κρατικής ύπηρεσίας δοθείσας 
ήμΐν πληροφορίας, οί άφιγ-θέντες έντός τών 10 πρώτων μηνών 
τοϋ έτους ξένοι περιηγηταί συνεποσώθησαν είς 108.098 έναντι 
74.316 άφιχθέντων καθ’ δλον τό 1933 αί δέ έκ τής τουριστικής 
κινήσεως εισπράξεις υπολογίζονται είς λίρας ’Αγγλίας 1.600.000 
περίπου έναντι λιρών ’Αγγλίας 1.200.000 τοϋ έτους 1933. Αΰ- 
ξησις παρατηρείται, κατά τάς αύτάς πληροφορίας, ού μόνον είς 
τόν άριθμόν τών'κατά καραβάνια άφιχθέντων ξένων περιηγητών 
45.000 περίπου έναντι 29.000 περίπου τοϋ έτους 1933—άλλά καί 
είς τόν άριθμόν τών έκ τών κυρίως τουριστικών χωρών προερ- 
χομένων περιηγητών—35.000 περίπου έναντι 24.000 τοϋ έτους 
1933. Τέλος δ άριθμός τών έξ ΑίγύπτΟυ περιηγητών είς δν δέν 
περιλαμβάνονται οί έξ Αίγυπτου ομογενείς, υπήρξε σημαντικώς 
άνώτερης—8.068 έναντι 4.917 τοϋ έτους 1933.

Κατά τό ύπό άνασκύπησιν έτος κατεβλήθησαν νέαι προ 
σπάθειαι διά τήν βελτίωσιν τής τουριστικής όργανώσεως τής 
χώρας, έψηφίσθη δέ νόμος, δι’ ου τροποποιείται δ μέχρι τοΰδε 
ισχύων νόμος περί Ελληνικού ’Οργανισμού Τουρισμού, συνι- 
στάται δέ Άνώτατον Συμβούλιον Τουρισμού άποσκοποΰν τόν 
συντονισμόν τών πρός προαγωγήν τοϋ τουρισμού ενεργειών και 
τήν χάραξιν τής άκολουθητέας τουριστικής πολιτικής. Διά δέ τής 
δυνάμει τοϋ άνωτέρω νόμου καθοριζομένης ετήσιας κρατικής 
πιχορηγήσεως έκ δρχ. 10.000.000, έλπίζεται δτι ό οργανισμός 
ούτος θά δυνηθή νά εκπλήρωσή πληρέστερου τόν προορισμόν 
του, καί θά έπιτύ/η μεγαλειτέραν άνάπτυξιν τής τουριστικής κι

άνταλλαγών καί συμψηφισμού. Τό σύνολον τού μεθ’ δλων
τών Βαλκανικών κρατών εξωτερικού εμπορίου μας άντιπρο- 
σωπεύει μόνον τά 10.86 ο)ο τού ολικού ήμών εξωτερικού εμ­
πορίου, τό δέ σύνολον τών είς αυτά εξαγωγών μας μόλις 
ύπερβαίνει τά 7 ο)ο τής όλικής έξαγωγής τής χώρας. ΑΙ 
πρός τά βαλκάνια έξαγωγαί μας μόλις άντιστοιχοΰσι 
μόνον πρός 33.16 ο)ο τών έξ αύτών εισαγωγών μας. Μεγά­
λη δέ αΰξησις τής είς αότά έξαγωγής δέν φαίνεται δυνατή, 
διότι τά λοιπά Βαλκάνια δέν εχουσιν άνάγκην τών κυρίων 
έξαγωγικών προϊόντων μας. ούτε φαίνεται δυνατή, διά πολ­
λούς λόγους, άξια λόγου έξαγωγή είς αότά έλληνικών βιο-

νησεως του τοπου.
Μετανάστευε ικά

ταπολεμικής άναπτύξεως τών συναλλαγών. Ή ’Εθνική Τ ράπιζα 
δέν έφείσθη δαπανών καί κατέβαλε πάσαν προσπάθειαν όπως, 
παράσχη είς τούς έν τφ χρηματιστήριο) συναλλασσομένους όλας 
τάς δυνατάς ευκολίας διά τήν άνετον διενέργειαν τών εργασιών 
των ,

Νόμισμα - Πίστις - Τράπεξαι. Ή τιμή τής δραχμής, εκφρα- 
ζομένη εί; χρυσόν, παρέμεινε σταθερά καθ’ δλον τό 1934. Η 
σταθερόιης αΰτη τοϋ εθνικού νομίσματος ήτο τό κύριοκ χαρα­
κτηριστικόν τοϋ έτους άπό νομισματικής άπόψεως, αποτελεί δί 
ένδειξιν ομαλή; κατ’ αύτό έξελ,ίξεως τή; οικονομικής,ήμών ζωής, 

Συμφώνω; μέ τάς ύπό τής Τραπέζης τής Ελλάδος δήμο— 
σιευομένας καταστάσεις, τό είς χρυσόν καί έξωτερικόν συνάλλα­
γμα κάλυμμα τής κυκλοφορίας, άνήρχετο τή 31 Λεκεμβρίου193Α 
(ανευ τοϋ έκ τής δοαχμοποιήσεως χρυσοϋ) είς ελβετικά φρ· 99. 
599.582 έναντι έλβ. φρ. 98.220.251 κατά τήν 31 Δεκεμβρίου 1933, 
παρουσιάζον οΰτω έλαφράν αυξησιν, παρά τήν έντός τοϋ έτους 
πληρωμήν μεγάλων ποσών διά τήν ύπηρεσίαν τού εξωτερικού 
χρέους τής Ελλάδος (φρ. έλβ. 32.573.C00 τφ 1934 έναντι φρ- 
έλβ. 15.485.000 τφ 1933) καί τήν αισθητήν μείωσιν διαφόρων 
εξωτερικών πόρων τής χώρας. Ή σχέσις τοϋ καλ.ύμματος πρός 
τήν πραγματικήν κυκλοφορίαν ήτο ίση προ; 70.56 ο)ο.

Ώς ήτο επόμενον, ή κίνησις τών ελβετικών τραπεζών, ύπό- 
τήν επίδρασιν τής ηύξημένης δραστηριότητας τής έθνικής οίκο-

έμβάσματα. Τό έκ τών μεταναστευτικών 
εμβασμάτων είσρεΰσαν είς τήν χώραν, διά τών τραπεζών ξένον 
συνάλλαγμα υπολογίζεται ύπό τής Τραπέζης τής Ελλάδος είς 
46.000.000 ελβετικά φράγκα, έναντι 77.500.000 τοϋ έτους 1933. 
Τά διά μέσου τής ήμετέρας Τραπέζης ένεργηθέντα μεταναστευ- 
τικά εμβάσματα άνήλθον είς λίρας ’Αγγλία; 1.234.000 έναντι 
λιρών Αγγλίας 1.186.000, έμφανίζοντα αΰξησιν έκ λιρών ’Αγ­
γλίας 48.800 μετατρεπόμενα δμως είς ελβετικά φράγκα παρουσι- 
άζουσι μικράν μείωσιν (ιρρ. 18.500.000 άντί φρ. 19.000.000).

Χρηματιστήριον. Τήν χρηματιστηριακήν αγοράν έχαρακτή- 
ρισε κατά τό λήξαν έτος τάσις άναπροσαρμογής πρός τάς έκ τής

τόν Δεκέμβριον τοϋ 1933, άλλ’ αί καταθέσεις προθεσμίας είχον 
έλαττωθή κατά δραχ. 538.000,009. Αί παρά τφ ταχυδρομικφ τα­
μιευτήριο) καταθέσεις ηύξήθησαν καί αύταί κατάδρ. 278.000.000. 
Τά έν τοϊ; ταμείοις των καί παρά τή Τραπέζη τής 'Ελλάδος, 
διαθέσιμα τών τραπεζών ήσαν περισσότερα κατά δρ. 185.000.000 
Αίσθητώς ηύξημέναι ήσαν αί χορηγήσεις καί πιστώσεις, αί μέν 
βραχυπρόθεσμοι κατά δραχ. 788.000.000, αί δέ πιροθεσμίας με- 
γαλειτέρας τών τριών μηνών κατά δραχ. 640.000.000 ’Εάν δε 
προστεθώσι καί αί έκ δςαχ. 443.000.000 χορηγηθείσαι έπί πλέον 
πιστώσεις ύπό τής Τραπέζης τής Ελλάδος, προκύπτει συνολι­
κόν ποσόν έκ δραχ. 1.871.000.000, άντιπροσωπεϋον αΰξησιν κατά 
τό 1934 τών πρός έξυπηρέτησιν τής έθνικής οικονομίας διατε­
θειμένων ύπό τών τραπεζών κεφαλαίων. Σημειωτέον, προς του- 
τοις, δτι ή μέν ’Εκδοτική Τράπεζα διετήρησε άμετάβλ,ητον καθ 
δλον τό έτος είς 7 ο)ο τόν προεξοφλητικόν αυτής τόκον, αί δε 
λοιπαί τράπεζαι, λόγφ τοϋ μεγάλου συναγωνισμού, ένήργοτν χο­
ρηγήσεις είς χαμηλότερα ή κατά τό 1933 έπιτόκια, πολλσκις δε 
κάτω καί αύτοΰ τοϋ έπισήμου προεξηφλητικοΰ τόκου.

Χαρακτηριστική τής ζωηρότητας τών τραπεζικών έργασιών 
κατά τό παρελθόν έτος είνε κσί ή κίνησις τοϋ Γραφείου Συμ­
ψηφισμού ’Αθηνών. Καθ’ δλον τό έτος παρουσιάσθησαν 169.949 
έ,τιταγαί, ποσοΰ δρ. 5.461.7 έκατομμ.' έναντι 149.666 έπιταγών 
ποσοΰ δραχ. 4.848.6 έκατομ. παρουσιασθεισών τφ 1933. Τό γε­
νικόν δέ σύνολον τών είς τρία γραφεία συμψηφισμοϋ-Άθηνών- ' 
Πειραιώς, Θεσσαλονίκης-παρουσιασθεισών έπιταγών ήτο 301-690 
ποσού δραχ. 8.658.1 εκατομμυρίων. Σύγκρισις τοϋ συνόλου μέ 
τό 1933 δέν είνε δυνατή, διότι τό μέν γραφεΐον τού Πειραιώς 
ήρχι.σε λειτουργούν άπό τής 26 "’Απριλίου τοϋ 1933, τό δέ τής, 
Θεσσαλονίκης άπό τής 19 Μαρτίου 1934.

Κατά τό λήξαν έτος ίδρύθησαν 115 άνώνυμοι έ ταιρείαι δια­
φόρων κατηγοριών, μέ συνολικά κεφάλαια 443.000.000 δραχμών, 1 
Τφ 1933 είχον ίδρυθή 69 έταιρεΐαι μέ κεφάλαια δρ. 224.000.000.

Δημόσια Οικονομικά. Ώς ήτο επόμενον, ή βελτίωσις ιών _ 
οικονομικών συνθηκών τοϋ τόπου κατά τά δύο τελευταία έτη, 
έν συνδυασμφ μέ τήν αΰξησιν τής φορολογίας, έπέδρασεν εύμε- 
νώς έπί τής δημοσιονομικής καταστάσεως. Τά προβλεφθέντα ελ­
λείμματα δέν έπηλήθευσαν, ή έπραγματοποιήθησαν έν μέρει μο- 1 
νον, τά δημόσια έσοδα ήκολούθησαν σταθερώ; άνιοϋσαν γραμ­
μήν καί έν τή έκτελέσει τών προϋπολογισμών ού μόνον ούδεμία 
έδοκιμάσθη ταμιακή στενοχώρια, άλλά τούναντίον, πλήρης άνε- 
σις κεφαλαίων έσημειώθη. Ό προϋπολογισμός τής τρεχούσηφ 
χρήσεως, ψηφισθείς μέ έλλειμμα έκ δραχ. 342 εκατομμυρίων, 
προβλέπεται, έκ τής μέχρι τοΰδε πορείας τών δημοσίων εισπρά­
ξεων, δτι θά κλείση ανευ ελλείμματος ή θά παρουσιάση μικρόν 
μόνον έλλειμμα.

Παρά τήν άναμφισβήτητον τιιύτην καλλιτέρευσιν τών δήμο- | 
σίων οικονομικών καί τής έθνικής οικονομίας, επιβάλλεται ά- ( 
γρυπνος καί έπιμεμελημένη παρακολούθησις τής καταστάσεως 
πρός διατήρησιν τής κατά τά δύο τελευταία έτη άποκτηθείσης 
βελτιώσεως μετά προσπάθειας πρός περαιτέρω πρόοδον. Είναι 
άληθες, δτι αί έσωτερικαί άνάγκαι ήμών είναι πολλαί, ποικίλατ 
καί έπιτακτικαί έν πολλοίς, άλλά δεδομένου δτι ή φορολογική 
άντοχή τοϋ ελληνικού λαοϋ έθιξεν ήδη τό άνώτατον δριον, δτι έ- 
πικουρίαι έξωθεν άποκλείονται διά τούς γνωστούς λόγους, στα­
θερά καί άποφασιστική πρέπει νά είναι ή κυβερνητική χειρ έπί 
τής εφαρμοστέας οικονομικής καί δημοσιονομικής πολιτικής, πε- 
ριοριζομένης αύστηρώς έντός τών ορίων τής δυναμικότητας τής 
χώρας.

Έν τοιαύτη περιπτώσει δυνάμεθα εύλόγως νά ποοσδοκώμεν 
τήν περαιτέρω βελτίωσιν τής έθνικής ήμών οικονομίας, ήτις. 
θά είναι τοσυύτψ μάλλον μεγαλειτέρα, δσον περισσότερον έπι- 
τυχής θά είναι ή ύπό αισίους μέχρι σήμερον οιωνούς έξελισσο- 
μένη γεωργική καί βιομηχανική παραγωγή τής χώρας.

(α) Χρηματιστήριον κλειστόν



ΤΗΣ
Η ΕΚΘΕΣΙΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΟΥ 

ΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ ΓΑΛΛΙΑΣ κ. TANNERY
Ή κρίσις, υπό τής όποιας κατα 

διάφορον βαθμόν υποφέρουν^ δλα 
τά "Εθνη, δεν έαετριάσθη αΐσθη- 
τώς κατά τό 1934. Βεβαίως έγέ- 
νοντο άρκεταί προοπάθειαι και ε* 
πετεύχθησαν ικανοποιητικά απο­
τελέσματα.

Εις τό σΰνολον όμως τοϋ κόσμου 
ή καχεξία επιμένει, τό επιχειρημα­
τικόν πνεύμα είναι διστακτικόν καί 
αΐ άπώτεραι προβλέψεις, τόσον χρή­
σιμοι, εν τούτοις, διά την κανονι­
κήν λειτουργίαν τής οικονομικής 
δραστηριότητας, φαίνονται αδύνα­
τοι.

Καίτοι αί πολίτικα! δυσχέρειαι έ- 
σημείωσαν σχετικήν ΰφεσιν,εν τοΰ- 
τοις συνεχίζονται και τούτο εξηγεί 
κατά έν μέρος την υφισταμένην α­
νησυχίαν καί άπογοήτευσιν. Αι πο­
λιτικοί δμως δυσχέρειαι δέν απο­
τελούν τον ουσιώδη λόγον μιας τό­
σον μακράς καί γενικευμένης κρί- 
σεως.

Ή κανονική λειτουργία των οι­
κονομικών νόμων, των οποίων ή 
σωτηρία ενέργεια θά έξησφάλιζε 
τήν προοδευτικήν έξάλειψιν τής 
κρίσεως, νοθεύεται συνεχώς από 
τεχνητάς επεμβάσεις, τών οποίων 
τά άπογοητευτικά αποτελέσματα α­
ποκαλύπτονται καθημερινώς σαφέ- 
στερον. Κυρίως εξακολονθε7 νά ε­
πικρατή άβεβαιότης εις τό νομι­
σματικόν πεδίον.

Ή αστάθεια τών νομισμάτων 
δεσμεύουσα τήν ανταλλαγήν τών 
Ιμπορευμάτων ώς καί τήν κυκλο­
φορίαν τών κεφαλαίων, παρεμπο» 
δίζει τήν άνόρθωσιν τοϋ διεθνούς 
εμπορίου καί καταδικάζει έκάστην 
χώραν νά περιορίζεται εις εαυτήν 
καί νά άναζητή διά τεχνητών με­
θόδων είς τήν άπομόνωσιν μίαν 
φανταστικήν ευδαιμονίαν.

Ούτως αναφαίνεται ή βαθεΐα άν 
τίφασις τής συγχρόνου εποχής, δι­
ότι είς τήν συνεχή άνάπτυξιν τών 
συγκοινωνιακών μέσων καί εις τήν 
ζωηράν επιθυμίαν αλληλεγγύης με­
ταξύ τών λαών άντιτίθεται είς τό 
οικονομικόν πεδίον δ νασιοναλι- 
σμός, δ οποίος είναι δΓ όλους θα­
νάσιμος.

"Οσον αφορά τήν Γαλλίαν, δέν 
Εξαρτάται βεβαίως από αυτήν νά 
θέση τέρμα είς τήν κατάστασιν ταύ- 
την, δύναται δμαις νά μή συμβάλη 
$ίς τήν έπιδείνωσίν της. Ή διατή- 
ρησις τής σταθερότητας τού φράγ­
κου δέν είναι μόνον εθνική α­
νάγκη, αλλά καί καθήκον γενικω- 
τέρας φύσεω:, από τό όποιον εχο- 
μεν τήν θέλησιν νά μή παρεκκλίνω- 
μεν. Κατά τό έτος τούτο ώς καί 
κατά τά προηγούμενα ή Τράπεζα 
ήκολούθησε τήν υπό τής εφαρμο­
γής τοϋ νόμου περί συναλλάγμα­
τος επιβαλλομένην πολιτικήν, είς 
τήν δποίαν εννοεί νά μείνη αύστη 
φώς πιστή.

Τα έπιτευχθέντα αποτελέσματα 
δικαιολογούν τήν θέσιν της. Μετά 
τετραετή κρίσιν ά'νευ προηγουμέ­
νου, τό φράγκον είναι σήμερον 
στερεώτερον έξησφαλισμένον παρά 
ποτέ. Εΐμεθα αποφασισμένοι, βέ­
βαιοι δτι διερμηνεύομεν τήν γνώ­
μην τής μεγίστης πίειονότητος τής 
χώρας, νά τό προστατεύσωμεν καθ 
οΐασδήποτε έπιθέσεως, όποθενδη- 
ποτε καί άν προέρχεται καί οίοσ- 
δήποτε καί άν είναι δ σκοπός της.

Τά είς τήν διάθεσίν μας μέσα 
μάς επιβάλλουν τήν ύποχρέωσιν 
ταύτην καί μάς παρέχουν τήν δυνα­
τότητα.

Κατά τον τελευταΐον ισολογισμόν 
τό μεταλλικόν τής Τραπέζης άνήρ- 
χετο είς 82.123 έκατομμ. εγγύς δηλ. 
τοϋ maximum τών 83 359 έκαι. 
δπερ Εσημειώθη τή 2 Δ)βρίου 1932.

Διά πρώτην φοράν από τοϋ 1931 
τό καθαρόν υπόλοιπον τών κινήσε­
ων μεταλλικού καί συναλλάγματος 
ήτο κατά τό 1934 ευνοϊκόν διά τήν 
Γαλλίαν. Ένφ κατά τά έτη 1932 
καί 1933 τά άποθέματά μας έμει- 
ώθησαν άντιστοίχως κατά 1.700 
εκατομμ. καί 9.500 έκατομμ. κατά 
τό 19 34 ηύξήθησαν κατά δ δισε- 
κατομμ. περίπου.

Ή μεταστροφή τής τάσεως, τήν 
οποίαν έσημειώσπμεν εις τούς τε­
λευταίους απολογισμούς δέν οφεί­
λεται μόνον είς τήν λίαν αισθητήν 
μείωσιντοϋ ελλείμματος τού εμπορι­
κού μας ισοζυγίου, τό όποιον κα- 
τήλθεν από 10 εις 5 δισεκατομμύ­
ρια φράγκα. Δέν δφείλεται επίσης 
είς τήν βελτίωσιν τών καθαρώς 
τεχνικών στοιχείων τοϋ ισοζυγίου 
μας πληρωμών. Ή σημαντική μεί- 
ωσις τών ξένων προσόδων τοϋ ε­
θνικού χαρτοφυλακίου τίτλων καί 
ή δλονέν έντονωτέρα κάμψις τών 
τουριστικών προσόδων, ήσκησαν 
καί κατά τό 1934 τήν αυτήν έπί- 
δρασιν ώς καί κατά τά προηγού­
μενα έτη.

Επομένως ή εισροή χρυσού 
εις τά ταμεία μας δέν πρέπει νά 
έρμηνευθή ώς ένδειξις πραγματι­
κής άνορθώσεως τής οικονομικής 
μας καταστάσεως. Προέρχεται προ 
παντός, από reactions ψυχολογι­
κής φύσεως, προκληθείσας από 
τήν δλονέν αΰξουσαν εμπιστοσύ­
νην τού κεφαλαίου προς τό φράγ­
κον.

Ή αϋξησις τού αποθέματος μας 
δέν ' υπήρξεν δμοιόμορφος κατά 
τήν διάρκειαν τής χρήσεως.

Ή διαπιστωθεΐσα είς τό τέλος 
τού 1933 έξοδος χρυσού, ηύξήθη 
κατά τούς δύο πρώτους μήνας 
τού 1934, συνεπείμ έπιδεινώσεως 
τής οικονομικής καταστάσεως καί 
αύξούσης έντάσεως. ’Από τής 
29]12]33 μέχρι 2]3]34 τά άποθέ­
ματά μας έπεσαν από 77.098 εκα­
τομμ. είς 73.928 έκατομμ.

Τούτο δμως ήτο προσωρινή 
έξοδος. Ό κατευνασμός τής πολι­
τικής διαμάχης καί ή ισχυρά ώθη- 
σις, τήν δποίαν έδωκεν είς τήν 
άνόρθωσιν τών δημοσίων οικονο­
μικών ή Κυβέρνησις διέλυσαν εν­
τός ολίγου χρόνου τήν άτμόσφαι- 
ραν ταύτην τής δυσπιστίας. Ή πα- 
ϊιννόστησις τών Γαλλικών κεφα­
λαίων καί ή εισροή ξένων τοιού- 
των είς τήν άγοράν τών ΙΙαρισίων 
υπήρξεν έκτοτε σχεδόν συνεχή:, 
μέ έλαφράν κάμψιν καιά Νοέμ­
βριον, άνελθοϋσα εντός εννέα μη­
νών εις 8 καί πλέον δισεκατομμ.

Τή 14 Δεκεμβρίου τό κάλυμμα 
άνήρχετο είς 80,97 ο]ο τό άνώτα- 
τον δηλ. άπό τής εφαρμογής τοϋ 
Νόμου τού 1928.

Τά εις ξένον συνάλλαγμα διαθέ­
σιμα δέν ύπέστησαν κατά τό 1934 
άξιολόγους μεταβολάς. Κατά τό 
κλείσιμον τής χρήσεως άνήρχοντο 
είς 741 έκατομμ. έναντι 928 έκα­
τομμ. κατά τήν αυτήν ημερομη­
νίαν τοϋ 1933.

Ή νομισματική άγορά έπηρεά- 
σθη συνεχώς άπό τήν εισροήν καί 
έξοδον τοϋ χρυσού, χωρίς νά γίνη 
προσπάθεια κατευθύνσεως, ή πιέ- 
σεως τών κινήσεων τού χρυσού, 
αί δποΐαι αυτομάτως ήσκησαν τήν 
φυσικήν των επιρροήν επι τοϋ 
τόκου τοϋ βραχυπροθέσμου χρή­
ματος.

Ή παρατηρηθεΐσα κατα τους 
τρεις πρώτους μήνας τού έτους 
αϋξουσα έντασις έφερε τον προε­
ξοφλητικόν τόκον έξω τών Τραπε
9 ~ .. /Κ λ*τ< 9 ΓίΊ 1 Α ΤΛ1ζών (hors banque) άπό 2 5] 16 τον 
’Ιανουάριον είς 2 7]8 τον Μάρ­
τιον καί τάς pensions de bons de 
la Defense Nationale τριών μηνών 
άπό 3 3]8o]o είς πλέον τών 4ο]ο.

Ή Τράπεζα προσαρμόζουσα 
τούς ορούς τών πιστάισεών της 
προς τήν εις τήν άγοράν ύφιστα- 
μένην κατάστασιν ηΰξησε τή 8 
Φεβρουάριου τον επίσημον προε­
ξοφλητικόν τόκον είς 3 ο]ο άπό 
2 1]2 ο]ο, δπου διετηρεΐτο άπό 9 
’Οκτωβρίου 1931.

Ή ΰψωσις αυτή, συνέπεια ση­
μαντικών άναλήψεων χρυσού, δέν 
διήρκεσε πολύ, τοϋ επισήμου προε­
ξοφλητικού τόκου έπαναχθέντος 
άπό τής 31 Μαΐου είς 2 1]2 ο)ο.

Ή άπό τοϋ ’Απριλίου παρατη 
ρηθεΐσα χαλάρωσις είς την νομι 
σματικήν άγοράν έσυνεχισθη εν- 

ι ταθεΐσα μάλιστα κατά τους τελευ 
; ταίους μήνας τοϋ έτους και επε

τρεψε ταχεΐαν άποκατάστασιν τών 
παρά Τραπέζαις καταθέσεων, αΐ 
δποΐαι κατά τό α' έξάμηνον τού 
1934 εΐχον έλαττωθή κατά 2 δισ­
εκατομμύρια.

Τή 31 Δ)βρίου, παρά τήν άνα- 
πόφευκτον είς τό τέλος τοϋ έτους 
έντασιν, δ προεξοφλητικός τόκος 
hors banque διεπραγματεύετο είς 
τό χαμηλότατον επίπεδον τών
1 3]4 ο]ο.

Ό Δημόσιος θησαυρός έπωφε- 
ληθη ευρύτατα τής άφθονίας τού­
της τών βραχυπροθέσμων κεφα­
λαίων. Ό τόκος τών τριμήνων bons 
τοϋ θησαυροφυλακίου εσημειώθη 
διαδοχικώς είς 3 1]2 ο]ο (Μάρτιος), 
3ο]ο ήΜάϊος), 2 3]4ο]ο (’Ιούνιος),
2 3]8ο]ο (’Οκτώβριος). Βεβαίως οΐ 
δροι ούτοι είναι αισθητώς άκριβώ 
τεροι τών ίσχυόντων είς τήν Άγ 
γλικήν καί ιδίως είς τήν ’Αμερικα­
νικήν άγοράν. Έν τούτοις εμφανί­
ζουν άρκετήν πρόοδον. Είναι αξιο­
σημείωτος ή κατά τον τρόπον τού­
τον μείωσις τού άντιφυσιολογίκοϋ 
ecart, τό όποιον επί μακρόν ση- 
μειοϋται μεταξύ Παρισίων, Λονδί­
νου καί Νέα; Υόρκης.

Δέν συνέβη άτυχώς τό ίδιον καί 
εις τήν μακροπρόθεσμον άγοράν. 
Παρά τήν συνεχή σταθερότητα, τήν 
δποίαν εμφανίζουν αΐ rentes άπό 
άρκετών έβδομάδων, αί τρέχουσαι 
τιμαί δέν δεικνύουν άκόμη τήν ά- 
ναμφισβήτητον βελτίωσιν τών δη­
μοσίων οικονομικών. Ή πίστις τού 
Γαλλικού κράτους παραμένει πάν­
τοτε εν υποτιμήσει. Τάς άμέσους 
συνέπειας τής γενικής ταύτης δυ- 
σπιστίαςτής άποταμιεύσεως ύφίστα- 
ται ή οικονομική δρασιηριότης τής 
Χώρας.

Ή ϋψωσις τής τιμής τοϋ μακρο­
προθέσμου χρήματος άποτελεΐ 
πράγματι εν τών σοβαρωτέρων εμ­
ποδίων τής άπαραιτήτου έλαττώ- 
σεως τού κόστους τής παραγωγής. 
Καθιστά άνέφικτον είς τάς επιχει­
ρήσεις οΐανδήποτε νέαν έπέκτασιν 
καί παρεμποδίζει ωρισμένας μετα­
βολάς, αΐ δποΐαι θά ήδύναντονά έ­
χουν καλήν Επίδρασιν επί τοϋ βιο­
μηχανικού prix de revient, τό όποι­
ον έξ άλλου επιβαρύνεται μέ πάγια 
βάρη. "Οσον κακή καί αν φαίνεται 
μία τόσον άνώμαλος κατάστασις, 
δύναται ταχέως νά βελτιωθή. Ή 
Βελτίωσις τής μακροπροθέσμου ά- 
γοράς έξαρτάται, κατά μέγα μέρος 
άπό τήν διά μακρόν χρόνον άπο- 
κατάστασιν άτμοσφαίρας εμπιστο­
σύνης, τής όποιας τά άγαθά άπο- 
τελέσματα γίνονται ήδη αισθητά.

Ολοι οΐ τεχνικοί δροι δικαιολο­
γούν τή/ έλάττωσιν τοϋ ενοικίου 
τοϋ χρήματος. Ή άποθησαύρισις 
χρυσοΰ καί τραπεζογραμματίων δι­
ατηρείται είς υψηλόν πάντοτε επί­
πεδον. Προέρχεται βεβαίως άπό 
τήν άνησυχίαν τού κοινού, είναι 
δμως καί τό άπώτερον δείγμα τοϋ 
Έάνίκοΰ πλούτου.

Οΐ καταθέται εύχονταιτήν έξεύ- 
ρεσιν μιάς άποδοτικής χρησιμοποι- 
ήσεως τών κεφαλαίων των καί μό­
νον ή άβεβαιότης τούς εμποδίζει 
άπό επωφελείς διά τήν εθνικήν οι­
κονομίαν έν τφ συνόλφ της τοπο­
θετήσεις.

’Επί τή ευκαιρία ταύτη θεωροϋ- 
μεν καθήκον μας νά έξεγερθώμεν 
κατά τής συστηματικής άπαισιοδο- 
ξίας, ή όποια βαρύνει επί τής χώ­
ρας επί τόσους ήδη μήνας, άνακό- 
πτει πάσαν πρωτοβουλίαν καί πα­
ραλύει πάσαν προσπάθειαν. Ή 
Γαλλία κατά τον ροϋν τής ιστορίας 
της διήλθε σοβαρωτέρας κρίσεις τής 
σημερινής. Έθριάμβευσε πάντοτε. 
Δέν θά τής λείψη επομένως ή α­
ναγκαία θέλησις διά νά ύπερπη- 
δήση τάς σημερινός δυσχερείας.

Βεβαίως πρέπει νά γίνη άκόμη 
τεραστία προσπάθεια προ πάντων 
είς τό ίήτημα τής όριστικής άνορ­
θώσεως τών δημοσίων οικονομι­
κών. Έσησειώθη νέος περιορισμός 
τών δαπανών, καλυφθέντος οϋτω 
σημαντικού μέρους τοϋ ελλείμμα­
τος τοϋ προϋπολογισμού. Είναι ά- 
παραίτητον νά έπιδιωχθή άνόρθω-

σις τών δημοσίων οικονομικών καί 
νά σταματήση ή αϋξησις τοϋ δη­
μοσίου χρέους, τό βάρος τοϋ όποι­
ου θά ήδύνατο νά άποβή θανάσι- 
μον είς τήν εθνικήν οικονομίαν.

Έξ άλλου ή προσπάθεια τής 
χωράς θά άπέβαινε ματαία, εάν 
τά φορολογικά βάρη, ήδη πολύ 
Επαχθή, Εξηκολούθουν νά πιέζουν 
τήν δλονέν περιοριζομένην οικονο­
μικήν δραστηριότητα. ’Από τής 
άπόψεως ταύτης κατά τό 1934 δέν 
Εσημειώθησαν άποφασιστικαί μετα- 
βολαί. Μάλιστα τήν κατά τό 1933 
εκδηλωθεΐσαν βελτίωσιν διεδέχθη 
κατά τούς τελευταίους τούτους μή­
νας έντονος χαλάρωσις είς τούς 
διαφόρους κλάδους τοϋ εμπορίου 
καί τής βιομηχανίας, όφειλομένη 
κατα μέγα μέρος είς τήν ύποτίμη- 
σιν τών γεωργ. προϊόντων, τήν 
τιμήν τών όποιων άπό ετών ήδη 
προσεπάθει νά συγκρατήση μία 
τεχνητή πολιτική. Τά υπό τής 
Κυβερνήσεως ληφθέντα μέτρα μαρ­
τυρούν περί τής προθέσεως αυτής, 
δπως εξυγιάνη τήν άγροτικήν κα- 
τάστασιν. Φαίνεται δτι τείνουν 
είς τήν επανάληψιν τών συναλλα­
γών είς τήν εσωτερικήν άγοράν, 
τής οποίας ή ΐκανότης άπορροφή- 
σεως, άν καί περιωρισμένη, προσ­
φέρει εν τούτοις διέξοδον είς τό 
μεγαλείτερον μέρος τής βιομηχα­
νίας μας.

Τό Εξωτερικόν μας εμπόριον 
άντέσχε χαρακτηριστικά); είς τον 
ξένον συναγωνισμόν. Παρά τήν 
νέαν μείωσιν τής άξίας τών πω- 
λήσεών μας επήλθεν αισθητή αϋ- 
ξησις τοϋ βάρους έν σχέσει προς 
τό 1933) δπερ μαρτυρεί σαφώς 
περί τής αύξούσης προσαρμοστι­
κότητας τής Γαλλικής οικονομίας 
προς τάς έκ τής κρίσεως προκυψά 
σας νέας συνθήκας ΰπάρξεως.

Γενικώς ή οικονομική κατάοτα- 
σις τής Γαλλίας, δσον έπώδυνος 
καί άν φαίνεται, δέν είναι δυσμε- 
νεστέρα άπό τήν μεγιστην πλειο­
νότητα τών άλλων χωρών.

Μεταξύ τού επιπέδου τών τιμών 
εν Γαλλίρ καί εν τψ Εξοπερικφ 
διατηρείται άκόμη έντονώτάτη δια­
φορά. Έν τούτοις εσημειώθη αι­
σθητή πρόοδος, γενομένης κατά 
τό 1934 εν Γαλλίρ σηααντικωτέ- 
ρας,ή δπουδήποτε άλλοΰ πτώσεως 
τών τιμών χονδρικής πωλήσεως μέ 
άμεσον επίδρασιν καί επί τών τι­
μών λιανικής πωλήσεως, δ δείκτης 
τών όποιων άπό τής άρχής τοϋ έ­
τους ύπεχώρησε συνεχώς καί άπεί- 
ρως έντονώτερον ήδη άπό τής άρ­
χής τής κρίσεως.

Ή άνερνία ηύξήθη δυστυχώς 
κατά τούς τελευταίους μήνας. Τό 
πρόβλημα τούτο έχει μεγάλην κοι­
νωνικήν σημασίαν καί έχει άνάγ- 
κην ιδιαιτέρας έκ μέρους τών αρ­
μοδίων προσοχής.

Παρά ταϋτα ή άνεργία έν Γαλ- 
λίςι είναι πολύ ήπιωτέρα έν συγ- 
κρίσει μέ τήν ’Αγγλίαν, τάς Η­
νωμένας Πολιτείας καί τήν Γερ­
μανίαν.

Ή προεξοφλητική μας πολιτική 
κατά τό έτος τούτο έβασίσθη έπί 
τών ιδίων άρχών ευχερούς ικανό- 
ποιήσεως πάσης υγιούς αΐτήσεως 
άνταποκρινομένης είς πραγματι­
κήν Εμπορικήν άνάγκην. Οΐ δροι 
χορηγήσεως τών πιοτώσεών μας 
ήσαν έξαιρετικώς εύτοϊκοί.

Εντός τών ορίων τοϋ καταστα­
τικού ένισχύσαμεν Επίσης τήι γεωρ­
γίαν, δι" εύρείας αποδοχής ένεχυ- 
ροχράφων σίτου.

Τό χαρτοφυλάκιόν μας ύπέστη 
κατά τό 1934 ούσιώδεις διακυμάν­
σεις.

Κατά τήν άρχήν τοϋ έτους, συ­
νεπείς νομισματικής πιέσεως έκ 
τής άναλήψεως ξένων κεφαλαίων 
καί έκ τής έν τώ Εσωτερική) άπο- 
θησαυρίσεως, ή άναπροεξόφλησις 
ηύξήθη αίσθητότατα (29]12]33 
4.856 έκατομμ., 30]3]34=6.213 
έκατομμ.)

Συνεπείς σαφούς βελτιώσεως 
άπό τοϋ ’Απριλίου τό χαρτοφυλά 
κιον περιωρίσθη (29] 12]34=3.472

έκατομμ., minimum τού έτους 
30] 11]34=3.143 έκατομμ.)

Αΐ υποχρεώσεις όψεως ηύξήθη­
σαν τό 1934 κατά 4.607 εκατομμ- 
ευρισκόμενοι ήδη είς τό Επίπεδον 
τού 'Οκτωβρίου 1933.

Ή αϋξησις αυτή άντιστοιχεΐ 
σχεδόν πλήρως προς τήν αϋξησιν 
τοϋ ταμιακού μας. Ό δγκος τών 
οργάνων πληρωμής δέν ηύξήθη 
αισθητά); κατά τήν χρήσιν
(23] 12)33=80.638 έκατ., 26]12]34 
=81.855 έκατ.)

Ή· άνάπτυξις τών πιστωτικών 
τρεχουμένων υπήρξεν άξιόλογος 
(άπό 16.953 έκατ., 20343 έκατ.)

Ή εισροή χρυσού κατά τό 1934 
καί ή διαροοή κατά τό 1933 έπέ- 
δρασαν σχεδόν αποκλειστικά); έπί 
τής νομισματικής άγοράς, άνευ 
οΐασδήποτε επιδράσεως έπί τής κι- 
νήσεως τών τιμών, έπί τής έξα- 
πλώσεως τάιν πιστώσεων καί έπί 
τής άναπτύξεως τής οικονομικής 
δραστηριότητας.

Κατά τήν διάρκειαν τοϋ έτους 
ή Τράπεζα πιστή είς τό πνεύμα 
τής διειθνοϋς συνεργασίας, προς 
τό όποιον προσήοαοσε πάντοτε 
τήν πολιτικήν της, διετήρησε στε­
νήν Επαφήν μέ τά ξένα Εκδοτικά 
ιδρύματα καί συνέσφιγξε τούς δε­
σμούς μέ τάς πιστάς είς τον χρυ- 
σοϋν κανόνα χώρας.

Εΐμεθα εύτυχεΐς διαπιστοϋντες, 
δτι παρά τάς πολλαπλός δυσχε­
ρείας, είναι κοινή τούτων θέλη- 
σις καί μάλιστα ίσχυροτέρα πάρα 
ποτέ, ή διατήρησις τής νομισμα­
τικής σταθερότητος.

Εύχόμεθα στερέωσιν τοϋ έργου 
τούτου. Άπό τής άπόψεως άλλωσ­
τε ταύτης ή πεΐρα τοϋ 1934 
υπήρξεν άποφασιστική. Ή de 
facto σταθεροποίησις τοϋ δολλα- 
ρίου διατηρηθεΐσα καθ’ δλον %& 
έτος άπέτρεψε τάς άντιμετωπι- 
σθείσας άλλοτε συνέπειας. Άντι- 
θέτως άνακόψασα τήν deflation 
τών τιμών έν Ήνωμέναις Πολι- 
τείαις, έπέδρασεν εύνοϊκώτατα έπί 
τής διεθνούς οικονομικής κατα­
στάσεως.

Ή στερλίνα έκλεισεν είς τό τέ 
λος τοϋ έτους είς τά 85 frs., μέ 
πτώσιν δολ. 8 πόντων έν σχέσει 
προς τάς άρχάς 'Ιανουάριου. Εύ­
χόμεθα νά διευκρινισθή ταχέως ή 
άβεβαιότης ώς προς τό Αγγλικόν 
νόμισμα καί έκτιμώμεν είς τήν 
άξίαν της την πρόθεσιν της 
Βρεττανικής Κυβερνήσεως περί 
επανόδου είς τον χρυσοϋν κανόνα, 
εύθύς ώ; αί περιστάσεις θά το 
έπέτρεπον.

Τό λήξαν έτος προσθέτει δι­
δάγματα δμοια προς τά τάιν προη­
γουμένων ετών.

Παρά τήν άνάπτυξιν τής κρί­
σεως, ή Γαλλία Εξακολουθεί νά 
δεικνύη Εξαιρετικήν ικανότητα άν- 
τοχής καί προσαρμοστικότητος.

Ή στερεότης τοϋ Εξοπλισμού 
τής χώρας επιτρέπει έν δεδομένη 
στιγμή τήν ταχεΐαν άνάρρωσιν 
τής οικονομικής δραστηριότητας,

Τό θάρρος καί ή υπομονή, ή 
όποια έπεδείχθη άπό τόσων Ετών, 
Εγγνώνται τήν άσφάλειαν τοϋ μέλ­
λοντος τής χώρας. Τό νόμισμά 
μας είναι πάρα ποτέ έξησφαλισμέ- 
νον άπό πάσης Εξωτερικής πιέ­
σεως. Ή τύχη του έξαρτάται μό­
νον άπό τό θάρρος τών Γάλλων, 
οΐ όποιοι δέν Εδίστασαν νά Εκλέ­
ξουν μεταξύ τής βεβαιότητας καί 
τής πλάνης, τής άποταμιεύσεως 
καί τής κερδοσκοπίας, τής δη­
μιουργικής Εργασίας καί τοϋ Εφη- 
μέρου κέρδους. Επομένως δεν 
έχομεν νά συμβουλεύσωμεν μίαν 
άπόφασιν ληφθεΐσαν ήδη άπό 
μακροϋ. Μάς άρκεΐ νά επανα- 
λάβωμεν άπαξ έτι τήν άπόφασίν 
μας, δπως παραμείνωμεν απολύ­
τως πιστοί είς τήν μόνην νομισμα­
τικήν πολιτικήν, ή οποία μας 
φαίνεται σύμφωνος προς τό εθνι­
κόν συμφέρον.



Η ΒΕΛΓΙΚΗ ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΚΡΙΣΙΣ
θεωροΰμεν ένδιαφέρον νά ουνο- 

ψίσωμεν ένταΰθα τάς άπόψεις τού 
Γαλλικού περιοδικού Economiste 
έπί τής προσφάτου ύποτιμησεως τού 
Βελγικού νομίσματος.

Τό Βέλγιον διέρχεται δευτέραν 
ήδη νομισματικήν κρισιν. Ή πρώτη, 
έκδηλωΟεΐσα κατά τούς τελευταίους 
μήνας τού 1925 κατέληξεν εις τήν 
σταθεροποίησιν τού Βελγικού φράγ­
κου κατά Νοέμβριον τού 192ο εις 
τά 14 χρ. centimes 41, βάρους 4 
centigrammes 104 χρυσού.

Επειδή όμως τό νόμισμα τούτο 
έθεωρήθη ισχνόν διά τάς διεθνείς 
συναλλαγάς, έδημιουργήθη νέον νό­
μισμα, τό belga, τό όποιον ώρίσθη 
εις 72 χρ. centimes 05, βάρους 20 
centigrammes Θ21 Χρυσού, ήτοι εις 
τό πενταπλάσιον τής είς χρυσόν 
άξίας τού Βελγικού φράγκου.

Τό καθεστώς τούτο διετηρήθη μέ­
χρι τοΰδε.

Διά τού τελευταίου Νόμου τής 
ύποτιμήσεως τού Βελγικού νομί­
σματος, τό belga ΰπετιμήθη κατά 
2tio]o έπί τής ομισθείσης διά τού 
Νόμου τού Νοεμβρίου 1926 άξίας. 
'Επομένως τό βάρος τού belga πε­
ριορίζεται ήδη είς 15 centigrammes 
066 χρυσού.

Ό τελευταίος Νόμος, ψηφισθείς 
όριστικώς ϋπό τής Γ ερουσιας, δια­
τηρεί δύο νομίσματα : τό belga καί 
τό βελγ. φράγκον, Έκ τούτων τό 
belga διατηρείται ώς νόμισμα διε­
θνών συναλλαγών, τό δέ βελγικόν 
φράγκον ώς έσωτερικόν νόμισμα.

Πρό τής ύποτιμησεως, τη 14]3 έ.έ. 
π.χ, τά ΙυΟ belgas έτιμώντο πρός 
353 Frs. ήδη Οέ μετά τήν ύποτίμησιν 
σημειοΰνται γύρω τών 256 Frs. 7 ά 
50U όμως βελγικά φράγκα ίσοδυνα- 
μοϋν ώς καί πρότερον, πρός 100 ύ- 
ποτιμημένα belgas.

Τό σημεϊον τούτο είναι ούσιωδέ- 
στατον, δεδομένου τού ισχυρισμού 
τών συντελεστών τής μεταρρυθμί- 
σεως, ότι τό ύποτιμημένον φράγκον 
θά διατηρήση ώς και πρότερον τήν 
αύτήν άγοραστικήν δύναμιν είς τήν 
έθνικήν άγοράν.

Αί κυριώτεραι αίτίαι τής σταθε­

ρός άπό τίνος άδυναμίας τού belga 
είς τήν άγοράν τών συναλλαγμά­
των είναι τά ληφθέντα πανταχοϋ 
περιοριστικά μέτρα καί ή κατάστα- 
σίς τής πίστεως καί τών Τραπεζών 
έν Βελγίω.

Περιοριστικά μέτρα. Ταΰτα έκ- 
δηλουνται διά τής ύψώσεως τελών, 
τειχών καί διά τής επιβολής ποσο­
στώσεων (contingentements). Τό 
ζήτημα τούτο είναι σπουδοαότατον 
διά τό Βέλγιον, τό όποιον άποζή 
κυρίως άπό τήν έξαγωγήν βιομηχα­
νικών προϊόντων (πληθυσμός 8.20Q.U00 
κατοίκων τό 1932, έπιφάνεια 30.440 
τετραγ. χιλιομέτρων, αναλογία 270 
κατοίκων κατά τετρ. χ)μ„ πτώσις 
του έξωτερικοΰ έμπορίου άπό τού 
1932 κατά 55 ο]ο έναντι τών πέντε 
προηγουμένων έτών).

Πίστις—Τράπεζαι έν Βελγίω. Ή 
όργάνωσις τών 1 ραπεζών έν Βελ- 
γιω είναι έλαττωματική, δεδομένου 
ότι αί αύταί Τράπεζαι δέχονται κα­
ταθέσεις έν 8ψει καί δανείζουν μα- 
κροπροθέσμως είς τήν βιομηχανίαν. 
Είναι εΰνόητοι αί δυσχέρειαι τών 
Τραπεζών ύπό τό νόθον τούτο σύ­
στημα, δταν, ώς συμβαίνει ήδη, πα- 
ρατηρεϊται τάσις άθρόων άναλή- 
ψεων, ένω όντιθέτως δέν ρευστο- 
ποιοΰνται τά λήξαντα μακροπρόθε­
σμα δάνεια.

Βεβαίως αί Τράπεζαι οφείλουν 
νά |3οηθοΰν τάς έπιχειρήσεις, είς 
στιγμάς κρίσεως χαρακτήρας κυ­
ρίως νομισματικού. ‘Όταν όμως πρό­
κειται περί βαθείας οικονομικής κρί­
σεως άκαθορίστου διάρκειας ή το- 
ποθέτησις κεφαλαίων διά τήν παρα­
γωγήν έμπορευμάτων άμφιβόλου 
διαθέσεως καταντά πραγματική άκι- 
νητοποίησις.

Αί άθρόαι άναλήψεις καταθέσεων 
έν Βελγίω έπεδείνωσαν μίαν κρισιν, 
ήδη άρκετά βαρείαν, δπερ ήνάγκα- 
σε τόν Πρωθυπουργόν κ. Van Zee- 
land νά δηλώση, δτι θά ύποβάλη 
τάς Τραπέζας ύπό τήν έπίβλεψιν 
καί τόν έλεγχον τού κράτους.

Ταΰτα άπό τής άπόψεως τής έξα- 
σθενίσεως τού belga έναντι τών 
άλλων συναλλαγμάτων.

Ώς πρός τήν τελευταίαν διά νό- 
ιιου ύποτίμησιν τού belga άναφέρε-

ται, δτι αϋτη είναι υπερδιπλάσια τής 
πραγματικής τοιαύτης κυμαινομέ- 
νης γύρω τών 10—12ο)ο.

Είς τήν σκέψιν ταύτην φαίνεται, 
δτι ήχθη ή νέα Κυβέρνησις διά νά 
εύνοήση τήν έξαγωγήν (τό παρά­
δειγμα τής ’Αγγλίας καί τών 'Ηνω­
μένων Πολιτειών πείθει περί του 
έφημέρου τής προσπάθειας), νά 
μειώση τό έσωτερικόν χρέος, νά 
αϋξήση τό είς χρυσόν άπόθεμα τής 
’Εθνικής Τραπέζης καί νά δημιουρ- 
γήση ταμεϊον egalisation τών συ­
ναλλαγμάτων.

"Οσον άφορα τό βελγικόν φράγ­
κον, τούτο κατά πάσαν λογικήν ΰπε­
τιμήθη αΰτομάτως, έφ’ όσον έξακο- 
λουθεϊ νά είναι τό πέμπτον τού 
belga.

Ό κ. Van Zeeland έδήλωσεν έν 
τούτοίς, δτι μέ τό φράγκον θά άγο- 
ράζη τις τόσα έμπορεύματα, δσα 
καί 'πρό διετίας. Τό μέλλον θά άπο- 
δείξη έάν τούτο είναι δυνατόν.

Ό νέος Νόμος δέν έψηφίσθη άνευ 
αντιρρήσεων, τάς όποιας ένεψάνισεν 
ό κ. Henri Jaspar, πρώην ύπουργός 
τών Οικονομικών, ύποστηρίξας με­
ταξύ άλλων, δτι μέ κάλυμμα τής 
κυκλοφορίας 55—60ο]ο, δέν ΰπήρχε 
λόγος νά ένδώση ή κυβέρνησις είς 
τήν κερδοσκοπίαν καί τά συμφέ­
ροντα τών ένδιαφερομένων διά τήν 
ύποτίμησιν, δηλ. τών οφειλετών, με­
ταξύ τών όποιων καί αί Τράπεζαι 
περιελθοΰσαι είς έξαιρετικώς κρίσι- 
μον κατάστασιν. Ύπέμνησεν έπίσης, 
δτι ή Γαλλική κυβέρνησις προσέ- 
φερε πρός ύποστήριξιν τού belga 
πίστωσιν άναπροεξοφλήσεως 3 δισε­
κατομμυρίων βελγικών φράγκων 
πρός 3 ο]ο, ή καί έπί ελασσον ίσως.

Σημειωτέον, δτι τήν ύποτίμησιν 
ένίσχυσαν καί ώρισμένοι άγγλικοί 
κύκλοι, ύποστηρίζοντες, δτι ή βελ­
γική νομισματική άδυναμία είναι 
άπαρχή έξαρθρώσεως τοΰ bloc του 
χρυσού.

Οϋτω τό Βέλγιον εισέρχεται είς 
τήν διευθυνομένην οικονομίαν, διά 
τήν έπιτυχίαν τής όποιας οί Γαλλι­
κοί κύκλοι έχουν σοβαράς αμφιβο­
λίας στηριζόμενοι είς τήν πείραν 
άλλων χωρών.

ΠΑΓΚΟΣΜΙΟΝ ΣΥΝΕΔΡΙΟΝ 
ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ εις ΒΟΥΔΑΠΕΣΤΗΝ

Ό 'Εθνικός Σύλλογος τών οικο­
νομικών υπαλλήλων τής Ουγγαρίας 
αυνεκάλεαεν έν Βουδαπέστη παγκό­
σμιόν ουνέδριον υπαλλήλων άπό 
24—31 Μαΐου έ, έ.

Εΐς τό συνέδριου τούτο έκλήθη 
νά μεχάσχη και δ ήμέτερος Σύλλο­
γος, όργανοϋται ό έπί τή ευκαιρία 
υπό τον Γραφείου Ταξειόίων Του­
ρισμού «’Ερμής» εκδρομή, τάς λε­
πτομέρειας τής όποιας βλέπουν οι 
άναγνώαταί μας είς άλλην στήλην.

'Η δλη εκδρομή θέλει διαρκέσει 
11 ήμέρας (22J5—1)6).

Είς τήν Βουδαπέστην θά φτά­
σουν οι έκδρομιϊς τήν 24 Μαΐου.

Τήν έπομένην 25 Μαΐου θά γίνη 
έπίσκεψις τών άξιοθεάτων τής πό- 
λεως, τό απόγευμα δέ δεξίωσις υπό 
τού Προεδρείου Εθνικής Ένώσεως 
τών οικονομικών υπαλλήλων.

Τήν 26 και 27 Μαΐου θά γίνουν 
εκδρομαι είς τά περίχωρα και έπί- 
οκεψις τών Σανατορίων τού Συν­

δέσμου τών Οίκον. 'Υπαλλήλων.
Τήν 28 Μαΐου μεταξύ άλλων θά 

γίνη και έπίσκεψις τών Τραπεζών 
και τού Χρηματιστηρίου.

Τήν 29 Μαΐου θά γίνουν ανακοι­
νώσεις είς τό Μέγαρον τών Οικο­
νομικών Υπαλλήλων καί επισκέψεις 
είς εργοστάσια, είς τάς οίναποθή- 
κας τού ΤΟΚΑΙ κλπ.

Τήν 30 Μαΐου θά γίνουν επισκέ­
ψεις τών Νοσοκομείων και άλλων 
Υγιεινών 'Ιδρυμάτων τού Ταμείου 
τών ’Ιδιωτικών 'Υπαλλήλων. Τό 
απόγευμα τής ιδίας ήμέρας θά γίνη 
ή τελευταία αννεδρίασις τού Συνε­
δρίου τών Οικονομικών Υπαλλή­
λων, τήν έπομένην δε θά αναχω­
ρήσουν οί έκδρομεΐς.

Είς τήν κατάρτισιν τού προγράμ­
ματος, ή όποια εϊνε όντως επιμε­
λής, έλήφϋη μέριμνα ώστε οί εκ­
δρομείς νά έλθουν είς επαφήν μέ 
οΐας τάς εκδηλώσεις τής ζωής τής 
Βουδαπέστης καί νά λάβουν πλήρη

ιδέαν τοΰ πολιτισμού και τών φυ­
σικών αυτής καλλονών.

"Οσον αφορά τό πρόγραμμα τών 
συνεδριάσεων τού Συνεδρίου ση· 
μειούμεν, δτι είς τήν πρώτην συ- 
νεδρίασιν θά γίνουν ανακοινώσεις 
έκ μέρους τών Αντιπροσωπειών 
Αυστρίας, Βελγίου, Δανίας, 'Ισπα­
νίας και Φινλανδίας.

Τά θέματα τής πρώτης συνε- 
δριάσεως αφορούν τήν οικονομι­
κήν και πιστωτικήν κατάστασιν τής 
κεντρικής, Δυτικής καί Βορείου 
Ευρώπης, τήν βιομηχανικήν πί- 
στιν, τήν επάνοδον τής Ευρώπης 
είς ομαλήν οικονομικήν κατάστα- 
σιν κλπ.

Καχά τήν δευτέραν συνεδρίασιν 
θά γίνουν ανακοινώσεις τών αντι­
προσωπειών Γαλλίας, Μ. Βρεττα- 
νίας, Ελλάδος, Ουγγαρίας, Ιτα­
λίας, Λεττονίας καί Νορβηγίας μέ 
θέματα τήν πιστωτικήν κατάστασιν 
τής Γαλλίας, τήν επίδρασιν τής έγ- 
καταλείψεως τού χρυσού κανόνος 
επί τής οικονομικής Αναγεννήσεως 
τής ’Αγγλίας, τά προβλήματα τής 
αγροτικής πίστεως, τήν άνανέωσιν 
τών διεθνών πιστώσεων κλπ.

Διά τήν ‘Ελληνικήν Αντιπροσω­
πείαν ώρίσθη ώς θέμα Ανακοινώ- 
σεως, ιιή προεξόφλ.ησις καί ή εμπο­
ρική πίστις είς τήν εγγύς ’Ανα­
τολήν».

Κατά τήν τρίτην καί τελευταίαν 
συνεδρίασιν θά γίνουν Ανακοινώ­
σεις υπό τών αντιπροσωπειών Κά­
τω χωρών, Πολωνίας, Ρουμανίας, 
Σουηδίας, Ελβετίας καί Τσεχο­
σλοβακίας μέ θέματα τήν παύσιν 

I τής πληρωμής τών πολεμικών 
I χβεών, τάς παγωμένος πιστώσεις, 
τούς δρους τών πιστώσεων εις τά 
Βαλκάνια, τάς οικονομικός σχέσεις 
τής Ευρώπης μετά τών άλλων με­
ρών τού κόσμου, τό ένιαϊον Ευ­
ρωπαϊκόν νόμισμα κλπ.

’Επίσημος γλώσσα τού Συνεδρίου 
είναι ή Γαλλική, ή διάρκεια δετών 
Ανακοινώσεων δέν υπερβαίνει τά 
15’.

ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΟΡΕΙΧΑΛΚΟΥΡΓΙΑ
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Κλΐναι δρειχάλκινοι είς άπειρα οχήματα
Γκισέ τραπεζών.— Κοντάρια.— Πορτιέρες 

διά κουρτίνες.— Porte Manteaux 
*Εξαρτήματα νικελέ βιτρίνων.— Σκελετοί 

πολύφωτων ήλεκτρικον καί άπαντα
τά άρειχάλκινα είδη έπιπλώσεων.

.J

ΝΕΟΙ Τ0Κ0Α0ΓΙΚ0Ι ΠΙΝΑΚΕΣ
Μετά τήν έπινόησιν τοΰ τοκοδια- 

γράμματος-τού Συναδέλφου κ. Πλ. 
Δελένδα καί άλλος Συνάδελφος ό κ. 
Ν. Κονταράτος τού 'Υ)ματος Θή­
ρας έπενόησε τοκολογικούς πίνακας 
οί όποιοι επιλύουν δλα τά προβλή­
ματα τού τόκουf τού Ανατοκισμού 
καί τού χρεωλυαίου δι’ έτος 360 
καί 365 ημερών.

Τό δλον έργον τού κ. Κονιαρά- 
του Αποτελεΐται άπό 150 σελίδας, 
αί όποϊαι συμπληρούνται μέ ειδι­
κούς διά τόν τόκον, τόν ανατοκι- 
αμόν καί τό χρεωλύοιον πίνακας έξ 
ελάχιστων σελίδων.

Οί πίνακες ούτοι διά προσθέαεως 
δύο ή τριών Αριθμών δίδουν εν 
άθροισμα, τό όποιον Αποτελεί τρό­
πον τινά τήν εύρετηρίασιν τών 150 
σελίδων.

Δηλ. τό αποτέλεσμα είναι έξαψή- 
φιος ή επταψήφιος αριθμός ό ό­
ποιος αναλύεται ώς έξης : Τό πρώ­
τον ή τά δύο πρώτα ψηφία δεικνύ­
ουν τήν στήλην, τά δύο επόμενα τήν

σελίδα καί τά τρία έπόμενα τόν ά- 
ριθμόν, έναντι τού όποιου έν τή υ­
ποδεικνυόμενη ύπό τών τριών ή 
τεσσάρων προηγουμένων ψηφίων 
σελίδι καί στήλη εύρίακεται τό ζη­
τούμενου Αποτέλεσμα.

'Η έπίλυοις δλων τών ανωτέρω 
προβλημάτων ύπό τών τοκολογικών 
πινάκων τού κ. Κονταράτου είναι 
εύχερεατάτη καί Ακριβέστατη.

Είς τόν Συνάδελφον κ. Κονταρα- 
τον δέν οφείλεται μόνον θερμός έ­
παινος διά τήν άξιόλογον έργασίαν 
τον, αλλά καί πάσα ηθική ενίσχυσις 
ύπό τών αρμοδίων έν τή Τραπέζη 
καί τών Συναδέλφων διά νά δυνη- 
θή ουτος νά δώση τό ταχύτερου είς 
τήν πράξιν τό πόνηιιά τον, τό όποιον 
είναι μεγίστης Αξίας διά τούς λο- 
γιστάς έν γένει καί ιδία τούς Τρα­
πεζιτικούς 'Υπαλλήλους.

Ή « Τραπεζιτική» συγχαίρει τον 
Αγαπητόν Συνάδελφον καί θά είναι 
ευτυχής, έάν ή ηθική της συνδρο­
μή τόν ένθαρρύνη είς τήν άξιόλογον 
προσπάθειάν του.

ΕΝΩΣΙΣ ΦΙΛΑΘΛΩΝ ΤΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ 
Ε1Μ10Ι. 1ΓΡ0ΪΙΕ. ΚΤΗΜΑΤΙΚΗ!

Κατά τάς αρχαιρεσίας τής 5 τρεχ. 
μηνός τής Ένώσεως Φιλάθλων τών 
Τραπεζών Εθνικής, Ελλάδος, ’Α­
γροτικής καί Κτηματικής εξελέγη- 
σαν: Πρόεδρος Συνελεΰσεως ό κ. II. 
Καλκανδής τής Εθνικής. Σύμβου­
λοι : ή Δις Κ. Τσαπανίκα, καί οι 
κ. κ. Νικολ. Βαμβακάς, Γεώργιος 
Βαμβακούσης, Σπυρ. Βασιλείου, 
Νικολ. Μπαστουνόπουλος καί Νικ. 
Φωτόπουλος τής Εθνικής, κ. Χρ. 
Βογόπουλος ’Αγροτικής, κ. Χρ. 
Βαλής τής Ελλάδος, καί κ. Κ. 
Παράς τής Κτηματικής. ’Αρχηγοί 
οί κ. κ. Ν. Θεοδοσιάδης, Χρ. Κ αρ­
μός Θ. Κιτροέψ, Γεωργ. Μανιακής 
καί Φ. Μιτζιθρόπουλος( τής ’Εθνι­
κής, καί Έλεγκταί οί κ. κ. *Αν.

Δράκος καί Ίων. Ο’ικονομίδης. Τό 
νέον Διοικητικόν Σνμβουλιον, ως 
μάς έτονίσθη, θά καταβάλη πάσαν 
προσπάθειαν, ΐνα διάδοση τόν εκ­
δρομισμόν καί τήν αγάπην πρόςτά 
σπόρ τόσον μεταξύ τών συναδέλ­
φων τών ύπηρετοΰντων είς τάς 
τέσσαρας ως άνω Τραπέζας δσον 
καί μεταξύ τών συναδέλφων τών 
άλλων τραπεζών. Ώς άπώτερον 
σκοπόν του τό Δ. Συμβοΰλιον θέ­
τει τήν σύμπηξιν Ένώσεως τών 
Φιλάθλων δλων τών Τρ τπεζών, δ­

περ θέλει συντελέσει δχι μόνον είς 
τήν έπίτευξιν τών ανωτέρω σκο­
πών, αλλά καί είς τήν στενωτέραν 
γνωριμίαν τών Τραπεζιτικών υπαλ­
λήλων μεταξύ των.
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ΑΠΟ ΤΗΣ 15 ΑΠΡΙΛΙΟΥ 
ΕΝΑΡΞΗΣ ΑΕΡΟΠΟΡΙΚΗΣ ΣΥΓΚΟΙΝΩΝΙΑΣ

ΑΘΗΝΩΝ—ΑΓΡΙΝΙΟΥ—ΙΩΑΝΝΙΝΠΝ
ΑΕΡΟΠΟΡΙΚΩΣ

Άβήναί—©εσσαλονίκνι 
Άθήναι—0εββαλονίκη—Δράμα

ΑΥΘΗΜΕΡΟΝ ΚΑΙ ΚΑΘΗΜΕΡΙΝΩΣ
| Ελλάς—Βουλγαρία.—Γιουγκοσλαβία—Ούγγαρία 
1 Αυστρία—Γερμ-ανία.
| "Ελλάς—Γερμ,ανία —’Ολλανδία—Αγγλία.
| Ελλάς—Γερμανία—Σουηδία.
1 "Ελλάς—Αυστρία—’Ελβετία.

"Ελλάς—’Αλβανία—’Ιταλία.
| "Ελλάς—ΊΡουμ,ανία—Πολωνία,
ί (Διά τών ‘Εταιριών : 'Ελληνικής, Γερμανικής, ’Ελβετικής, 

’Ιταλικής, Πολωνικής).

| Χό Πρακτορεϊον τής "Εταιρίας άπό τήν οδόν 
| Πεσμ,αζόγλου 1 ΜΕΤΕΦΕΡΟΗ εΐς τήν
I οδόν ΒΟΙ'ΛΗΧ Τ.
I. ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΙ ΠΑΡΑ ΤΩ ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΩ ΤΗΣ ΕΤΑΙΡΙΑΣ I 
p ( ΒΟΥΛΗΣ 7 Τηλέφ. 21-993 καί εΐς δλοο τά Γροτφεϊα Ταξειδίων). S
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Τέ τελειότερου καί μεγαλείτερον περιοδικόν

ΜΟΔΑΣ & ΕΡΓΟΧΕΙΡΩΝ 
ΤΩΝ ΒΑΛΚΑΝΙΩΝ

'Όλα τά τελευταία Παρισινά μοντέλα
’Εξώφυλλο έξάχρωμον — Σχέδια εκλεκτά. 

Ό απαραίτητος σύντροφος κάθε οικογένειας. 
Άποτανθήτε δΓ έγγραφάς εΐς τήν Διεύθυνσιν : 
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Η ΕΚΘΕΣΙΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΟΥ 
ΤΗΣ ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ ΡΟΥΜΑΝΙΑΣ

Ή συνάφεια των οργανισμών 
των διαφόρων χωρών ^αντιτίθεται 
δλονέν περισσότερον εις την απο- 
μόνωσιν τών λαών χαί επιβάλλει 
την ύποχρέωσιν, όπως τα^ εθνικά 
οικονομικά φαινόμενα μελετώνται 
εν τφ πλαισίφ τών διεθνών πολι­
τικών και οικονομικών γεγονότων.

*Η Ρουμανία εΐργάσθη πάντοτε 
εντός τού πνεύματος τούτου, υπό 
τοΰ όποιου ένεπνεύσθη κατά τό 
λήξαν έτος ή οικονομική και δημο­
σιονομική πολίτικη τής χωράς μας 
καί ή δραστηριότης τοΰ εκδοτικού 
μας Ιδρύματος.

’Από πολιτικής άπόψεως ή βιαι- 
ότης τών πολιτικών αγώνων είς 
πλείστας χώρας εδημιούργησε κα- 
τάστασιν δυσπιστίαςκαί άβεβαιότη- 
τος,ή οποία έβλαψε τό επιχειρημα­
τικόν πνεύμα, τήν βιομηχανικήν 
καί εμπορικήν δραστηριότητα καί 
τάς μεταξύ τών χωρών πολιτικά; 
καί οικονομικά; σχέσεις. Εν τού­
τοι;, ή ανάγκη τής πραγματοποιή- 
σεως μιας ενεργού καί βιώσιμου 
οικονομικής συνεργασίας μεταξύ 
τών χωρών, ώθησε τους λαούς τε­
λευταίως είς τήν πολιτικήν τής προ- 
σεγγίσεα>ς καί αυνεννοήσεως επί τοΰ 
πολιτικού καί οικονομικού πεδίου.

Ή Ρουμανία προσηλωμένη είς 
τήν πραγματικότητα ταύτην επα- 
νέλαβε κατά τό λήξαν έτος τάς από 
τού τέλους τοΰ πολέμου διακοπείσας 
πολιτικά; καί οικονομικά; σχέσεις 
μετά τής Σοβιετικής Ρωσσίας.

*0 προ τής παγκοσμίου κρίσεως 
υφιστάμενος αυτοματισμός τής αγο­
ράς ως προς τάς διεθνείς άνταλλα- 
γάς εμπορευμάτων καί τήν κυκλο­
φορίαν τών κεφαλαίων καί ή διε­
θνής αλληλεγγύη τών χρηματαγο­
ρών άνεκόπησαν κατά τά τελευταία 
έτη από τήν πολιτικήν τών τελευ­
ταίων φραγμών. Είς τήν χαλάρω- 
σιν τής συνεργασίας τών διαφόρων 
κρατών συνετέλεσε καί ό κρατικό, 
παρεμβατισμό:, 6 όποιος τόσον έ- 
γενικεΰθη τελευταίως. Κατά το 1934 
παρετηρήθη τάσι; τών περισσοτέ­
ρων κρατών, όπως έπαναλάβουν 
τάς σχέσεις διά εμπορικών καί οί- 
κονομικών συμφωνιών. Αί συμφω- 
νίαι αύται είναι σχεδόν ό μοναδι­
κός τρόπος διευκολυνθώ; τών διε­
θνών ανταλλαγών καί κατά συνέ­
πειαν εκκαθαρίσει»; τών οικονομι­
κών μεταξύ τών κρατών υποχρεώ­
σεων.

Είς τό σημεΐον τούτο τά Βαλκα­
νικά κράτη καί τά κράτη τής Μι­
κρά; Άντάντ έδωσαν άξι άλογον 
παράδειγμα πραγματοποιήσαντα 
τήν Βαλκανικήν Συνεννόησιν καί 
τό Οικονομικόν Συμβούλιου τής Μι­
κρά; Άντάντ.

Τό μόνιμον Συμβούλων τής Βαλ­
κανικής Συνεννοήσεως συνελθόν 
είς Άγκυραν από 30 ’Οκτωβρίου 
έως 2 Ν)βρίου 1934 έξήτασε τάς 
δυνατότητας άναπτύξεως τών οικο­
νομικών καί Εμπορικών σχέσεων 
καί μεταξύ άλλων τήν άνάπτυξιν 
τών διαβαλκανικών συγκοινωνιών, 
τήν ϊδρυσιν Βαλκανικής Τραπέζης 
είς τό εξ)κόν, τήν άνάπτυξιν τού 
τουρισμού κλπ.

Έξ άλλου τό Οικονομικόν Συμ­
βούλων τής Μ. Άντάντ συνήλθε 
κατά τό 1934 διαδοχικώς είς 
Πράγαν, Βουκουρέστιον καί Βε- 
λιγράδιον. Είς τάς συσκέψεις τού­
τος καθωρίσθησαν κανόνες διά τήν 
ένοποίησιν τού εμπορικού δικαίου, 
τής νομοθεσίας επί τής επιταγής 
καί τής συναλλαγματικής, τού τε­
λωνειακού δικαίου, τών δασμολο­
γίων, ώς επίσης καί διά τήν άπλο- 
ποίησιν τών διατυπώσεων είς τά 
σύνορα.

’Επίσης αί συσκέψεις αύται 
ησχολήθησαν με τήν ανταλλαγήν 
εμπορευμ ίτων κατά τό 1934, τήν 
°υγκοινωνιακήν σύνδεσιν, τήν δρ- 
γανωσιν ταχυδρομικής, τηλεγρα- 
Φΐκης καί τηλεφωνικής ένώσεως, 
την στενήν συνεργασίαν είς τήν 
οτατιστικήν καί τον τουρισμόν καί 
τήν συνεργασίαν τών Εκδοτικών 
ι Ρ(χπεζθ)γι

_Εν συνεχείφ τών αποφάσεων 
Τ0υ Οικονομικού Συμβουλίου τής

Μικράς Άντάντ συνήλθεν είς Βου- 
κουρέστιον από 29 μέχρι 31 
’Οκτωβρίου 1934 διάσκεψις τών 
Διοικητών τών ’Εκδοτικών Τρα­
πεζών τών χωρών τής Μικράς 
Άντάντ, άσχοληθεΐσα μέ τά απο­
τελέσματα τών περιορισμών τού 
εξωτερικού εμπορίου, τά μέτρα διά 
τον διακανονισμόν τής μεταφορά; 
συναλλάγματος, τάς εν ίσχνϊ με­
ταξύ τών μετεχουσών τριών χω­
ρών συαβάσεις, τάς δυνατότητας 
παραδοχής συστήματος τριμερούς 
clearing καί τά μέσα άναπτύξεως 
τοΰ τουρισμού.

Ή διάσκεψις ήσχολήθη καί μέ 
τά νομισματικά ζητήματα, άποφαν- 
θεΐσα, ότι εις τών κυριωτέρων 
όρων τής οικονομικής άνορθώσεως 
καί τής επανόδου είς τήν όμαλό- 
τητα είναι ή γενική νομισματική 
σταθερότης μέ χρυσήν βάσιν καί 
εκφράσασα τήν επιθυμίαν, όπως 
τό διεθνές εμπόρων άναπτυχθή 
όσον τό δυνατόν ελευθέριος διά 
νά δυνηθούν καί αί ’Εκδοτικοί 
Τράπεζαι νά εκπληρώσουν άκαιλύ- 
τως τον νομισματικόν των ρόλον.

Ή παγκόσμιος οικονομική κα- 
τάστασις κατά τό 1934 παρου­
σίασε συμπτώματα βελτιώσεως. 
Από άπόψεως γεωργίας ή πτώσις 
τής παραγωγής καί ή Ελάττωσις 
τών άποθεμάτων επέφερον σημαν­
τικήν άνατίμησιν τών γεωργικών 

. προϊόνταιν. Πρόοδον εσημείωσεν 
επίσης ή παγκόσμιος βιομηχανική 
παραγωγή, όπερ πιστοποιείται καί 
άπό τήν συνεχή μείωσιν τής άνερ- 
γίας (δείκτης άνεργίας Αύγούστου 
—’Οκτωβρίου 1932=280, Σε­
πτεμβρίου 1934—248).

Ή διεθνής άνταλλαγή εμπορευ­
μάτων ύπέστη κατά τό 1934 νέον 
περιορισμόν (μέσος μηνιαίος όρος 
τών 10 πρώτων μηνών τού 1934 
-- 9,0 δισεκατομμ. F. S. έναντι 
10,4 κατά τό 1933).

Αί είς χρυσόν τιμαί εξιηκολού- 
θησαν νά πίπτουν κατά τό 1934. 
καίτοι ό ρυθμός τής πτώσεως ήτο 
δλιγώτερον δξύς.

Ό δείκτης τών τιμών χονδρι­
κής πωλήσεως είς τάς χώρας μέ 
ύποτιμημένον νόμισμα ηύξήθη αϊ- 
σθητώς εν σχέσει προς ιάς χώρας 
μέ σταθεροποιημένον νόμισμα καί 
χρυσήν βάσιν.

Ή Ρουμανία τοποθετημένη διά 
τών οικονομικών της δεσμών εις 
τον αρμόν τής παγκόσμιας οικο­
νομικής ζωής ύπέστη κατά τά τε­
λευταία έτη τάς συνέπειας τής γε­
νικής οικονομικής κρίσεως, Εντα- 
θείσας καί άπό εσωτερικά αίτια ά- 
ναγόμενα εις τήν οικονομικήν, δη­
μοσιονομικήν καί κοινωνικήν συ,· 
κρότησιν τής χώρας μας.

Ή γενική οικονομική κρίσις άρ- 
χίσασα άπό τοΰ 1929 διά τού 
crach τοΰ χρηματιστηρίου τής 
Νέας Ύόρκης καί ένταθεΐσα διά 
τών δυσχερειών τών Τραπεζών τής 
κεντρικής Ευρώπης κατά τό 1931, 
Εξεδηλώθη έν Ρουμανία διά τής 
μεγάλης πτώσεως τών τιμών τών 
κυριωτέρων Εξαγωγικώιν προϊόντων 
καί τής ομαδικής άναλήψεως ξέ­
νων κεφαλαίων.

Αί τιμαί τών Εξαγωγικών προϊ­
όντων έπεσαν κατά 60 ο)ο καί άνω. 
Τήν μεγαλειτέραν πτώσιν ύπέστη- 
σαν τά δημητριακά, ή ξυλεία καί 
τό πετρέλαιο».

Αποτέλεσμα τής ύποτιμήσεως 
ταύτης ήτο πτώσις τής αξίας τής 
παραγωγής καί τού εισοδήματος 
τών καταναλωτών, ελάττωσις τής 
εισαγωγής, περιορισμός τής βίομη- 
χανιχής 3Τ*ϊροιγο)γτκ, χρισις ττίς 
βιομηχανικής και εμπορικής δρα- 
στηριότητος Ταύτα προστιθέμενα 
είς τήν άφερεγγυότητα τών παρα­
γωγών καί τήν ομαδικήν άνάληψιν 
ξένων κεφαλαίων προΰκάλεσαν την 
πιστωτικήν κρίσιν καί τας γνωστά: 
δυσχερείας τοΰ προϋπολογισμού.

Τό Κράτος προ τών άποτελε- 
σμάτων τούτων ήναγκάσθη να πα- 
ρέμβη νομοθετικώς. Ο παρεμβα­
τισμός όμως οΰτος, καίτοι εβελτιω- 
σεν ώρισμένα φαινόμενα της δια­
ταραχής, δέν κατώρθωσε να εξάλει­

ψη τά άποτελέσματα τής κρίσεως. I 
Είναι καί τούτο μία άπόδειξις, ότι 
ή Ρουμανική οικονομική κρίσις δέν I 
προέρχεται μόνον άπό τό εσωτε­
ρικόν τής χώρας, άλλά καί άπό 
τήν παγκόσμιον διαταραχήν, εύλό- 
γως δε διότι ή εισροή ξένων κε­
φαλαίων, άπολύτως άπαραιτήτων 
είς μίαν χοόραν έστερημένην κινη­
τών κεφαλαίων, ή διατήρησις καί 
άνάπτυξις διεξόδων εν τφ εξωτε- 
ρικίο πληγεΐσα άπό τήν πολιτικήν 
αύταρκείας τών εισαγωγικών χω­
ρών, ή τοποθέτησις τέλος ιών 
προϊόντων μας εις τήν διεθνή άγο- 
ράν υπό συμφερωτέρο”; όρους τι­
μών, πάντες οΐ σκοποί ούτοι δέν 
ήτο δυνατόν νά επιτευχθούν μό­
νον μέ μέτρα εσωτερικής φύσε ως.

Ή άντικατάστασις τή: έπίκρα- 
τούση; σήμερον είς τον κόσμον 
πολιτικής τής αύταρκείας, δι’ ενός 
σώφρονος προστατευτισμού, ικα­
νού νά άποκαταστήση τήν ελευθε­
ρίαν είς τήν άνταλλαγήν τών εμ­
πορευμάτων καί τήν κυκλοφορίαν 
τών κεφαλαίων μεταξύ τών κρα­
τών, είναι ουσιώδης όρος τής άπο- 
καταστάσεως Εθνικής καί παγκο­
σμίου οικονομικής ισορροπίας καί 
τής Επανόδου επομένως είς ομα­
λήν οικονομικήν ζωήν εν έκαστη 
χώρα.^

Προς τήν κατεύθυνσιν ταύτην 
το 1934 ύπήρξεν ευνοϊκή Εποχή, 
χάρις είς τήν σύναψιν πολλών Εμ­
πορικών συμφωνιών καί τοιούτων 
πληρωμής μεταξύ τών κρατών καί 
είς τήν πραγματοποίησιν οικονο­
μικών συνεννοήσεων.

Ή Ρουμανική γεωργία, ή οποία 
τόσον ύπέφερεν άπό τήν πτώσιν 
τών τιμών τών γεωργικών προϊόν­
των καί τό Επαχθέστατο» βάρος 
τών γεωργικών οφειλών βραχείας 
προθεσμίας καί μεγάλου τόκου, 
Εσημείωσε βελτίωσιν κατά τό 1934.

Τό κράτος διά τήν εξυγίανσιν 
τής γεωργίας έλαβε μέτρα τείνοντα 
είς τήν κσλλιτέραν άπόδοσιν τού 
γεωργικού εισοδήματος καί τήν 
άνακούφισιν τών παραγωγών άπό 
τό βάρος τών δανείων των. Τό 
κράτος διά τήν καλλιτέραν τοπο- 
θέτησιν τών γεωργικών προϊόντων

παρεχώρησεν ειδικά πλεονεκτή­
ματα, primes Εξαγωγή: καί "ίδρυ- 
σεν ειδικόν κρατικόν όργανισαόν 
διά τον σίτον, προωρισμένον νά 
συχκρατή τάς τιμάς.

Ή οικονομική Εξυγίανσις τής 
γεωργίας έλαβεν οριστικήν λύσιν 
διά τού νόμου τής 7]4] 1934 περί 
Εκκαθαρίσεως τών αγροτικών καί 
άστικών χρεών.

Ή παραγωγή τών δημητρια­
κών κατά τό 1934 είναι σημαντι- 
κώς κατώτερα τοΰ προηγουμένου 
έτους ποσοτικώς (86.200 έκατομμ. 
quintaux, έναντι 109.316 έκα­
τομμ. κατά τό 1933), άλλ’ άνω» 
τέρα ποιοτικώς.

Κατά προϊόντα ή παραγωγή 
τών δημητριακών έχει ό>ς έξης 
είς έκατομμ. quintaux :

3934 1933
Σίτος 21400 32406
Κριθή 8800 18843
Βρώμη 5800 8064
Σίκαλις 2200 4459
Αραβόσιτος 48000 45544

Λόγφ τού ελλείμματος τής πα­
ραγωγής τοΰ σίτου τό κράτος άπη- 
γόρευσε προσωρινώς τήν Εξα­
γωγήν.

'Η άπαγόρευσις αύτη ήρθη, 
λόγφ καλύψεως τών εσωτερικών 
άναγκών καί λόγφ δυσχερειών 
εξαγωγής είς τάς τιμάς τής παγ­
κοσμίου άγοράς, αί όποΐαι ήσαν 
κατοότεραι τών τιμών τού Ρουμα­
νικού σίτου, όπερ οφείλεται κατά 
μέγα μέρος είς τάς Ενέργειας τού 
οργανισμού σίτου.

Άπό τά γεωργικά προϊόντα τήν 
μεγαλειτέραν εξαγωγήν κατά τό 
1934 είχον ή κριθή καί δ αραβό­
σιτος (κριϋή 11 πρώτοι μήνες τοΰ 
1934 τόνν. 321.000 αξίας 727 έκα­
τομμ. lei έναντι 570.000 τόνν. ά 
ξίας 887 έκατομμ. lei κατά τήν αν­
τίστοιχον πιρίοδον τού 1933, άρα- 
βόσιτος 1934, τόνν. 483.000 άξίας 
1.018 έκατομμ. lei έναντι τόνν 
983.000 άξίας.1.720 έκατομμ. lej 
κατά τό 1933).
Ή άγορά τής Βράϊλας ήτο άνα- 

τιμητική διά τά γεωργικά προϊόν­
τα, ως άποδεικνύεται Εκ τών κά­
τωθι άριθμών :

Δείκτης τιμών δημητρ.ακών Ν)βριος 1934=56,5 Ν)βριος 1933—53 
» =1,·-0 
» =3,33
» =1,55
» =2,34
» =1,80

lei=2,36 lei 
. =4,24 »
. =2,56 >

=3,07 »
■ 1,91 »
τό Εμπορικόν ισοζύγιο», άποφευ- 
γομένης τής εισαγωγής δμοειδών 
προϊόντων. Ό δείκτης τής παρα­
γωγής τών βιομηχανιών μεταπριή- 
σεως πρώτων υλών είναι: Δ)βρ. 
1934=140,Δ;βρ. 1933=115,2,Δ)βρ 
1932=101,1. Ή Εκχυλιστική βιο­
μηχανία καί ή βιομηχανία πετρε­
λαίου, άποτελούσα τήν βάσιν τής 
Εξαγωγής μας εμφανίζεται ώς εξής:

κριθή (μηνιαίος μέσος δρος) κιλό 
σίτος »
βρώμη
σίκαλις »
αραβόσιτος »
Αισθητή βελτίωσις παρατηρεί- 

ται καί είς τήν βιομηχανίαν, (δεί­
κτης βιομ. παραγωγής ’Ιούνιος 
1934 = 141,5, ’Ιούνιος 1933 =
115,3, τέλος 1932=70,1) κυρίως 
τήν άσχολουμένην μέ τήν κατερ­
γασίαν πρώτων υλών, ή οποία 
ηύνοήθη άπό τούς περιορισμούς 
τής εισαγωγής. Ή βιομηχανία αυ­
τή καίτοι άσήμαντος άπό άπόψεως 
Εξαγωγής, συντελεί ούχ ήττον είς
Παραγωγή.

1929 άκαθ. πετρέλαιο» τον. 4,8 έκατομμ. άξίας 7,4 δισεκατομ. lei 
1933 » > » 7,3 » 3,3

Νίβριος 1934 άκαθ. πετρέλαιον τόν. 730.000.
, 1933 » » 639.000.

11 πρώτοι μήνες 1934 άκοθ. πετρέλαιον 7,7 έκαμ. τόν., αποστάγματα 3,8
έκ. τόν.

11 > » 1933 » » 7,1 > 3.5
"Εξαγωγή.

1929 τόν. 2,8 έκατομμ.
1933 » 5,7 »
11 πρώτοι μήνες 1934 » 5,7 »
11 » » 1933 » 5,1 »
Ή πτώσις τών τιμών τού πετρελαίου καί τών προϊόντων του 

Εσυνεχίσθη καί κατά τό 1934.
Τό Εξωτερικόν Εμπόριο» τής Ρουμανίας Εμφανίζεται ώς έξής :

Εισαγωγή ’Εξαγωγή
1929 τόν. 1,1 έκατ. άξίας 29,3 δισεκατ. lei τον. 7 έκατ. άξία$ 29 δισεκ. lei 
1933 > 467.000 » 11,7 » ·» » 8,7 » » 14 >
11 πρώτοι μήνες 1934 άξια 11.843 έκατομμ. lei άξια 12.428 έκατομμ. lei 
11 » 1933 » 10.626 » » » 13.037
Δ)βριος 1934 » 1.253 » » » 1.186

1934 > 13.096 » * » 13.613 » »
’Ενεργητικόν ύπόλοιπον έμποριχοϋ Ισοζυγίου.

4.700
2.300
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1932
1933
1934

Ή μείωσις τής άξίας τής Εξα­
γωγής οφείλεται είς πτώσιν τής τι­
μής τών προϊόντων πετρελαίου 
κατά 16ο)ο καί τών ζώντων ζφων 
κατά 9ο)ο, δεδομένου ότι αί δύο 
αύται κατηγορίαιάντιπροσωπεύουν

έκατομ. lei

τό 60ο)ο τής Εξαγωγής μας, καί 
είς Ελάττωσιν τής εξαγωγής τών 
δημητριακών κατά 50ο)ο.

Έξ άλλου παρετηρήθη σημαντι­
κή αύξησις τής εισαγωγής πρώτων 
υλών, μηχανών καί είδιον σιδη­

ρουργίας, οπερ είναι φυσική συνέ­
πεια τής άναπτύξεως τής βιομη­
χανίας κατά τό 1934.

Εν τούτοι; ή δυσανάλογος αύ- 
ξησις τής εισαγωγής άνεξαρτήτως 
τής οικονομικής ώφελείας Εκ τών 
είσαγομένων προϊόντων δημιουρ­
γεί κινδύνους είς τό ίσοζνγιον τών 
πληρωμών, είς Εποχήν μάλιστα δυ­
σχερειών μεταφοράς συν)ματος.

Είς τήν αγοράν χρήματος καί 
πιστώσεων άνεφάνησαν τά πρώτα 
συμπτώματα βελτιώσεως κατά τήν 
διάρκειαν τοΰ 1933 δι’ έπανεμφα- 
νίσεως τών άπεθησαυρισμένων κε­
φαλαίων, είτε δι’ Επενδύσεων, είτε 
δι επιστροφής είς τάς Τραπέζας.

Περί τά τέλη τοΰ 1933 οί χρεω­
στικοί τόκοι δέν ύπερέβαιναν τά 
12 ο)ο.

Η ανεσις όμως τής χρηματαγο­
ράς δέ ήτο δυνατόν νά συνεχισθή 
ανευ τής λήψεως μέτρων διά τήν 
δημιουργίαν ασφαλείας είς τήν ά* 
γοράν τών πιστώσεων καί τόν 
άμεσον διακανονισμόν τών σχέ­
σεων χρεωστών καί πιστωτών, 
αί όποΐαι είχον περιέλθει είς σύγ- 
χυσιν, συνεπείς πολυαρίθμων καί 
Εξαιρετικών νομοθετικών μέτρων 
κατά τά τελευταία έτη.

Ό νόμος τής εκκαθαρίσεως τών 
αγροτικών καί άστικών χρεών τής 
7 Απριλίου 1934 έδωκεν οριστι­
κήν λυσιν είς τό λεπτόν τούτο 
πρόβλημα.

Τά Επιτευχθέντα κατά τό πρώ­
τον έτος τής ές αρμογής τού νό­
μου τούτι,υ άποτελέσματα πείθουν, 
ότι εύρέθη ή ορθή λύσις καί ότι 
διεκανονίσθη όριστικώς τό ακαν­
θώδες πρόβλημα τών Εσωτερικών 
χρεών.

Πράγματι, μέχρι τέλους Ν)βρίον 
επί 244.953 οφειλετών υποκειμέ­
νων είς τάς διατάξεις τού ανωτέ­
ρω νόμου καί ύποχρέων είς τήν 
Εθνικήν Τράπεζαν έξ άναπροε- 
ξοφλήσεως, 171.376 ήτοι 70 ο)ο 
παρουσιάσθησαν διά νά πληρώ­
σουν καί μάλιστα μεγαλείτερα πο­
σά τής όφειλομένης δόσεω;.

Μετά τήν οριστικήν λύσιν τού 
προβλήματος τούτου ήρχισεν εντός 
τοΰ ίδιου έτους ή άναδιοργάνωσις 
τού ιδιωτικού μας πιστωτικού συ­
στήματος, όπερ κατέστη άπαραί- 
τητον μέ τά πολυάριθμα τραπεζι­
τικά erachs τών τελευταίων Ετών.

Κατ’ Εφαρμογήν τού Νόμου τής 
7 Απριλίου 1934 καί Επί τφ τέ- 
λει τής εκκαθαρίσεως τών πιστω­
τικών ιδρυμάτων, ή Εθνική Τρά­
πεζα έξήτασελεπτομερώς τήν κα- 
τάστασιν τών τραπεζών τής χώρας, 
καθορισθέντος καί τοΰ ποσοστού 
κατά τό όποιον θά Εδικαιούντο νά 
μειώσουν τάς υποχρεώσεις των 
προς τούς πιστωτάς των, συμπερι- 
λαμβανομένης καί τής Εθνικής 
Τραπέζης.

Μετά τήν Εργασίαν ταύτην αί 
τράπεζαι διηρέθησαν είς τρεις κα­
τηγορίας :

1. Τράπεζαι υγιείς: Πληρώ­
νουν τά χρέη των είς τό άκέραιον 
καί δέν Επωφελήθησαν τοΰ εύέργε- 
τήματος τοΰ νόμου τής 7 Απρι­
λίου 1934.

2. Τράπεζαι βιώσιμοι: Συνε- 
βιβάσθησαν μετά τών πιστωτών 
των ή άπηυθύνθησαν είς τά δικα­
στήρια διά νά καταδειχθή ή προς 
πληρωμήν ίκανότης των υπό οι­
κείων ’Επιτροπών.

3. Τράπεζαι μή βιώσιμοι : ’Ο­
φείλουν νά τεθούνύπό Εκκαθάρισιν.

Ή άναγέννησις τής πίστεως δέν 
είναι δεκτική ούδεμιάς άναβολής.

Ή ’Εθνική Τράπεζα διά νά ύ- 
ποβοηθήση τήν ταχεία» άνάρρω- 
σιν τών βιωσίμων πιστωτικών ι­
δρυμάτων ύπέστη μεγάλα; θυσίας.

Ώς προς το ς μή βιώσιμους Τρα­
πέζας, ή ’Εθνική Τράπεζα νομί­
ζει, ότι Επιβάλλεται ή Εκκαθάρισίς 
των καί όπου αύτη δέν είναι ά­
πολύτως αναγκαία, ή συνένωσίς 
των μέ μίαν ύγιά Τράπεζαν, άίστε 
νά προέλθη μέν μικρότερος αρι­
θμός Τραπεζών, μέ μεγαλειτέρας



καιδμω; πιθανότητας αντοχής 
εύρυτέρας ένεργείας.

Συναφώς έζηιήθη από την Κυ- 
βέρνησιν ή άπλοποιησις των δια­
τυπώσεων συγχωνεΰσεως διά τής 
νομοθετικής δδοΰ, ώστε να έπιτα- 
χυνθή ή άνσγέννησις καί έδραί- 
ωσις τοϋ τραπεζιτικού μας συστή­
ματος.

Βεβαίως τό εργον τούτο δεν εί­
ναι εΰκολον, Ιδίως εις τας νέας 
χώρας. Εις την Τρανσυλβανίαν 
σχεδόν δλαι αί Ρουμανικαί Τρά- 
πεζαι έδοκιμάσθησαν βαρέως από 
τον νόμον τής μετατροπής. Έδη- 
μιουργήθησαν κέντρα μέ ώρισμέ- 
νην σπουδαιότητα κατά περιοχάς, 
Υενομένης επιλογής μεταξύ των 
μάλλον βιωσίμων Τραπεζών, πέριξ 
τών δποίιον συνησπίσθησαν αϊ 
μικρα'ι Ρουμανικοί Γράπεζαι, αί 
δποιαι θά ήδυναντο νά διατηρη­
θούν υπό τον τύπον * Υπ)μάτων 
ή Πρακτορείων.

Έγκατελείφθησαν μόνον α! 
Τράπεζαι έκεΐναι, αί δποιαι κατά 
κοινήν δμολογίαν, δεν ήδυναντο 
νά παίξουν ένεργητικόν ρόλον.

Εις την Βεσσαραβίαν ή συν­
δρομή μας περιωρίσθη εις τήν 
Banca Basarabiei, Chisinau.

Εις τήν Βουκοβίνην, τό έργον 
τής έξυγιάνσεως· είναι πολύ δυ- 
σχερέστερον.

Εις τό παλαιόν Βασίλειον τό 
εργον τής έκκαθαρίσεως ήτο όδυ- 
νηρότερον καί περιέλαβε πολύ με- 
γαλείτερον αριθμόν Τραπεζών. Αί 
Τράπεζαι αυται ιδρυθεΐσαι κυρί­
ως μεταπολεμικώς, εις εποχήν 
πληθωρισμού, ήναγκάθησαν λόγφ 
τής πληθύος των νά έργασθούν 
υπό δυσμενείς δρους καί νά ανα­
πτύξουν μεταξύ των αθέμιτον συ­
ναγωνισμόν.

Εϊμεθα πεπεισμένοι, on ή εύ- 
ρεΐα έκκαθάοισις έξηφάνισεν ορ­
γανισμούς μή βιώσιμους, παραθε­
τικούς καί μή δυναμένους νά υ­
πάρξουν εις εν κανονικόν πιστω­
τικόν σύστημα.

"Οσον άφορρί τήν πόλιν τού 
Β ουκουρεστίου τίθενται δύο με­
γάλα ζητήματα: Τό ζήτημα τής 
Κεντρικής συνεταιρικής Τραπέζης 
καί τό ζήτημα τών μεγάλων Τρα­
πεζών.

Εις τήν συνεταιρικήν πίστιν δ 
νόμος τής έκκαθαρίσεως τών α­
γροτικών χρεών έπεφύλαξεν ιδιαι­
τέραν προσοχήν. Ιό ολον ζητημα 
θά μελετηθή έν σχέσει προς τήν 
Κεντρικήν Συνεταιρικήν Τράπεζαν 
καί προς τον σκοπόν τούτον διε- 
τάχθη λογιστική άνάλυσις τής κα- 
ταστάσεως τής Γραπέζης ταυτης, 
μεθ’ δ από κοινού μετ’ αυτής θά 
ύποβληθή ή ένδεδειγμένη λύσις 
εις τό Συμβούλιον.

Ώς προς τά; μεγάλας Τράπε­
ζας τού Βουκουρεστίου εις τήν έ- 
ξέτασιν τής καταστάσεώς των 
ωδηγήθημεν από τάς εξής από­
ψεις: _

1) Ώρισμέναι τών Τραπεζών 
τούτων, παρά τάς μεγάλας ζημίας 
των έκ τής εφαρμογής τού νόμου 
τής μετατροπής, έξεπλήρωσαν καί 
εκπληρώνουν είς τό ακέραιον τας 
υποχρεώσεις τονν, χωοίς νά χρησι­
μοποιήσουν τά ευεργετήματα τού 
νόμου. Προς ένίσχυσίν των έδέ- 
χθημεν μέρος τού αγροτικού των 
χαρτοφυλακίου, τό οποίον άλλοτε 
ένεφανίζετο εις τό χαρτοφυλάκων 
προεξοφλήσεων τής Εθνικής Τρα­
πέζης καί τό όποιον τάς ηναγκα- 
σαμεν νά αποσύρουν.

2) Δι’ άλλα τών ιδρυμάτων 
τούτων, τά όποια αναπροεξτο 
φλουν είς μεγάλην κλίμακα είς 
τήν ’Εθνικήν Τράπεζαν καί τά 
οποία συμφάινω: τω νέφ τραπε- 
ζιτικώ νόμο) δέν θά ήδυναντο 
πλέον νά ζητήσουν προεξόφλησιν 
από τήν Εθνικήν Τράπεζαν, έ- 
θεωρήσαμεν σκόπιμον νά άντικα 
ταστήσο)μεν τήν ύποχρέωσιν τής 
όπισθογραφήσεως δι’ άλλων εγ 
γυήσεων.

Αιά τού τρόπου τούτου χωρίς 
νά έκθέσωμεν τήν Εθνικήν Τρά­
πεζαν είς ζημίας, έδώσαμεν είς 
τάς Τραπέζας ταύτας τήν ευχέ­
ρειαν νά ανακτήσουν τήν απαραί­
τητον ελαστικότητα διά νά παί 
Εουν ενεργητικόν ρόλον είς τον 
οικονομικόν μα; οργανισμόν.

’Επί 115 Τραπεζών εγγεγραμ

μενών είς Βουκουρέστιον, 8 με- 
γάλαι Τράπεζαι ήρνήθησαν νά 
χρησιμοποιήσουν τάς εύχερείας 
τού νόμου, 20 Τράπεζαι επέτυχαν 
μειώσεις έκ μέρους τών πιστωτών 
των καί 85 Τράπεζαι περίπου πρέ­
πει νά έκκαθαρισθοΰν.

Είς τάς Επαρχίας έπί. 824 Τρα­
πεζών, 29 είναι είς θέσιν νά εκ­
πληρώσουν είς τό ακέραιον τάς 
υποχρεώσεις των, 155 κατέληξαν 
είς συμφωνίας μετά τών πιστω­
τών των, 73 κατέφυγον είς τήν 
διαιτησίαν τής ειδικής Επιτρο­
πής, 70 πρέπει νά έκκαθαρισθοΰν 
καί 37 έζήτησαν συμβιβασμόν. Α! 
λοιπαί 360 Τράπεζαι πρέπει νά 
λείψουν.

Γενικώτερον έπί 939 Τραπε­
ζών, τό άνώτερον Τραπεζιτικόν 
Συμβούλιον δέον νά έξετάση τήν 
κατάστασιν τών 400.

Παραλλήλως προς τάς ένεργεί- 
ας ταύτας έγένετο έπεξεργασία νέ­
ας νομοθεσίας.

Δυνάμει τού Νόμου τής 8 Μαίου 
1934 περί όργανώσεως καί διακα­
νονισμού τών Τραπεζιτικών έργα- 
σιών ίδρύθη τό άνώτερον Τραπε 
ζιτικόν Συμβούλιον, ώς άνώτερον 
δργανον κρίσεως καί ελέγχου τών 
Τραπεζών. Πάντα τά λειτουρ- 
γοΰντα έν Ρουμανίφ Τραπεζιτικά 
ιδρύματα δυνάμει τού άνωτέρω 
νόμου ύπεβλήθησαν είς αύστηράν 
έπίβλεψιν, ή οποία χωρίς νά πα- 
ρακωλύη τήν ένεργητικότητά των, 
έγγυάται τήν ύγιά άσκησιν τών 
τραπεζιτικών έργασιών εις το μέλ­
λον.

’Αξιοσημείωτος είναι έπίσης ό 
νομος περί έπιταγής καί συναλ­
λαγματικής, ψηφισθείς κατά τό 
παρελθόν έτος καί προωρισμένος 
νά άποκαταστήση τήν άσφάλειαν 
τών πιστωτικών έργασιών.

Ή άνεσις τής αγοράς^ χρήμα­
τος καί πιστώσεων άρχίσασα 
κατά τήν διάρκειαν τού 1933 συ 
νεχίσθη καί κατά τό 1934, ώς έμ· 
φαίνεται έκ τής αύξήσεως τών 
διαθεσίμων μετά τήν μείωσιν τής 
άποθησαυρίσεως καί έκ τού πε­
ριορισμού τών τόκων

Τό σύνολον τών καταθέσεων εις 
τον ’Οργανισμόν τών Ταμιευτη­
ρίων καί Ταχυδρομικών επιταγών 
άνήλθε τή 31] 12] 1934 εις ^ 2.264 
έκατομμ. lei, έναντι 1.561 έκαιομ. 
κατά τήν άντίστοιχον ήμερομητίαν 
τού 1933 καί 802 έκατόμμ. κατά 
τό 1932.

Διά τάς παρά ταΐς Ιδιωτικαΐς 
Τραπέζαις καταθέσεις έλλείπουν 
στατιστικοί τής 31] 12] 1934. Εν 
τούιοις έπήλθεν αισθητή αύξησή 
Άντιθέτως αί παρά τή ’Εθνική 
Τραπέζη καταθέσεις δψεως—χα­
ρακτηριστικόν τής ά,τοθησαυρί- 
σεως—έμειώθησαν άπό 885 έκα­
τομμ. lei περί τά τέλη τού 1933 
είς 728 έκατομμ. περί τά τέλη 
τού 1934.

’Αξιοσημείωτος είναι και ή 
επιτυχία τού τελευταίου εσωτερι­
κού δανείου (Νοέμβριος 1934), 
εις τό δ ποιον ένεγράφησαν 
3 738.602.000 lei, ήτοι καθαρά 
3.231.266.020 lei. Ή επιτυχία 
αΰτη μαρτυρεί περί τής έμπιστο- 
,τ,',-,,τι·- τπίι νηινού ποός το Ινρα-συνης του κοινού προς το 
τυς καί τής βελτιώσεως τής αγο­
ράς.

Τό επίπεδον τών επιτοκίων - 
δεύτερον σύμπτωμα τής χρημα­
ταγοράς—ήκολούθησε καί κατά 
τό 1934 τήν κατά τά τελευταία 
τρία έτη κατιοΰσαν.

’Ήδη αί μεγάλαι Τράπεζαι πλη- 
ροινουν είς τούε καταθέτας των 
ούχί πλέον τών 3—4ο]ο.

'Υπό τούς άνωτέρω δρους καί
μέ στενήν παρακολουθήσιν τής 
άνέσεως τής χρηματαγοράς,^ η 
Εθνική Τράπεζα προέβη τή 15 
Δεκεμβρίου 1934 ιίς μείωσιν τού 
προεξοφλητικού τοκου από 6 ο]ο 
είς 4 1 ]2 ο]ο καί τού τόκου τών 
προκαταβολών επι τίτλων καί 
ένεχυρογράφων άπο 7 ο]ο εις
5 1]2ο]ο. c ,

’Ήδη είς έποχήν καθ ην υπάρ­
χουν τάσεις προσαρμογής τών 
βιομηχανικών τιμών προς το^πε- 
ριωρισμένον· επίπεδον τών εισο­
δημάτων, ή μείωσις τών^ επιτο­
κίων, κατέστη έπιτακτική άνάγκη.

Τό αυτό συμβαίνει καί είς τήν 
γεωργίαν, άποδειχθέντος οτι με

τά μέχρι τοΰδε ίσχύσαντα επιτό­
κια οίονδήποτε κέρδος ήτο άδύ- 
νατον.

Θά καταβληθή προσπάθεια μει- 
ώσεως τού έπιτοκίου τής άγροτι- 
κής πίστεως είς δλην τήν δυνατήν 
έκτασιν, διά νά άποκτήση έκ νέου 
ή Ρουμανική γεωργία τήν προτέ- 
ραν ανθηρόν της θέσιν.

Ή ’Εθνική Τράπεζα, καίτοι 
καλώς γνωρίζουσα τά άποτελέσμα- 
τα τής μειώσεως τοϋ προεξοφλη­
τικού τόκου,έλαβε τό μέτρον τού­
το μόνον, δταν ή άσφάλεια τής 
άγοράς τών πιστώσεων τό έπέτρε- 
ψεν. Έάν έγίνετο προηγουμένως 
θά εϊχομεν άπορρόφησιν καί άκι- 
νητοποίησιν τών εύθηνών πιστώ­
σεων τής ’Εθνικής Τραπέζης καί 
επομένως άπόκλισιν άπό τού οι­
κονομικού σκοπού, δν προέθεντο. 
Πράγματι αί πιστοόσεις αυται αντί 
νά έχουν παραγωγικόν χρακτήρα, 
θά διετήρουν στατικόν χαρακτήρα 
έκκαθαρίσεως τών υφισταμένων 
χρεών.

Είς τήν άγοράν τών κεφαλαίων 
ή έξέλιξις τών τιμών τών κινητών 
άξιών παρουσίασεν κατά το 1934 
τό καί κατά τά προηγούμενα έτη 
παρατηρηθέν φαινόμενον τής έ- 
ποχιακής κάμψεως περί τά μέσα 
τού έτους.

Τό φαινόμενον τούτο- κυρίως 
έξεδηλώθη είς τάς μετοχάς ιών 
Εταιριών πετρελαίων, ουνεπείςι 
τού συναγωνισμού τών ’Αμερικα­
νών μικροπαραγωγών έπί τών τι 
μών τού προϊόντος κατά παράβα 
σιν τού κώδηκος τού πετρελαίου 
ώς καί συνεπεία τών δημιουργη- 
θέντων φόβων έκ τής έμφανίσεως 
τού πετρελαίου τού Irak. Έπίσης 
τό αυτό φαινόμενον έξεδηλώθη 
καί είς τά'ς μετοχάς τών Τραπε­
ζών. Άμφότεραι αί κατηγορίαι 
τών μετοχών τούτων άνέλαβον κα­
τά ιό β' έξάμηνον (8ο)ο διά τάς 
τραπεζιτικός, 2ο)ο διά τάς μετο­
χάς πετρελαίων, μεταξύ ’Ιουλίου 
καί Σ)βρίου 1934).

Αί βιομηχανικοί μετοχαί χάρις 
είς τήν άνθηράν θέσιν τής βιομη­
χανίας κατά τό 1934 έσημείωσαν 
αισθητήν άνατίμησιν.

Βελτίωσιν έσημείωσαν καί αί 
άξίαι σταθερού εισοδήματος, χάρις 
είς τήν συμφωνίαν μέ τούςπιστω- 
τάς καί τήν αϋξησιν τών ρευστών 
μέσων είς τήν άγοράν. Τό τελευ- 
ταϊον τούτο είναι γενικωτέρας φύ- 
σεως καί παρακολουθεί τάς περιό­
δους χαλαρώσεως τής οικονομικής 
δραστηριότητας.

Τά κτηματόγραφα θίξαντα τόν 
’Ιούλιον τήν κατωτάτην τιμήν 
των, ύψιόθησαν τόν Σ)βριον άνω 
ιού 15ο)ο έν συγκρίσει προς τό μέ­
σον τού έτους.

Αί χρηματιστηριακοί συναλλαγαί 
ηύξήθησαν έπίσης κατά τό 1934 
έν σύγκριση προς ιό 1933 κατά 
24ο]ο έπί τών άξιών σταθερού ει­
σοδήματος καί κατά 16,6ο]ο επί 
τών άξιών μεταβλητού εισοδήμα­
τος.

Αί νέαι έκδόσεις κεφαλαίων κα­
τά τό 1934 ήσαν σχεδόν διπλά- 
σιαι τού 1933 καί 2,3 φοράς με- 
γαλείτεραι τού 1932.

Παραλλήλως δμως έσημειώθη 
μείωσις κεφαλαίων άντιστοιχοϋσα 
είς 1.204 έκατομμ. lei κατά τούς 
11πρώτους μήνας τού 1934, έναν­
τι 980 έκατομμ. κατά τήν αυτήν 
περίοδον τού 1933.

Ή βιομηχανία άπερρόφησε κατά 
τό 1934 τό 78ο],) τών προς έπέν- 
δυσιν κεφαλαίων έναντι 57ο]ο κα­
τά τό 1933.

Καθ’ δλον τό 1934 ή ’Εθνική ; ♦ 
Τράπεζα συνέχισε τήν πολιτικήν j ♦ 
της διατηρήσεως τής νόμφ στα- \: 
θεροποιήσεως τοϋ lei. Ή πολιτι­
κή αυτή είναι έπιβεβλημένη, ώς 
ουσιώδης δρος τής οικονομικής 
άνορθώσεως καί τής έπανόδου είς 
τήν όμαλόιητα.

Ή τιμή τοϋ lei είς τό έξωτερι- 
κόν διετηρήθη σταθερώς είς τά δ- 
ρια τής νομίμου parite (15,15 Frs. 
τά 100 lei είς ΙΙαρισίους, 3,077 
F.S). τά 100 lei είς Ζυρίχην.,

Ή Εθνική Τράπεζα παρέμει- 
νεν δ ρυθμιστής τού νομίσματος, 
βοηθηθεΐσα είς τούτο άπό τήν έ- 
λάφρωσιν ιού παθητικού τοϋ ισο­
ζυγίου πληρωμών τής Ρουμανίας, 
μετά τήν μείωσιν τών τοκοχρεω-

έξωτερικοϋλυσίων τού δημοσίου 
χρέους.

Πράγματι διά τής συμφωνίας 
τής 25 ’Ιουλίου 1934 μέ τούς ξέ­
νους- πιστωτάς τό τοκομερίδιον 
τοϋ έξωτερικοΰ χρέους περιωρίσθη 
είς 1.398 έκατομμ. lei διά τήν 
χρήσιν 1934—35, ήτοι έπήλθεν 
οικονομία 1.212 έκατομμ. έναντι 
τής χρήσεως 1933—34.

Ό δημόσιος προϋπολογισμός ά- 
νακουφίζεται οϋτω κατά 5.400 έ­
κατομμ. lei καί πλέον κατά τήν 
τριετή έφαρμογήν τή; συμφωνίας 
ταύτης.

Συνεπείφ τοϋ περιορισμού τού­
του αί είς τό έξωτερικόν γενόμε- 
ναι πληρωμαί διά λογαριασμόν 
τού Κράτους κατά τό 1934 άνήλ- 
θον είς 1936 έκατομμ. lei (11 μή­
νες) έναντι 3.720 έκατομμ. κατά 
τό 1933.

Έν τή έφαρμογή τής συναλλα­
γματικής της πολιτικής ή ’Εθνι­
κή Τράπεζα συνήψεν ή άνεθεώρη- 
σε κατά τό 1934 σειράν συμφω­
νιών Clearing.

α) Ή μετά τής Γαλλίας συμ­
φωνία τής 11-8-34 προβλέπει έ- 
λεύθερον συνάλλαγμα εί:τήν διά- 
θεσιν τής Εθνική; Τραπέζης κατ’ 
άναλογίαν 40 ο)ο τή; άξίας τής έ- 
ξαγωγής μας.

Διά τό Μαρόκον καί Τύνιδα 
τό ποσοστόν εΐνσι 65 ο)ο.

β) Ή μετά τής Ελβετίας συμ­
φωνία άναθεωρηθεΐσα κατά Μάϊον 
τού 1934, ηϋξησε τό ποσοστόν 
συν)ματος διά τάς πληρωμάς διά 
λ)σμόν τοϋ Κράτους άπό 10ο)ο 
είς 15 ο)ο τής άξίας τής εξαγωγής 
μας.

γ) Ή μετά τή: ’Ιταλίας συμ­
φωνία τής 27-8-34 δρίζει, δη πά­
σα πληρωμή είς ’Ιταλίαν πραγμα­
τοποιείται διά τών είς τήν χώραν 
ταύτην έξαγωγών μας.

Τό ποσοστόν συν)ματος είναι 
30 ο)ο, έξ ών 22,5 ο)ο διά τάς 
πληρωμάί τοϋ Κράτους.

δ) Ή προσωρινή μετά τής Ελ­
λάδος συμφωνία clearing τής 
17-10-34 αντικαθιστά τήν παλαιάν 
συμφωνίαν συμψηφισμού έπί τή 
βάσει bons de compensation, μέ 
τό άνοιγμα συγκεντρωτικών λο­
γαριασμών είς τά έκδοτικά 'Ιδρύ­

ματα τών δύο χωρών. Τό ήμισυ 
τής άξίας τού πετρελαίου καί τό 
30ο)ο τής άξίας τών άλλων προϊ­
όντων, τά όποια έξάγονται είς 
Ελλάδα, πληρώνονται διά συν)- 
ματος εις τήν διάθεσιν τής Εθνι­
κής Τραπέζης.

ε) Ή μετά τής Τσεχοσλοβακίας 
συμφωνία τής 6-12-34 περιορίζει 
τήν εισαγωγήν είς 75 ο)ο τής έξα- 
γωγής πετρελαίου καί 60 ο)ο δι’ 
δλα τά άλλα έμπορεύματα. Τό 
25 ο)ο έπί τού πετρελαίου πληρώ­
νεται είς συν)μα καί τό 40 ο)ο έπι 
τών λοιπών έμπορευμάτων χρησι­
μεύει διά τήν έξόφλησιν τών κα- 
θυστερουμένων.

Τόν Νοέμβριον τοϋ 1934 ή Κυ- 
βέρνησις έπί τφ σκοπφ άνορθώ­
σεως τού εμπορικού ισοζυγίου εΐ- 
σήγαγε νέυν καθεστώς έξωτερικοΰ 
εμπορίου, διά τοϋ οποίου βελτιοϋ- 
ται τό υπόλοιπον τού ισοζυγίου καί 
αύίάνει ή εισαγωγή συν)ματο;.

Κατά τό 1934 ή Εθνική Τρά­
πεζα έχορήγησε διά τοϋ Γραφείου 
έλένχου συν)τος συνάλλαγμα 14. 
327. —έκατομμ. lei έναντι 9.143.- 
έκατομμ. τό 1933 καί 9.387.— έ­
κατομμ. τό 1932.

Τό κάλυμμα τής Τραπέζης έση- 
μείωσεν αϋξησιν συνεπεία έθνικής 
παραγωγής χρυσού. Κατά τό 1934 
ή Τράπεζα ήγόρασε χρυσόν 383 
έκατομμ. lei, άντιπροσωπεύοντα 
3.447.— κιλά καθαρού χρυσού. 
Ή κατανομή τού μεταλλικού άπο- 
θέματος έμφανίζεται ώς έξής συ­
νεπείς παλιννοστήσεως χρυσού 
έξ ’Αγγλίας.

έκατομμ. lei
31-12-33 31-12-31 

ΐΧρ' σός έν τή χώρα · 6673 8643,5
> είς τό έξ]κόν 3222,4 1641,7

9895,4 10.285,5

Παρά τήν δυσμενή συγκυρίαν 
ή’Εθνική Τράπεζα έπέτυχεν αϋξη- 
σιν τοϋ καλύμματος, δπερ θά τή 
έπιτρέψη δταν αί άνάγκαι τής ά­
γοράς τό έπιβάλουν, αϋξησιν τών 
προς τήν εθνικήν οικονομίαν πι­
στώσεων.

Κατά τό 1934 ή ’Εθνική Τρά­
πεζα ήγόρασε 15.081.— κιλά άρ- 
γύρου εγχώριας παραγωγής, άξίας 
27,5 έκατομμ. lei.

♦♦♦♦♦♦♦♦♦♦♦♦♦♦
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ΜΕΓΑΡΟΝ ΑΦΘΟΝΙΔΟΥ - 2ος όροφος
ΟΔΟΣ ΠΑΠΑΡΡΗΓΟΠΟΥΛΟΥ 9

Μετοχικόν Κεφάλαιον ΔραχμαΙ 14.600.000

ΔΩΡΕΑΝ
Με μόνην έπιβάρυνοιν τά πραγματικά και μόνον &ξο- 

δα πού τυχόν θ’ Απαιτη&οϋν, άναλαμβάνομεν, διά νά έξυ- 
πηρετήσωμεν τήν πελατείαν μας, τόν καβαριαμόν, τό ρε· 
γουλάριαμα καί τήν έν γένει

έπισκενήν ΚΟΥΖΙΝΩΝ ΑΕΡΙΟΦΩΤΟΣ 
Αύτομάτως @Α ΕΛΑΤΤΩ0Η 

Η ΔΑΠΑΝΗ ΣΑΣ καταναλώσεως Αεριόφωτος 
’Αποατείλατέ μας τήν Κουζίναν σας Αεριόφωτος ή 

τηλεφωνήοατέ μας, 28.123, νά ατείλωμεν νά τήν πα­
ραλάβω μεν.

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑ

ΕΙΔΩΝ ΛΕΡΙΟΦΩΤΟΣ Κ6Ι ΥΓΙΕΙΝΗΣ

NIK. Α. ΔΕΛΕΝΔΑ
13 ΟΔΟΣ ΘΕΜΙΣΤΟΚΛΕΟΥΣ 13 

ΤΗΛΕΦΩΝΟΝ 28123

ΕΡΓΟΣΤΑΣΙΑ :
Είς Δραπετσώνα Πειραιώς 

ΤΣΙΜΕΝΤΑ « ΗΡΑΚΛΗΣ » 
70.CCC Τ. έτησίως.

’Εν Β <ό λ ω
ΤΣΙΜΕΝΤΑ « ΟΛΥΜΠΟΣ » 

40.000 Τ. έτησίως.

Τηλεγραφική

ΣΙΜΗΡΑΚΑΗΣ—ΑΘΗΝΑΣ,
Αί μεγαλύτεραι καί μέ τά πλέ­
ον συγχρονισμένα μηχανήματα 
έγκαταστάσεις: Τρεις περιστρο­

φικοί κλίβανοι.

ΤΗΛΕΦΩΝΑ ;
Κεντρ, Γραφεία 25.101, 'Α&ήναι 
Πρατηρίου 25.191, "Α9·ήναι
’Εργοστασίου 40-441 , Πειραιενς 

1 ραφεία Β όλου ι 
Δημητριάδος 128 — Τηλ. 55. 

Πρατήριον Θεσσαλονίκης :
Στοά Παρ&ενών 8 — Τηλ. 39.18

Διεύβυνσις ;
ΒΟΑΟΤΣΙΜΕΝΤ—ΒΟλΟΝ
Άρτιώτατα έργαστήρια χημικών 
καί βιομηχανικών δοκιμών πα- 
ρακολου9ήσεως ποιότητας προϊ­

όντων.
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ΕΠΙ TOV ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΥ ΤΟV ΕΤΟΥΣ Λ 93A
(Συνέχεια έκ τοΰ προηγουμένου)

Καπνός.
Ή καπνική κίνησις τοϋ έτους 1933)34 ύπήρξεν ενδι­

αφέρουσα. Σύμφωνα μέ πληροφορίας τής Καπνεμπορι­
κής 'Ομοσπονδίας τής Ελλάδος, ή οποία εις τούς υπο­
λογισμούς της ακολουθεί τό καπνικόν έτος, ήτοι τό από 
1 Σεπτεμβρίου μέχρι τέλους Αύγουστου δωδεκάμηνον 
διάστημα, τό ποσόν τών πωληθέντων κατ’ αυτό καπνών 
από τούς παραγωγούς, άνήλθεν εις 34 έκατ. δκάδας 
περίπου έναντι 30,5 έκατ. πωληθεισών κατά τό καπνι­
κόν έτος 1932-33.

Ή μέση τιμή αγοράς καπνών τοϋ έτους 1933-34 ά­
νήλθεν εις Δραχ. 30,50 κατ’ δκάν έναντι Δρχ. 31,50 τοϋ
1932- 33. Ούτως ή μέση τιμή έμειώθη κατά 3,2 ο)ο.

Επίσης από άπόψεως εξαγωγής καί τιμών εις υγιές
νόμισμα ή κατάστασις δεν είναι βελτιωμένη κατά τό
1933- 34. Ή κατ’ αυτό εξαγωγική κίνησις άνελθοϋσα
εις 30,9 έκατ. κιλά παρουσιάζει ποσοτικήν μείωσιν 17 ο)ο 
περίπου έν συγκρίσει προς τήν αντίστοιχον εξαγωγήν 
τοϋ 1932-33, ήτις άνήλθεν εις 37,8 έκατ. κιλά, ή δέ μέση 
τιμή κατά κιλόν τών πωληθέντων κατ’ αυτό καπνών, 
ύπολογιζομένη εις Ελβετικά φράγκα, παρουσιάζει έναντι 
τής άντιστοίχου μέσης τιμής τοϋ 1932-33 μείωσιν κατά 
4_5 υ)ο. Τό φαινόμενον τοϋτο ενισχύει τά κατωτέρω γε­
νικά συμπεράσματά μας.

Ή καπνοκαλλιεργηθεΐσα έκτασις κατά τό καπνικόν 
έτος 1933-34 άνέρχεται εις 780.000 στρέμματα, μικροτέ- 
ρα κατά 10 ο)ο τοΰ προηγουμένου έτους, ή δ’ άπόδοσις, 
συντρεχουσών- καί τών καιρικών συνθηκών, ήτο κατά 
20 ο)ο κατωτέρα τής τοϋ 1932-33.

Ή παραγωγική προσφορά, συνυπολογιζομένων καί 
τών υπολοίπων καπνών εσοδείας 1933, διά τό έτος
1934- 35 δεν θά ύπερβή τά *,37,5 έκατ. δκάδων έναντι 
προσφοράς 44 έκατ. δκάδων τών άρχών τοϋ προηγου­
μένου έτους.

Κατά τό ημερολογιακόν έτος 1934 (10 μήνες) έχομεν
έξαγωγήν 23.500.000 κιλών καπνοΰ άξίας Δρχ. 1270
έκατομμ.

Αι τιμαί τών καπνών άπό παραγωγούς κατά τό 
τελευταΐον τετράμηνον τοϋ 1934 (πρώτον τοΰ καπνικοϋ 
34-35) παρουσιάζονται ίκανοποιητικώτεραι. ’Ήδη ή τιμή 
των υπερβαίνει τάς δρχ. 50 κατ’ δκάν κατά μέσον δρον.

Ή αϋξησις τής καλλιεργηθείσης έκτάσεως καπνών 
τφ 34)35 εν σχέσει προς τό προηγούμενον έτος γεννά ά- 
νησυχίαν τινά καί δρθώς υποστηρίζεται ή γνώμη τοΰ διά 
νομοθετικών μέτρων κανονισμοΰ έκάστοτε τής έκτάσεως 
τών καπνοφυτειών.

Βιομηχανία.
Ή βιομηχανική παραγωγή τής χώρας άπό άξίαν Δρχ. 

6,7 δισεκ. τφ 1932 άνήλθεν είς 8047 έκατ. τό 1933, ή­
τοι ηΰξησεκατά μέσον δρον 19,23 ο)ο.

Ή αϋξησις ποικίλλει άναλόγως τοϋ είδους τής βιο­
μηχανίας μεταξύ 4—46 ο)ο. Ή κατά ποσόν αϋξησις κατά 
μέσον δρον μεταξύ τών αυτών δύο ετών άνήλθε κατά μέ­
σον δρον είς 13,80 ο)ο μέ ποικιλίαν 4 — 25 ο)ο.

Ή εισαγωγή βιομηχανικών προϊόντων άνήλθε τφ
1932 είς 258 έκατ. χιλ]μα άξίας 2.886 έκατ. έναντι τοϋ
1933 χιλ]μα 232 άξίας 3.403, ήτοι ενώ ύπελείφθη πο- 
σοτικώς κατά 10ο)ο, ηϋξησε κατ’ άξίαν κατά 19,7ο)ο. Μέ­
ρος σπουδαιον τής κατ’ άξίαν αύξήσεως όφείλεται είς τήν 
κατά τό 1932 ύποτίμησιν τής δραχμής.

Ή εξαγωγή εγχωρίων βιομηχανικών προϊόντων με­
ταξύ ιών αυτών ετών αυξάνει ποσοτικώς κατά 19 εκατ. 
χιλ]μα καί εις άξίαν κατά Δρχ. 133 έκατ.

Τφ 1933 τά 76,41 ο)ο τής βιομηχανικής καταναλώ- 
σεως τής χώρας έκαλύφθησαν άπό τήν εγχώριον βιομη­
χανίαν καί τό υπόλοιπον 23,59 ο]ο άπό τήν ξενην.

Κατά τό 1934 ή άξια τής βιομηχανικής μας παρα­
γωγής άνήλθε περίπου εις δρχ. 9540 έκ. Είναι κατά δρχ. 
1111 έκατ. άνωιέρσ τοϋ προηγουμένου, ήτοι κατά
13,20 ο)ο.

Ό γενικός σταθμικός δείκτης τής βιομηχανικής πα­
ραγωγής κατά τό 1934 (τέλος Σεπτεμβρίου π. έ.) δεικνύει 
αϋξησιν έν σχέσει προς τό 1933 κατά 14,05 ο)ο. II με- 
γαλειτέρα αϋξησις άνήκει είς τήν βιομηχανίαν χάρτου με 
άναλογίαν 53,12 ο)ο.

Ό δείκτης τών εισαγωγών έτοιμων βιομηχανικών 
προϊόντων κατά τό 1934 (Σεπτέμβριος) είναι ανώτερος 
κατά 30,31 ο)ο τοΰ 1833, δ δέ τών έξαγωγών τής Ελλη­
νικής βιομηχανίας κατά 36,21 ο)ο.

Ή βιομηχανία μας οΰτω παρίσταται ενισχυμενη και 
υποβοηθοϋσα τήν χώραν είς τήν βελτιωσιν τής παραγω

γικής της ίκανότητος καί τοΰ ισοζυγίου αυτής. Δέν έπα- 
νερχόμεθα είς τάς περί μ ή έπεκτάσεως τών έγκαταστάσε- 
ων συστάσεις, ούτε θά τονίσωμεν έκ νέου τήν ανάγκην 
τής υπό τών βιομηχάνων μειώσεως τών δανειακών υπο­
χρεώσεων τών επιχειρήσεων. Ή σύνεσις τών Ελλήνων 
βιομηχάνων, κατοπτριζομένη είς τάς σημειωθείσας προό­
δους, έγγυάται ότι δέν θά τούς ώθήση εις άκινητοποιή- 
σεις κεφαλαίων καί μάλιστα έκ δανεισμού προερχομένων. 
Ή μείωσις τοΰ κόστους τής βιομηχανικής παραγωγής, 
πλήν δι’ άλλων μέσων άλλά καί διά τού περιορισμού τών 
υποχρεώσεων άποβαίνει άνάγκη. Ή δέ μετά σωφροσύνης 
καί περισκέψεως άνάπτυξις τών παγίων έγκαταστάσεων 
επιβάλλεται, μέχρις ου καταστή βέβαιον, δτι αί έπιχειρή- 
σεις έστερέωσαν τήν κατανάλωσίν των έν τφ έσωτερικφ 
καί έξωτερικφ δχι μόνον διά τής φήμης τής καλής ποι­
ότητας τής παραγωγής, άλλά καί διά τοΰ υποβιβασμού 
τών τιμών είς τά δρια τών διεθνών.

”Ας έλπισα)μεν δτι προσεγγίζει ή ημέρα, καθ’ ήν υϊ 
βιομήχανοι θά είναι άπολΰτως έτοιμοι νά άντικρύσουν 
οίονδήποτε συναγωνισμόν τών προϊόντων τοϋ έξωιερικοΰ, 
τών οποίων καί τό κόστος κατέρχεται καί ή πο,ότης δι­
αφημίζεται διά τής δοκιμής.

Βιομηχανικά ημερομίσθια καί ανεργία.
Κατά τον υπό τοΰ Α.Ο.Σ. καταρτισθέντα δείκτην 

τοΰ άπασχολουμένου εις τάς βιομηχανικός έπιχειρήσεις 
προσωπικού, μέ βάσιν 10U τφ 1928, ή μεγαλειτέρα έντα- 
σις άνεργίας, παρετηρήθη τφ 1932 μέ τιμάριθμον 86,7. 
Κατ’ άμφότερα τά δύο τελευταία έτη δ τιμάριθμος πα- 
ρέμεινε σταθερός υπέρ τό 94.

Προς τά δεδόμενα αυτά συμφωνεί καί δ υπό τής 
Γ.Σ.Ε.Ε, καταρτισθείς πίναξ άνεργίας, κατά τό δποΐον 
οι άνεργοι έν Έλλάδι ήσαν 82 χιλ. τφ 1928 καί κατά 
τό λήξαν έτος 162 χιλ. Ό μέγιστος αριθμός έσημειώ" 
θη τφ 1932 μέ 218 χιλιάδας ανέργων.

Ό δείκτης τών ημερομισθίων μεταξύ 1932 καί 1934 
παρουσιάζει αϋξησιν άπό 96,82 είς 102,35. Ή αϋξησις 
δμως αυτή ύπεραποροφάται άπό τήν κατά 10 ο)ο αΰ- 
ξησιν τοϋ είς δραχμάς τιμαρίθμου τοΰ κόστους ζωής καί 
έπομένως παραμένει ονομαστική.

Συγκοινωνία — Ναυτιλία.
Ή Ινταθεΐσα αϋξησις τής παραγωγής, γεωργικής καί 

βιομηχανικής, εΐχεν άμεσον αντίκτυπον έπί τών μεταφο­
ρών καί έν γένει έπί τής κινήσεως τών συγκοινωνιακών 
μέσων.

Τό πλέον κρίσιμον σημεΐον ήτο τό έτος 1932 μέ 
δείκτην διά τήν ναυτιλιακήν κίνησιν 89,9 έναντι 104,2 
τοϋ 1931, διά δέ τάς σιδηροδρομικός μεταφοράς 92,8 
έναντι 107 τοϋ 1931.

’Έκτοτε ή κατάστασις βελτιοΰται, ή ναυτιλιακή κίνη- 
σις άνέρχεται είς 95,7 τφ 1933 και είς 100,5 τφ 1934 f9 
μήνες). ‘Η δέ σιδηροδρομική κίνησις άνέρχεται εις 99 τφ
1933 καί είς 107 τφ 1934 (5 μήνες).

Εϊδικώτερον ή έμπορική ναυτιλία κατέλαβε κατά τό
1934 άπό άπόψεως μέν χωρητικότητας τήν 9ην σειράν, 
άπό άπόψεως δέ άριθμοϋ τήν 5ην έν τή παγκοσμίφ ναυ­
τιλία.

Ή δύναμις τοΰ Έμπορικοΰ Στόλου κατά τό 1934 έν 
σχέσει προς τό 1933 ηύξήθη κατά 34 άτμόπλοια και είς 
χωρητικότητα κατά 126.419 τόννους. Τά άκαθάριστα αυ­
τής έσοδα ήσαν τφ 1933 δρχ. 200 έκατ. καί £ 5842 χιλ., 
τώ δέ 1934 δρχ. 245 έκατ. καί £ 7569 χιλ. καί τό έντεΰ- 
θεν είσαχθέν ναυτιλιακόν συνάλλαγμα τφ 1933 άνήλθεν 
£ 1.115.000, τφ δέ 1934 εις £ 1.600.000.

Οί απόπλοι καί κατάπλοι τοΰ 1933 (11 μήνες) ήσαν 
πλοία 70,746 χωρ.τον, 34.8 έκατ., τφ δέ 1934 (11 μήνες) 
πλοία 71.577 χωρ. τον. 35 εκατ,

Ή έπιβατική κίνησις τών Ελληνικών λιμένων δι’ έλ- 
ληνικών καί ξένων πλοίων τφ 1933 (11 μήνες) ήρίθμησαν 
έπιβάτας 1.758.622, τώ δέ 1934 έπιβάτας 1,622.428. Ή 
κίνησις τών έμπορευμάτιον άνήλθεν εις τον. 9.800 000 τφ 
1933 καί τόν. 11.444.500 τφ 1934.

Κατά πληροφορίαν τοϋ Α.Ο.Σ. ήδη άπό τοϋ 1932 
τά 55,2 ο)ο τών έν Έλλάδι εισαγωγών καί τά 29,4ο)οτών 
έξαγωγών έγένοντο δι’ Ελληνικών ατμόπλοιων, ή αναλο­
γία δέ αϋτη ηύξήθη κατά τά δύο τελευταία έτη.

Δείκτης οικονομικής δραστηριότητος
"Ο,τι έξεθέσαμεν ήδη, συνοψίζεται συνολικώς είς τά 

δεδόμενα τοϋ γενικού δείκτου τής οικονομικής δραστηριό­
τητας τής χώρας. Ό δείκτης δ υπό τοΰ Α.Ο.Σ. καταρτί­
ζεις περιλαμβάνει δώδεκα είδικωτέρους δείκτας «τών κυ- 
ριωτέρων εκδηλώσεων τοΰ ρυθμού τών οικονομικών δια­
κυμάνσεων», δεικνύει δέ μεταξύ τών ετών 1925 καί 1929

γραμμήν έλαφρώς άνιοΰσαν άπό 99,1 μέχρι 103.5. Άπό 
τοϋ 1930 κάμπτεται μέχρι τοϋ 1932 μεταξύ 99,9 έως κα- 
τώτατον 91,5, άπό δέ τοΰ 1933 μέχρι τοϋ 1934 άνέρχε- 
ται άπό 97 μέχρι 101,6.

Ό υπό τής Υπηρεσίας τών Οικονομικών Μελετών 
τής Τραπέζης καταρτισθείς γενικός δείκτης μέ βάσιν 100 
τώ 1928 σημειώνει 105,3 τφ 1930 διά νά κατέλθη μέχρι 
τοϋ 88,9 τφ 1932. ’Έκτοτε άνέρχεται είς 88,9 τφ 1933 
καί είς 96,6 κατά τό πρώτον έννεάμηνον τοΰ 1934 (δρα 
Δελτίον Τραπέζης μηνός ’Ιανουάριου).

"Ο,τι δεικνύουν οί δεΐκται αύτοί, δέν ανατρέπει έκεΐνο 
τό όποιον διεκρίναμεν άπό τήν συναλλαγματικήν κίνησιν, 
καί άπό τό Ισοζύγιον τών πληρωμών. Σημειοΰται καί 
παρ’ ήμϊν βελτίωσις έσωτερική, λόγψ προσαρμογής προς 
τάς νέας οικονομικός συνθήκας ή καί προ παντός ένεκα 
τών καλών εσοδειών καί γενικώς τής αύξήσεως τής γεωρ­
γικής καί βιομηχανικής παραγωγής. Τό έθνικόν δμως ει­
σόδημα είς χρυσόν δέν βελτιοΰται άλλά σμικρύνεται καί 
παράδειγμα εϊδικώτερον περί τούτου, τά δσα περί καπνοΰ 
έξεθέσαμεν. ’Ιδού διατί τήν δλην κατάστασιν πρέπει νά έ- 
ξετάζωμεν άπό τών δύο παρατηρητηρίων, έχοντες δέ προ 
ημών τά δεδομένα τοϋ ισοζυγίου τών πληρωμών νά μή 
παρασυρώμεθα εις άμετρον αισιοδοξίαν έκ τής πιστοποιή- 
σεως τής σημειωθείσης άνατάσεως τής παραγωγής.

Ελληνικά! Τράπεζα.» και Ταμιευτήριον.
Ή ούτως έπελθοϋσα βελτίωσις τής οικονομικής δρα­

στηριότητας είχεν έπίδρασιν εις πολλάς έκδηλώσεις τής οι­
κονομικής ζωής τοΰ τόπου, τών συναλλαγών καί είς αύτά 
τά δημόσια οικονομικά.

Ούτως αί έργασίαι τών Τραπεζών σημειώνουν άξιό- 
λογον πρόοδον κατά τό 1934. Αί παρ’ αύταΐς καταθέσεις 
πάσης φύσεως κατά τά τέλη Νοεμβρίου 1934 συμποσοΰν- 
ται είς δρχ. 19.252 έκατ. έναντι δρχ. 18,349 έκατ. τοϋ Δε­
κεμβρίου 1933.

Αί έν γένει τοποθετήσεις καί χορηγήσεις των* μεταξύ 
τών αύτών δύο χρονολογιών αύξάνουν κατά δραχ. 1.396 
έκατ. άνερχόμεναι άπό 15.738 έκατ. είς 17,135 έκατ. Έξ 
αύτών αί βραχυπρόθεσμοι πιστώσεις καί προεξοφλήσεις 
είναι τά 56,97oJo τά δέ 43,03ο)ο είναι αί μακρά: προθε­
σμίας τοποθετήσεις.

Διαπιστοΰται έκ τής συγκρίσεως τών άριθμών τού­
των προς τά δεδομένα τοϋ 1930, δτι αί τραπεζικαί έργα- 
σίαι (καίτοι άριθμητικώς ήλαττώθησαν έν τφ μεταξύ αί 
Τράπεζαι) προσεγγίζουν τά επίπεδα τά προ τής νομισμα­
τικής κρίσεως.

Ή άναλογία τοΐς έκατόν τών έν τοΐς ταμείοις των 
καί παρά τή Τραπέζη τής Ελλάδος διαθεσίμων αύτών 
προς υποχρεώσεις δ'ψεως είς δραχμάς υπήρξε καθ’ δλον 
τό 1934 μεταξύ 19,0 ο)ο έως 23,6 ο)ο έναντι τής κατά 
τό 1933 σημειωθείσης ρευστότητος μεταξύ 15,8 ο)ο μέ­
χρι 28 ο)ο άνωτάτου. Κατά τό 1933 ό ρυθμός τών ερ­
γασιών ήτο βραδύτερος.

Ή δραστηριότης τών Τραπεζών καί τά ηύξημένα 
διαθέσιμα αύτών προεκάλεσαν τήν αύτόματον πτώσιν 
τών τραπεζικών τόκων, οί όποιοι έκυμάνθησαν καθ’ δλον 
τό έτος άπό 9 μέχρι 7 ο)ο μέ τινα αϋξησιν κατά τόν Σεπ­
τέμβριον λόγφ τής έκ τών έξαγωγών ζητήσεως τοΰ χρή­
ματος.

Τ. Ταμιευτήριον. Ή αϋξουσα άποταμιευτική ίκανό- 
της τοϋ πληθυσμού παρατηρεΐται καί αλλοθεν. Αί παρά 
τφ Ταχ. Ταμιευτηρίφ καταθέσεις παρά τήν μείωσιν τοΰ 
χορηγουμένου τόκου αύξάνουν.

1932 Δρχ. 1255,5 έκατ.
1933 » 1767,2 »
1934 » 2023,3 »

Αί τοποθετήσεις τώ« κεφαλαίων τοΰ Τ.Τ. άκολου- 
θοΰν κατά τόν τελευταΐον καιρόν άσφαλεστέραν οδόν, 
τήν χρηματοδότησιν νομικών προσώπων δημοσίου δι­
καίου καί τήν συμμετοχήν εις δάνεια κοινής ώφελείας. 
Αί διά τοΰ Χρηματιστηρίου τοποθετήσεις άπεδείχθησαν 
άντιτραπεζική έργασία δι* οργανισμόν, δ πως τό ταμιευ- 
τήριον.

Χρηματιστήριον ’Αθηνών.
Ή αφθονία τοΰ χρήματος καί ή άνερχομένη δημο­

σία καί ιδιωτική πίστις προεκάλεσαν καί τήν βελτιωσιν 
τών τιμών έν τφ Χρηματιστηρίφ διαπραγματευομένων ά- 
ξιών. Ό μέσος χρηματιστηριακός δείκτης τοϋ 1934 συγ- 
κρινόμενος προς τόν μέσον δείκτην τοΰ 1933 παρουσιάζει 
κατά μέσον δρον αϋξησιν κατά 40 ο)ο τών τιμών τών 
μετοχών καί κατά 23 ο)ο τώς τιμών τών ομολογιών.

Δημόσια οικονομικά.
Καί αύτά τά δημόσια οικονομικά, άνεξαρτήτως τής



έπιδράσεως τής από τοΰ 1933 ηύξημένης φορολογίας, 
φέρουν την σφραγίδα των αποτελεσμάτων τής γεωργικής 
παραγωγής. Το έλλειμμα τής χρήσεως 1932-33 άνήλθεν 
εις Δρχ. 354 έκατ., ένφ τοΰ 1933-34 θά φθάση τό πολΰ 
ε’ις Δρχ. 131 έκατ. Τό πλεόνασμα τής παλαιοτέρας χρή­
σεως 1931-32 εκ Δρχ. 360 έκατ. μειώνει τό έλλειμμα τών 
δυο τελευταίων ετών εις Δρχ. 125 έκατ. δυνάμενο/ και 
περαιτέρω νά περιορισθή διά τής διαγραφής παθητικών 
υπολοίπων.

’Ιδιαίτατα ενδιαφέροντες είναι οί έν τφ έπομένφ πί· 
νακι περιλαμβανόμενοι αριθμοί, ο! όποιοι δεικνύουν και 
την εν τώ μέσφ τής εκ τής κρίσεως ανωμαλίας καταβλη- 
θεϊσαν φορολογικήν προσπάθειαν τής χώρας χάριν τοΰ 
κατανοηθέντος γενικωτέρου συμφέροντος, τό όποιον προ­
κύπτει από ένα ίσοσκελισμένον προϋπολογισμόν.

ΚΙΝΗΣΙΣ ΕΣΟΔΩΝ ΤΟΥ ΔΗΜΟΣΙΟΥ ΚΑΤΑ 
J ΤΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ ΕΤΗ 1929—1930 ΜΕΧΡΙ 1934—1935

(Είς έκατ. Δραχμών)

Χρήσεις
"Αμε­

σοι
φόροι

"Εμμε­
σοί

φόροι

Μονο­

πώλια

Χαρ­
τόση­

μα

Σύνο­

λο ν

Λοιπά έ­
σοδα έκ 

τακτικών 
τής I κα­
τηγορίας

Γεν.σύν.
τακτικ,Ι
Ιίατηγ.
(πραγ-
ματι-
κών)

1929-30 1.256 4.370 368 597 6.501 2.651 9.242

1930-31 1.203 4.347 369 590 6,509 2.503 9.012

1931-32 1.266 5.188 447 677 7.578 973 8.551

1932-33 1.282 4.451 517 600 6.850 939 7.789

1933-34 1.513 4.524 562 627 7.226 910 8.136

1934-35* 1.705 4.637 600 702 7 644 961 8.605
Διά τό Δημόσιον Χρέος, εσωτερικόν καί εξωτερικόν, 

δεν υπάρχουν μεταβολαί είς τούς αριθμούς τούς οποίους 
εδώσαμεν είς την έκθεσιν τοΰ 1933. Ή υπηρεσία τοΰ χρέ­
ους βάσει τοΰ συμβιβασμοΰ Λονδίνου καί τοΰ περιορισμοΰ 
κατά 25ο)ο τών τόκων τών εσωτερικών δανείων άπήτησε 
διά τήν χρήσιν 1933—34 δραχ. 1.381 έκατ.

"Ο,τι όμως συνάγεται έκ τών αποτελεσμάτων τών έκ- 
τελεσθέντων προϋπολογισμών καί τοΰ άνω πίνακος τής ά- 
ποδόσεως τών φόρων, είναι δτι θά ήτο δυσβάστακτος νέα 
εκ δανειακών υποχρεώσεων ή έξ άλλης αιτίας έπιβάρυνσις 
τών εξόδων, διότι αυτή θά άπήτει τήν δημιουργίαν νέων 
κατ' αναλογίαν έσόδιον.

Ευτυχώς ή Κυβέρνησις άκολουθοΰσα τοιαΰτην πολι­
τικήν, διακρίνει τήν ανάγκην καί τό συμφέρον τής βα­
θμιαίας μόνον προ; τά εμπρός προόδου.

Ό προϋπολογισμός 1934—35 έψηφίσθη μέ έλλειμμα 
δρχ. 340 έκατ. μέ πρόβλεψιν δτι θά μειωθή είς 150 έκατ. 
Τά μέχρι τέλους τοΰ μηνός ’Οκτωβρίου αποτελέσματα τών 
εισπράξεων δικαιολογοΰν τήν αισιοδοξίαν αυτήν.

Κυκλοφορία καί Πιστώσεις.
”Ας έλθωμεν ήδη εις τήν έρευναν τής κυκλοφοριακής 

καί πιστωτικής πολιτικής τής Τραπέζης τής Ελλάδος, έ- 
ξυπηρετούσης άναγκαίως τήν ώς άνω διαγραφεΐσαν οικο­
νομικήν κατάστασιν καί συσχετιζομένης προς τον τιμά­
ριθμον.

Προς έκτίμησιν τής σημασίας, τήν οποίαν έχει ή εξέ­
λιξες τής κυκλοφορίας κατά τό λήξαν έτος πρέπει νά συν- 
δυασθή αυτή προς τήν κίνησιν τοΰ συναλλαγματικοΰ απο­
θέματος άφ’ ενός, περί ή; ώμιλήσαμεν ανωτέρω, καί άφ’ 
ετέρου προς τήν κίνησιν τών τοποθετήσεων τής τε Τραπέ­
ζης τής Ελλάδος, καί τών πέντε μεγάλων εμπορικών Τρα­
πεζών έν συνδυασμφ προς τά; καταθέσεις καί τά διαθέσιμα 
αυτών.

Τήν εικόνα ταΰτην εμφανίζει ό έξής πίναξ.

Κυκλο­

φορία

(1)

Κατα­
θέσεις 

Τραπεζ. 
παρά τή 
Τρατέζ. 
τής'Ελλ, 

(2)

Πιστώσ. 
έν γένει 
τής Τρα- 
πέζ. τής 
'Ελλά­

δος
(3)

Κατα­
θέσεις 
δψεως 
τών f> 

έμπ.
Τραπεζ.

(4)

Βραχτ-
πρόθεσ.
τοποθετ.

τών
αυτών

Τραπεζ.
(5)

ΔιαΟέ- 
σιματών 
έμπορ. 
Τραπε­
ζών είς
Δρχ. (1) 

(6)

Είς εκατομμύρια Δραχμών

Δεκέμ.1933 5.449 1.221 716 9.062 6.969 1.758
Ίαν. 1934 5.171 1.408 692 9.229 6.910 1.934
Φεβρ. » 5.044 1.476 G

O 9.234 6.821 1.963
Μάρτ. » 5.098 1.343 723 9,141 6.881 1.764
Άπρίλ. » 5.114 1.578 760 9.181 6.653 2.054
Μάιος » 5.117 1.648 791 9.249 6.680 2.167
Ίούν. » 5.131 1.569 825 9 423 6.857 2.038
Ίούλ. » 5.143 1.536 832 9.667 6.776 2.042
Αΰγ. » 5.421 1.300 994 9.771 7.069 1.825
Σεπτεα.» 5.989 1.068 1.119 9.883 7.600 1.636
Όκτ. » 5 919 1.180 1.138 10.137 7.680 1.736
Νοεμ. » 5.644 1 383 1.183 10.304 7.573 1.952
Δεκεμ. » 5.686 1.671 1.211 — — —

(*) Προϋπολογισθέντα.
(1) Είς τήν στήλην ταύ ίην συμτεριλαμβάνονται καί οί αρι­

θμοί της στήλης 2.

’Εκ τοΰ πίνακος τούτου εξάγονται τά έξής είς απο­
λύτους αριθμούς αποτελέσματα, αν συγκρίνωμεν την κα- 
τάστασιν τοΰ Δεκεμβρίου ή Νοεμβρίου 1934 προς τήν 
τοΰ Δεκεμβρίου 1933.

Ή μέν κυκλοφορία τραπεζιτικών γραμματίων ηΰξη- 
σε κατά 237 έκατομμύρια δραχμών, α! παρά ταΐς πέντε 
μεγάλαις έμπορικαΐς Τραπέζαις καταθέσεις ό'ψεως κατά 
1.242 έκατ., αΐ έν γένει βραχυπρόθεσμοι τοποθετήσεις 
τών αυτών Τραπεζών κατά 604 έκατομ., τά είς δραχμάς 
έν γένει διαθέσιμα αύτών κατά δραχμάς 194 έκατομ. καί 
αϊ βραχυπρόθεσμοι τοποθετήσεις τής Τραπέζης τής Ελ­
λάδος κατά 495 έκατομ. δραχμών.

Οί αριθμοί οΰτοι όμιλοΰσιν εΰγλώττω; περί τής πι­
στωτικής μας κινήσεως κατά τό λήξαν έτος.

Αί βραχυπρόθεσμοι τοποθετήσεις τών πέντε μεγάλων 
εμπορικών Τραπεζών έμφανίζουσιν, ώς εΐρηται, αΰξησιν 
κατά 604 έκατ. δραχμών. ’Άν δε λάβη τις ύπ’ δψιν καί 
τάς μακροπροθέσμους τοποθετήσεις, αϊτινες ηύξήθησαν 
κατά 343 έκατ. δραχμών, εξάγεται τό συμπέρασμα, δτι ή 
πιστωτική δραστηριότης τών Τραπεζών τούτων ηύξήθη 
κατά τδ υπό κρίσιν έτος κατά 947 έκατομμ. δραχμών. Τό 
χαρακτηριστικόν καί ενθαρρυντικόν σημεΐον τής κινήσεως 
ταύτης είναι, δτι ή αΰξησις τοΰ κύκλου τών πιστωτικών 
εργασιών τών Τραπεζών δεν έγένετο έπί βλάβη τής ρευ­
στότητα; αύτών. Αί Τράπεζαι ήντλησαν τά κεφάλαια 
προς εΰρυνσιν τών πιστώσεων αύτών καί ίκανοποίησιν 
τών αύξανομένων αναγκών τής παραγωγής έκ τών κατα­
θέσεων αύτών.

Αί παρά Τραπέζαις καταθέσεις έμφανίσασαι, ώς έ- 
λέχθη, αΰξησιν 1242 έκατ. Δρχ. έπέτρεψαν είς τάς Τρα- 
πέζα; δχι μόνον νά ένισχύσωσι κατά τό ανωτέρω μέτρον 
τήν παραγωγήν καί κυκλοφορίαν τών αγαθών, αλλά καί 
νά διατηρήσωσι, καί δή νά βελτιώσωσι κατά τι, τήν ικα­
νοποιητικήν ρευστότητα αύτών.

Άφ’έτέρου καί ή Τράπεζα τής Ελλάδος ηΰξησεν 
εντός τοΰ λήξαντος έτους τάς τοποθετήσεις αύτής κατά 
495 έκατ. Δρχ. Κατά τό έτος 1933 ή Τράπεζα τής Ελλά­
δος έθεώρησεν έπιβεβλημένον δχι μόνον νά μή έπεκτείνη 
τήν πιστωτικήν της δραστηριότητα, αλλά καί νά περιορίση 
κατά τι ταύτην. Τοΰτο ώφείλετο είς τό γεγονός, δπερ είχον 
τήν τιμήν νά μνημονεύσω έν τή εκθέσει τοΰ παρελθόντος 
έτους, δτι ή άθρόα έκ τοΰ έξωτερικοΰ παλιννόστησις 
κεφαλαίων, ατινα υπό τό κράτος τής ίσχυούσης νομοθε­
σίας έτρέποντο είς δραχμάς, είχε δημιουργήσει ύπερε- 
πάρκειαν διαθεσίμων έν τφ έσωτερικφ, ατινα ήρκουν προς 
κάλυψιν πάσης νέας δημιουργουμένης ανάγκης τών συ­
ναλλαγών:

Ή κίνησις αυτή τών κεφαλαίων δεν έπανελήφθη κα­
τά τό 1934 μέ τήν αύτήν έντασιν. Τό από τίνος δμως 
χρόνου διέπον τήν δλην οικονομίαν μας σύστημα τών 
περιορισμών τής εισαγωγής, τών ανταλλαγών, τών συμ­
ψηφισμών κλπ., έπιβληθέν έκ τής ανάγκης τής βελτιώσε- 
σεως τοΰ έμπορικοΰ μας ισοζυγίου, έδημιούργει νέας ά- 
νάγκας καί νέα καθήκοντα είς τήν έγχώριον παραγωγήν. 
Τό σύστημα τοΰτο δεν εΐχεν ώς σκοπόν τήν πίεσιν τής 
καταναλώσεως καί τήν επιβολήν άσκοπων στερήσεων είς 
τον πληθυσμόν. Εις έκ τών σκοπών του ήτο καί ή έν 
μέτρφ ένίσχυσις τή; έγχωρίου παρανωγής προς συμπλή- 
ρωσιν τών δημιουργουμένων κενών. Η κατά συνέπειαν 
τούτων έκδηλωθεΐσα έντασις τής παραγωγικής δραστηρι­
ότητας προεκάλεσεν αΰξησιν τής ζητήσεως δχι μόνον πα­
γίων, αλλά καί κυκλοφορούντων κεφαλαίων. Τήν ζήτησιν 
τών τελευταίων τούτων δεν ένόμισεν ή Τράπεζα δτι ώφει- 
λε νά άγνοήση.

"Αν είς όμαλάς περιστάσεις ή σύμπτυξις πιστωτικής 
δραστηριότητος εΐχεν ώς αποτέλεσμα τήν ΰψωσιν τής α­
ξίας τοΰ χρήματος καί έπομένως τήν πίεσιν τοΰ τιμα­
ρίθμου, υπό τό κράτος τοΰ συστήματος τών περιορισμών 
ιδία τής εισαγωγής ή αρνησις τής ίκανοποιήσεω; τής νο­
μίμου ζητήσεως θά εΐχεν ώς αποτέλεσμα τήν μείωσιν τής 
παραγωγικής προσπάθειας, ήτις μή δυναμένη νά συμπλη- 
ρωθή έκ τής έκ τοΰ έξωτερικοΰ εισαγωγής θά εΐχεν ώς 
μοιραίαν συνέπειαν τήν ΰψωσιν τών τιμών προς έπανα- 
φοράν τή; ισορροπίας μεταξύ προσφοράς καί ζητήσεως. 
Έπί τή; τάσεως ταύτης, ή οποία δυστυχώς ήρχισε, παρά 
ταΰτα έπικινδύνως έμφανιζομένη παρ’ ήμΐν θά έπανέλ- 
θωμεν κατωτέρω έν τή έρεύνη τοΰ τιμαρίθμου.

Τάς έξαιρετικάς ταύτας συνθήκας έχουσα ύπ’ δψει 
ή Τράπεζα καί έπιθυμοΰσα νά έξυπηρετήση παραλλήλως 
τάς ηύξημένας άνάγκας τοΰ έξαγωγικοΰ μας έμπορίου, 
ιδία λόγφ τής εύτυχοΰς έξελίξεως τής ζητήσεως προϊόν­
των τινών καί δή τοΰ καπνού, ένόμισεν δτι ή έν λογικφ 
τινι μέτρφ αΰξησις τών πιστώσεων αύτής μακράν τοΰ νά 
άποτελή υπό οίανδήποτε έννοιαν πληθωρισμόν, έπεβάλλε- 
το τουναντίον έκ τής ανάγκης τών πραγμάτων καί τοΰ 
συμφέροντος τής οικονομία'; τής χώρας.

Είναι περιττόν ίσως νά τονισθή, δτι ή Τράπεζα ήκο- 
λούθησε τήν πολιτικήν ταύτην μετά τής έπιβαλλομένης 
συντηρητικότητος. Οΰτε τό γενικόν συμφέρον τής οίκο- 
νομίας τής χώρας οΰτε ή μέριμνα περί διατηρήσεως ο­
μαλών νομισματικών συνθηκών έπέτρεπον εις τήν Τρά­
πεζαν νά άνοιξη τά; πύλας της εις πάσαν ζήτησιν έ-

νισχύσεως, έστω καί άν αυτή προήρχετο έκ τής παραγω­
γής. Ή υπό τό κράτος άνωμάλων καί έκτάκτων τοπικών 
καί διεθνών συνθηκών έπέκτασις τής παραγωγικής προ­
σπάθειας πέραν λελογισμένου τίνος μέτρου, ένδεικνυομέ- 
νου υπό τών πραγματικών άναγκών τής οικονομίας, είναι 
είς άκρον έπικίνδυνο; καί δύναται νά όδηγήση είς κα- 
ταστροφάς, δυναμένας νά κλονίσωσιν έκ νέου τάς βά­
σεις τής έθνικής μας οικονομίας.

Ή Τράπεζα έλπίζει, δτι κατά τήν ασκησιν τής πολί­
τική; της ήδυνήθη νά τηρήση τό έπιβαλλόμενον εκ τοΰ 
γενικού -συμφέροντος μέτρον.

Ό προεξοφλητικός τόκος παρέμεινε καθ όλον τό 
έτος 1934 είς 7 ο)ο. Τοΰτο έπεβλήθη έκ τής υπαρχούσης 
έπαρκείας τών κεφαλαίων, ώς καί άνωτέρφ έλέχθη, επη­
ρέασε δμω; πολύ τον γενικόν τόκον, κρατηθέντα είς λο­
γικά έπίπεδα.

Τιμάριθμος.
Ό τιμάριθμο; χονδρικής πωλήσεως, δστις άναγόμε- 

νος είς χρυσόν, ήτο κατ’ ’Ιανουάριον τοΰ λήξαντος έτους 
56,67 έναντι τοΰ τιμαρίθμου τοΰ 1913, έδειξε τάσεις έ- 
λαφράς μέν ύποτιμήσεως μέχρις Ιουνίου, ελαφράς δε 
ύπερτιμήσεω; άπό τοΰ μηνός τούτου καί εφεξής ανελθων 
κατά τον παρελθόντα Δεκέμβριον εϊ; Δρχ. 56,97. Έχο- 
μεν επομένως άσήμαντον αΰξησιν κατά 0,53 ο)ο.

Έάν συγκρίνωμεν τήν κίνησιν τοΰ Ελληνικού τιμα­
ρίθμου προ; τόν τιμάριθμον τή; Μεγάλης Βρεττανιας 
καί τών ‘Ηνωμένων Πολιτειών τής ’Αμερικής, ήτοι χω-, 
ρών, αΐτινε; άφ’ ενός μέν έχουσιν ύποτιμημένον νόμισμα 
άφ’ ετέρου δέ δεσπόζουσι σημαντικωτάτου τμήματος τή; 
διεθνούς άγοράς, θά έχωμεν τήν έξής είκόνα.

‘Ο ’Αγγλικός τιμάριθμος καί είς χαρτίνας λίρας έκ- 
φραζόμενος έσημείωσε κατά τό έτος 1934 μάλλον υποτι­
μητικήν τάσιν. Λαμβανομένης δέ ύπ' δψιν τής παραλλή­
λου ύποτιμήσεως τή; χάρτινη; λίρας έναντι τοΰ χρυσοΰν 
δ είς χρυσόν τιμάριθμος έχει νά έπιδείξη σημαντικήν 
πτώσιν κατελθών άπό 68,27 κατά ’Ιανουάριον είς 63,40 
κατά Νοέμβριον 1934. Έχομενάρα πτώσιν κατά 7,2 ο)ο.

Τουναντίον δ εις χάρτινα δολλάρια ’Αμερικανικός τι­
μάριθμος έσημείωσεν αΰξησιν καί δή τοιαύτην, ώστε πα­
ρά τήν παράλληλον ύποτίμησιν τοΰ δολλαρίου να εχωμεν 
ΰψωσιν καί αύτοΰ τοΰ είς χρυσόν τιμαρίθμου. Ούτως 
άπό 65,36 κατ’ ’Ιανουάριον άνήλθεν είς 67,24, κατά Νο­
έμβριον τοΰ 1934 έμφανίσας αΰξησιν 2,87 ο]ο.

Εύρισκόμεθα αρα προ άντιθέτου κινήσεως δύο τιμα­
ρίθμων διεθνούς σημασίας. Ό Ελληνικός εύρίσκεται έν 
τφ μέσφ σημειώσας αΰξησιν 0,53 ο)ο.

Ή κίνησις αΰτη τοΰ Ελληνικού τιμαρίθμου έν συγ- 
κρίσει προς τόν ’Αγγλικόν πρέπει νά προκαλέση τήν ήμε- 
τέραν προσοχήν.

Ή άπόστασις μεταξύ άμφοτέρων ήτο κατ’ ’Ιανουά­
ριον άκόμη τοΰ 1934 11,60 εις δφελος τοΰ Ελληνικού. 
Τόν Νοέμβριον τοΰ αύτοΰ έτους ή άπόστασις αΰτη φαί­
νεται μειουμένη εις 6,43 λόγφ τής άντιθέτου κινήσεως 
τών τιμαρίθμων τούτων. Έφ’ δσον δέ ή μέν ’Αγγλική 
άγορά έχει μείζονα έπαφήν προς τήν ήμετέραν, δ δέ τι­
μάριθμος χονδρικής πωλήσεως ώς έκ τής συνθέσεώς του 
έδει νά επηρεάζεται περισσότερον άπό τήν έξέλιξιν τών 
διεθνών τιμών, θά έπρεπε καί έν Έλλάδι νά σημειωθή 
ύποτίμησις μάλλον παρά ύπερτίμησις τοΰ τιμαρίθμου 
τούτου.

Τό γεγονός δτι συνέβη τό άντίθετον, οφείλεται κατά 
τό πλεΐστον είς τάς έξαιρετικάς συνθήκας, ύπό τάς δποίας 
γίνεται ή παραγωγή καί κυκλοφορία ειδών τινων είς τήν 
ήμετέραν χώραν. Οί άμεσοι περιορισμοί τής εισαγωγής 
καί τά λοιπά μέτρα, τά παρεμποδίζοντα τήν έλευθέραν έ- 
πικοινωνίαν μετά τή; αλλοδαπής, ληφθέντα άναγκαίως 
καί δρθώς προς άσφάλειαν τής συναλλαγματικής θέσεως 
τής χώρας, έδημιούργησαν εις τινας κύκλους τής έγχωρίου 
παραγωγικής έπιχειρήσεως τήν έπιθυμίαν καί τήν τάσιν 
τής αύξήσεως τών κερδών διά τοΰ καθορισμού τών τι­
μών δχι έπί τή βάσει τοΰ κόστους τή; παραγωγής ή έστω 
τών άντιστοίχων διεθνών τιμών, άλλ’ έπί τή βάσει τής 
ανωμάλου σχέσεως μεταξύ προσφορά; καί ζητήσεως έν 
τώ έσωτερικφ.

ΙΙανταχόθεν διατυποΰνται παράπονα,δτι ή τιμή είδών 
τινων τή; έγχωρίου παραγωγής, άντικαθιστώντων ή συμ- 
πληρούντων τήν έκ τής αλλοδαπής εισαγωγήν, αύξάνει 
διαρκώς, χωρίς οΰτε αί τιμαί τών πρώτων υλών, οΰτε τά 
λοιπά έν τφ τόπφ έξοδα τής παραγωγής νά έχωσιν αύ- 
ξηθή άναλόγως.

Έπί τής έκδηλουμένης τοιαύτης τάσεως θεωροΰμεν 
καθήκον ημών νά έπιστήσωμεν τήν προσοχήν τών ένδια- 
φερομένων παραγωγικών κύκλων, καθότι οΰτε ή Κοινω­
νία οΰτε τό Κράτος θά δυνηθή νά παρακολουθήσω ά- 
δρανώς τήν συνέχισιν αύτής. Ή προκληθησομένη κατ’ 
άνάγκην άντίδρασις δέν θά είναι συντελεστική τής ά- 
ναπτύξεως καί προόδου τή; ελληνικής παραγωγής, ήν έ- 
πιθυμοΰμεν καί προ; έπιτυχίαν τής δποίας κατευθύνομεν 
πάντες τάς προσπάθειας ημών.

Παρά ταΰτα δφείλομεν νά τονίσωμεν καί πάλιν, δτι ή 
κίνησις τοΰ τιμαρίθμου χονδρική; πωλήσεως δέν έχει



παρ’ήμΐν τήν σημασίαν καί τήν άμεσον επιδρομήν έπί 
τής εμφανίσεως τής εν γένει αγοραστικής αξίας τού νο­
μίσματος, την οποίαν έχει εις άλλας χώρας μέ οικονομίαν 
αποτελούσαν κέντρον τής διεθνούς αγοράς.

Παρ' ήμΐν ή αγοραστική αξία τού νομίσματος επη­
ρεάζεται ούσιωδώς υπό πλείστων παραγόντων εσωτερι­
κής τοπικής σημασίας, ών αί τιμαί κινούνται χωρίς ά­
μεσον καί πλήρη έξάρτησιν εκ των τιμών τού τιμαρίθμου 
χονδρικής πωλήσεως.

Έχοντες ύπ’ δψει ταύτα καί τό γεγονός δτι παρά 
την σημειωθεΐσαν κατά τά ανωτέρω μείωσιν τής άποστά* 
σεως μεταξύ Ελληνικού Τιμαρίθμου χονδρικής πωλή­
σεως καί τού μάλλον ύποτετιμημένου διεθνούς, ή άπό- 
στασις αυτή εξακολουθεί νά ύφίσταται, δυνάμεθα νά 
βεβαιώσωμεν καί στατιστικώς τό καί εις την κοινήν άντί- 
ληψιν περιπΐπτον άναμφισβήτητον γεγονός, δτι ή εσω­
τερική αξία τού νομίσματος ημών εξακολουθεί νά εύ- 
ρίσκεται εις σημαντικώς ανώτερον επίπεδον τής εξωτερι­
κής του τιμής.

ΚΙΝΗΣΙΣ ΛΟΓΑΡΙΑΣΜΩΝ 
ΚΑΙ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΑ ΧΡΗΣΕΩΣ

Ή κίνησις τών κυριωτέρων λ)σμών τής Τραπέζης, 
κατά τήν υπόλογον χρήσιν, έχει ώς κάτωθι:

Χρυοόξ καί εξωτερικόν συνάλλαγμα.

Κατά τήν 31 Δεκεμβρίου 1934 τό ε!ς αύτοΰσιον χρυ- 
οόν έξ)κόν ουν)μα καί εις ξένα τραπεζογραμμάτια απόθε­
μα τής Τραπέζης έκφραζόμενον εις τό εις δραχμάς άντί- 
τιμον αυτού, άνήλθεν εις δραχ. 4.104.890.497,49, ανα­
λύεται δέ ως εξής.
1) Χρυσός εις νομίσματα καί ρά­

βδους Δρχ. 3.209.910.435,76
2) Εις εξωτερικόν συν)μα καί

ξένα τραπ)τια » 218.212.248,30
3) Χρυσός καί έξ)κόν συν)μα

έκ τής εφαρμογής τού αναγκα­
στικού Διατ)τος τής 9ης ’Ιου­

λίου 1932 » 584.446.152,49
4) Εξωτερικόν Συνάλλαγμα εις

άντίκρυσιν αντιστοίχων υ­
ποχρεώσεων » 92.321.661,39

Σύνολον Δρχ. 4.104.890.497,9-1

Κατά τά ανωτέρω τό καθαρόν 
εις χρυσόν καί Έξ)κόν Συν)μα ’Α­
πόθεμα (μετ’ άφαίρεσιν τών ύπο- 
χρεώσεων) άνήρχετο, κατά τήν εί-
ρημένην ημερομηνίαν εις Δρχ. 4.012.568.836,55
έναντι καθαρού αποθέματος κατά 
τήν αντίστοιχον ημερομηνίαν τού
προηγουμένου έτους εκ Δρχ. 3.954.203.489,40

’Ήτοι έπήλθεν αύξησις αυτού 
κατά τό υπό κρίσιν έτος έκ Δρχ. 58.365.347,15

Εις τον συνημμένον τή παρυύση εκθέσει πίνακα Β 
εμφανίζεται άναλυτικώς ή κατά μήνα άπόκιησις καί διά- 
θεσις συν)τος παρά τής Τραπέζης καθ’ δλον τό έτος.

186.965.607,85
58.439.948,15

Προεξοφλήσεις έμπορικαί και γεωργικαί.
Τό έκ τής προεξοφλήσεως έμπορικών συναλλαγμάτων 

αί Γεωργικών Γραμματίων χαρτοφυλακιον τής Ιραπέζης 
εριελάμβανε κατά τήν 31ην Δεκεμβρίου 1934.
Εμπορικά συναλλάγματα αξίας Δρχ. 234.279.266,90
"εωργικά Γραμμάτια αξίας » 11.126.281,10

Σύνολον Δρχ. 245.405.548,—
ναντι χαρτοφυλακίου προηγουμέ- 
ου έτους συνολικής αξίας *

Ήτοι διαφορά επί πλέον Δρχ. 
ίναλογούσα εις ποσοστόν 31,25ο)ο έπί 
ής αξίας αυτών.

Αί προκύψασαι καί ύφιστάμεναι 
ήν 31ην Δεκεμβρίου 1934 καθυστερή­
σεις έκ τής κινήσεως τού κλάδου τουτου 
ών Εργασιών άνήρχοντο εις Δρχ.
ίντιστοιχούσαι εις ποσοστόν 4.38ο)ο επι 
οΰ συνόλου τής κινήσεως έναντι καθυ­
στερήσεων προηγουμένου έτους έκ »

Ήτοι διαφορά έπί έλαττον έκ Δρχ

33.711.950,-

38,000.217,- 
4^288^267, —

Λοιπαί τοποΒετήσεις.

Αί εις δάνεια καί ανοικτούς λογα- 
ιμούς Ιπ’ ένεχύρψ χρεωγράφων καί 
:ών εγγυήσεων τοποθετήσεις τής 
ιπέζης άνήρχοντο κατά τήν 31 ην Δε- 
Ιρίου 1934 εις Δρχ. 965.877.920.14
/τι τοποθετήσεων προηγουμένου
,ς , 528.646.313.06
Ήτοι αύξησις κατά τό έτος 1934

Ή ένίσχυσις αύτη αφορά ιδίως εις τό έμπόριον" τών 
εξαγομένων προϊόντων (καπνού, σταφίδος κλπ.) καί κατά 
δεύτερον λόγον εις τάς είσαγωγάς.

Πιστώσεις πρός τό Δημόσιον.
Τό υπόλοιπον τού παρά τή Τραπέζη Λογαριασμού 

τού Δημοσίου τή 31η Δεκεμβρίου 1934 άνήρχετο εις δρχ. 
1.361.305.697,92 έναντι δραχιιών 2.603.047.828,62 κατά 
τό τέλος Δεκεμβρίου 1933.

Ό λογαριασμός ούτος έν παραβολή πρός τον παρ’ 
ήμΐν λογαριασμόν καταθέσεων τού Δ. Ο. Ελέγχου, Εμφα­
νίζεται ώς εξής :

Πιστώσεις πρός Δημόσιον Καταθέσεις είς Δ.Ο.Ε.
(Εκατομμύρια Δραχμών)

31 Δεκεμβρίου 1933 2.603.0 3.443.8
4 ’Ιουλίου 1934 3.420.4 4.148,0

26 » » 903.9 1.339.3
31 Δεκεμβρίου » 1.361.3 1.615.7

Οΰτω μετά τήν έκτέλεσιν τής περί χρεών συμφωνίας 
τού 1933, ήτις έλαβε χώραν μεταξύ 4 καί 26 ’Ιουλίου 
1934, δ λογαριασμός τών πρός τό Δημόσιον πιστώσεων 
ήλαττώθη είς δραχμάς 903,9 έκατ., μειωθείσης αντιστοί­
χους καί τής καταθέσεως τής Δ.Ο.Ε. Είς προηγουμένας 
Εκθέσεις έχομεν λεπτομερώς Εκθέσει τό σύστημα τής λει­
τουργίας τού λ)σμοΰ τούτου.

Διά τής έν τφ μέλλοντι, ώς πιστεύομεν, παρακρατή- 
σεως υπό τής Δ.Ο.Ε. μόνον τού ποσού τού αντιπροσω­
πεύοντας τήν αξίαν τού συναλλάγματος, τού άπαιτουμένου 
διά τάς καταβολάς πρός τούς ομολογιούχους, είναι βέβαιον 
δτι θά έπανέλθη δ λογαριασμός Εντελώς είς τό κανονικόν 
Επίπεδον.

Χρέος Δημοσίου.
Καί κατά τό 1934 τό πρός τήν Τράπεζαν χρέος τού 

Δημοσίου έκ τής παλαιάς αναγκαστικής κυκλοφορίας καί 
έξ άλλων δανείων είς χρυσόν, τό πρός ημάς από τήν Ε­
θνικήν Τράπεζαν έκχωρηθέν, περιωρίσθη μόνον κατά τά 
2]3 τού κατά τον ισολογισμόν 1933 ποσού τής συμμετοχής 
τού Δημοσίου είς τά κέρδη τής Τραπέζης τής Ελλάδος 
καί τού υπολοίπου τού έκ .φόρων καί τελών Έθν. Τραπέ­
ζης Εσόδου τού Δημοσίου, ήτοι κατά δρ. 1.964.854.85, 
καταβολή, ήτις έγένετο τή 31η ’Ιουλίου 1934, ήτοι κατά 
τό κλείσιμον τής Οικονομικής χρήσεως τού Δημοσίου. Οΰ­
τω τό χρέος έκ Δραχμών 3.154.870.486, είς δ άνήρχετο 
τή 31 Δεκεμβρίου 1933,κατήλθεν είς δρ. 3.152.905.631.60 
τή 31 Δεκεμβρίου 1934. Ή έλάττωσκ έγένετο άπό τό είί 
χρυσόν δάνειον 1 lj2o)o.

Ή κατά τό άρθρον 5 τής Συμβάσεως τής 27ης 
’Οκτωβρίου 1927 όφειλομένη υπό τού Δημοσίου εις τήν 
Τράπεζαν έτησία δόσις πρός άπόσβεσιν τού χρέους τού­
του άνεστάλη διά τό 1932—33 διά τού Νόμου 5426, μή 
καταβληθείσης δόσεώς τίνος μέχρι σήμερον, οφείλεται δέ 
καί ή δόσις τής οικονομικής χρήσεως 1931 —1932.

Συγκέντρωσις εισπράξεων καί πληρωμών Δημοσίου
Κατά τό 1934 ή έξυπηρέτησις τού λογαριασμού τού­

του έγένετο διά τών αυτών, ώς καί κατά τό 1933, κατα­
στημάτων μας, ήτοι τών 40 Πρακτόρων μας έν Δημοσίοις 
Ταμείοις α καί β' τάξεως καί τών 20 Υποκαταστημάτων 
καί Πρακτορείων τής Τραπέζης. Ή άρξαμένη κατά τό 
1933 έγκατάστασις διαχειριστών τής Τραπέζης καί είς 
τά Δημόσια Ταμεία, τά έδρεύοντα είς τάς πόλεις τού 
Κεντρικού καί τών Υποκαταστημάτων μας, ΐνα δι’ αυ­
τών ένεργώνται πάσαι αί πληρωμαί καί εισπράξεις, έσυνε- 
χίσθη καί κατά τό 1934 καί δυνάμεθα νά εΐπωμεν δτι 
συνεπληρώθη.

Κατά τό 1934 ήρξατο επίσης ή έγκατάστασις Δια­
χειριστών τής Τραπέζης έν τοΐς Τελωνείοις συντελεσθεΐ- 
οα διά τά Τελωνεία ’Αθηνών, Πειραιώς καί Θεσσα­
λονίκης.

Διά τής έγκαταστάσεως Διαχειριστών μας καί είς τά 
Δημόσια Ταμεία τής έδρας τού Κεντρικού καί τών Υ­
ποκαταστημάτων μας έπετεύχθη χωρίς ουσιώδη έπιβά- 
ρυνσιν δμοιομορφία τού συστήματος τής συγκεντρώσεως 
διά τό Δημόσιον καί τήν Τράπεζαν.

Οί Διαχειρισταί τού Δημοσίου άπηλλάγησαν πάσης 
χρηματικής Διαχειρίσεως καί ή πλέον μικρά δαπάνη ένερ- 
γεΐται παρά τού Διαχειριστού τής Τραπέζης, παρ' ου έ- 
νεργούνται Επίσης αί εισπράξεις καί είς ον γίνονται α! 
καταθέσεις τών Εντός τής ημέρας υπό τών είσπρακτόρων 
γινομένων εισπράξεων.

Αί πράξεις ταμειακής Διαχειρίσεως άνέρχονται πλέον 
τού 1.800 έκατ. Δρχ. έτησίως.

Ή κίνησις τής συγκεντρώσεως κατά τό 1934 έν 
συγκρίσει προς το 1933 εχει ως εξής.

1934 1933
(είς Εκατομμύρια Δραχμών) 

Είσπρ.-Πληρωμαί Είσπρ.-Πληρωμαί
Παρ’ Ύπ)μασι καί Πρακτ. 4.786 2,680 4.161 2.149
Παρά Πρακτ. έν Δημ. Ταμ. 1.224 1.157 1.108 969

» τφ Κεντρικφ 6.651 7.582 4.350 7.328
12.661 11.419 9.619 10.446

Έκ τών ανωτέρω προκύπτει, δτι ή κίνησις τών εισ­
πράξεων κατά τό 1934 ύπήρξεν άνωτέρα τής τού 1933 
κατά 3.042 έκατ., έξ ών 2.301 έκατ. έν τφ Κεντρικφ καί 
741 εκατ. έν ταΐς έπαρχίαις.

Λ)σμοί νομικών προσώπων Δημ. Δικαίου.
‘Ο μηνιαίος μέσος όρος* υπολοίπων τού έτους 1934 

τών υφ ημών εξυπηρετουμένων λογαριασμών Νομικών 
Προσώπων άνήλθεν εις δρχ. 192,9 έκατ. έναντι 147,2 
έκατ. παρελθόντος έτους, ήτοι έπί πλέον Δραχ. 45,7 έκατ.

Ινατα την 31ην Δεκεμβρίου 1934 Εξυπηρετούντο 
παρ ημΐν λογαριασμοί 432 Νομικών Προσώπων Δημο­
σίου Δικαίου έναντι 266 τού 1933.

’Επενδύσεις καί όμολογίαι ΈΘν. δανείων.
Ή αξία τών Επενδύσεων τής Τρα­

πέζης κατά τήν 31 ην Δεκεμβρίου 1934 
άνήρχετο είς Δραχ. 282.420,850,70

Έναντι αξίας αυτών κατά τήν 31ην 
Δεκεμβρίου 1933 έκ ‘δραχ. 371.199.383,55

Παρουσιαζομένης οΰτω διαφοράς 
έπί έλαττον έκ Δραχ. 88,778.532,85
αντιπροσωπευουσης τήν άξίαν τών κατά τήν διάρκειαν τού 
έτους πωληθεισών ομολογιών.

Ή έν τοΐς βιβλίοις άξια τών Επενδύσεων τής Τρα­
πέζης κατά τήν 31 Δεκεμβρίου 1934 είναι μικροτέρα τής 
τρεχούσης, δεδομένου δτι Εμφανίζονται ταύτα μέ τάς τι­
μάς κτήσεως τής 31ης Δεκεμβρίου 1933. Τό είδος καί τό 
ποσόν αυτών Εμφανίζονται εις τον συνημμένον πίνακα Ζ'.

Εκτός τών εξ Επενδύσεων ομολογιών ή Τράπεζα είνε 
κυρία καί όμολογιών Εθνικών Εξωτερικών Δανείων άξί- 
ας Δραχμών 199.747.917.60, αί όποιοι συμφώνως πρός 
τον Νομον 5534 δύνανται νά άποτελοΰν μέρος τού καλύμ­
ματος τής κυκλοφορίας. Είς τούς σημερινούς μας υπολο­
γισμούς δέν συμπεριλαμβάνομεν αΰτάς είς τό κάλυμμα.

Κτίρια καί εγκαταστάσεις.
Ό Λ)σμός ούτος παρουσιάζει κατά τήν 31ην Δεκεμ­

βρίου 1934 έν συγκρίσει πρός τήν αντίστοιχον ημερομη­
νίαν τού προηγουμένου έτους, μή ύπολογιζομένων τών 
κανονικών άποσβέσεων, αΰξησιν έκ δραχ. 22.878.257,60 
δφειλομένην κατά δραχ. 18.614.000.—είς τήν άγοράν άκι- 
νήτων έν Άθήναις, Μυτιλήνη, Χανίοις, Άγρινίψ καί Λα- 
ρίση διά τήν λειτουργίαν τών αυτόθι ‘Υποκαταστημάτων 
τής Τραπέζης, ώς καί δι’ άποπεράτωσιν τών Εν Πειραιεΐ 
καί Θεσσαλονίκη Ύπ)μάτων τής Τραπέζης ώς έξης;

Άθήναι Δρχ. 10,483.000,—
ΙΙειραιεύς » 1.471.000,—
Θεσσαλονίκη )) 3.216.000,—
Μυτιλήνη 2> 1.500.000,—
Χανιά » 895.000,—
Άγρίνιον » 495.000,—
Λάρισα 513.000,—
Καλάμαι »

Κεφάλαιον
40.000,-

Αί 80.000 μετοχαί, αί άντιπροσωπεύουσαι τό κεφά- 
λαιον τής Τραπέζης, εύρίσκονται κατανεμημένοι συμφώ­
νως πρός τάς έν τοΐς βιβλίοις τής Τραπέζης έγγραφός 
μεταξύ 9.849 μετόχων, ών ή κατάταξις, κατ’ αριθμόν κα- 
τεχομένων παρ’ αυτών μετοχών, έχει ώς κατωτέρω :
5.172 Μέτ. κομισταί ΙΜετ.,ήτοι 5.172 Μετοχ.
2.305 » » 2— 4 Μετ. 5.863 »
1.071 » » δ- 9 » » 6.331 »

483 ί> » ΙΟ- 14 » » 5.236 »
184 » » Πό— 19 » » 2.959 »
165 » » 20— 24 » 3.441 >
290 » » 25— 50 » 10.112 »
60 » » 51 — 75 » » 3.670
40 » » 76— 100 » » 4.327 }>
34 » 101— 150 » » 4.457 Χ>
10 » » 151— 200 » > 1.823 »
13 » » 201 - 300 » » 3.278

3 » » 301— 400 » » 1.061 »
3 » » 401— 500 » » 1.367 »

10 » » 501 — 1000 » 6.296 »
6 » » 1000— καί άνω » » 14.607 »

9.849 80.000

Κυκλοφορία.

Κατά τήν 31ην Δεκεμβρίου 1934 τό 
ποσόν τών έν κυκλοφορίςι τραπεζικών 
γραμματίων άνήρχετο είς δρχ. 5,686.350.100-,

Ένφ ή κατά τήν άντίστοιχον ημερο­
μηνίαν τού προηγουμένου έτους κυκλοφο­
ρία ήτο δραχ. 5.448.848.600-,
’Ήτοι αύξησις κατά τό υπόλογον έτος » 237,501,500-,

‘Ο μηνιαίος μέσος δρος τής κυκλοφορίας, κατά τό έ­
τος 1934 εΐχεν ώς εξής είς χιλιάδας δραχμών.

’Ιανουάριος Δρχ. 5.243.692,—
Φεβρουάριος 5.087.000,—
Μάρτιος » 5.047.500—,



’Απρίλιος
Μάιος
’Ιούνιος
’Ιούλιος
Αύγουστος
Σεπτέμβριος
’Οκτώβριος
Νοέμβριος
Δεκέμβριος

5.172.866,- 
5.104.959,— 
5.097.445,— 
5.139.134,— 
5.258.276,— 
5.789.411,— 
5.943.051,— 
5.722.653,— 
5.631.640,—

Τό μέγισιον ποσόν τής κυκλοφο­
ρίας εσημειώθη τή 7η ’Οκτωβρί­
ου 1934, άνελθόν εις 
Τό ελάχιστου ποσόν τής κυκλο­
φορίας Εσημειώθη τή 15η Μαρ­
τίου και άνήλθεν εις 
Ό ετήσιος μέσος δρος τής κυκλο­
φορίας ήτο

Δρχ. 6.015.558.650,—

* 4.992.213.500,—

» 5.353.136.034,—

Τά εν κυκλοφορία τραπεζικά κατανέμονται κατά Εκδόσεις ώς κατωτέρω.
Των Δρχ. 5.000.- 

» » 1.000.-
1ης
5ης

» » 500.— 1ης
» » 500.— 10ης
» » 100.— 13ης
» » 50.— 5ης
» » 50.— 6ης
» » 25.— 10ης 11ης και 12ης

'Υποχρεώσεις ,έν δψει είς Τραπεζικά.
Αί εν δψει εις τραπεζικά γραμ­
μάτια υποχρεώσεις τής Τραπέζης 
άνήρχοντο κατά την 31ην Δεκεμ­
βρίου 1934 εις Δρχ. 4.165.414.130,96
Άναλυόμεναι κατά κατηγορίας ώς 
κάτωθι :
Καταθέσεις Δημοσίων ’Επιχειρή­
σεων, Δημοσίων Διαχειριστών κλπ. Δρχ. 215.135.400,95 
Καταθέσεις Τραπεζών » 1.670.864.481,21
Καταθέσεις Δ. Ο. Ε., Νομικών 
Προσώπων Δημοσίου Δικαίου,
'Υπηρεσία ’Εθνικών Δανείων » 2.279.414.248,80

Σύνολον Δρχ. 4.165.414.130,96
’Έναντι συνόλου υποχρεώσεων 
είς τραπεζικά προηγουμένου έ­
τους εκ Δρχ. 5.423.756.865,19
“Ητοι μείωσις διά τό υπόλογον
έτος εκ Δρχ. 1.258.342.734,23

Ικδόσεως

Συμψηψιστικά Γραφεία.
Παραλλήλως προς τά παρά τφ Κεντρικώ Καταστή­

ματα καί τφ Ύποκαταστήματι Πειραιώς Γραφεία Σνμψη 
φισμοϋ επιταγών ήρξατο από τής 11ης Μαρτίου 1934 
λειτουργούν παρόμοιον Γραφεϊον καί παρά τφ Ύποκα- 
ταστήματι Θεσσαλονίκης.
Αί μέσφ καί τών τριών, ώ: άνω 
Γραφείων συμψηφισθεΐσαι κατά 
τό υπόλογον έτος επιταγαί άνήλ- 
θον είς 301.690, συνολικού ποσού Δρχ. 8.558.133.834,50

Τραπέζης τής 'Ελλάδος 
» Εθνικής Τραπέζης τής Ελλάδος
» Τραπέζης τής Ελλάδος
» Εθνικής Τραπέζης τής Ελλάδος
» » » » D
» » » » »
» Τραπέζης τής 'Ελλάδος
» ’Εθνικής Τραπέζης τής ’Ελλάδος

Είς τούς συνημμένους πίνακας Η' καί Θ' εύρίσκον- 
ται λεπτομερέστεραι αναλύσεις τής κινήσεώς των.

’Αποτελέσματα χρήσεως.
Τό συνολον τών ακαθαρίστων ωφελειών τής Τραπέ­

ζης κατά την διαρρεύσασαν χρήσιν έχει κατά τήν εν τφ 
συνημμένφ πίνακι τού ’Ισολογισμού, περιλαμβανομένην 
σχετικήν άνάλυσιν ώς εξής :
’Από τόκους εν τφ ΕΕωτερικφ δια­
θεσίμων Δρχ
’Από τόκους επενδύσεων καί δμολ.
Έθν. Δανείων »
’Από τόκους οφειλών Ελληνικού Δη­
μοσίου »
’Από τόκους καί προμήθειας εργα­
σιών Τραπέζης 
’Από διάφορα κέρδη

Σύνολον ακαθαρίστων ωφελειών Δρχ. 205.962.871,68
Υπόλοιπον προηγούμενης χρήσεως » 1.494.343,74

Γενικόν Σύνολον Δρχ. 207.457.215,42

Διατεθεισών είς
α) Μισθοδοσίας Προσωπικού, ενοί­
κια, ασφάλιστρα κατά κινδύνων χρη­
ματαποστολών καί λοιπάς δαπάνας 
διαχειρίσεως Δρχ. 114.204.915,65
β') Τόκους χρεωστικούς καί προμή­
θειας . » 2 613.845 67
γ ) ’Αποσβέσεις, προβλέψεις καί εισ­
φοράς εις Ταμεία » 51.102.965,10

Ή ανωτέρω κίνησις αναλύεται κατά Γραφεία ώς κατωτέρω. 
Γραφ. ’Αθηνών επιταγ. 169.949 Δρχ. 5.461.721.969,63 

» Πειραιώς » 120.837 » 2,843.934.946,37
» Θεσ)νίκης » 10.904 » 252.476.918,50

»
»

3.230.758,95

41.525.662,55

12.576.482,10

148.343.706,54
286.261,54

Δρχ. 167.921.726,42

Μεταξύ τών αποσβέσεων περιλαμβάνονται καί επι­
σφαλείς απαιτήσεις εκ δρχ. 5.138 εκατ. ’Εξ αυτών δρχ. 
3.237 έκατ. όφείλονται είς επιστροφήν τόκων προς πε 
λάτας τής Τραπέζης συμφώνως προς τούς Νόμους 5972

καί 6382 τού 1934 σχετικούς με τά δάνεια επί Ινεχύρφ
καπνού καί χρεωγράφων.

Καθαρά κέρδη κατανεμόμενα ώς ακολούθως.
1) Είς πρόβλεψιν συμφώνως άρθρφ
71 τού Καταστατικού Δρχ. 1.902.057,25
2) Είς μέρισμα 8 ο)ο επί 80.000 με­

τοχών » 32.000.000,—
3) Είς τακτικόν Άποθεματικόν » 2.500.000,—
4) Είς συμμετοχήν 'Ελληνικού Δη­

μοσίου » 2.500.000,—
δ) Υπόλοιπον άφιέμενον διά τήν

επομένην χρήσιν » 633 431,75

Δρχ. 39 535.489,-

Τοιούτος είναι, Κύριοι Μέτοχοι, δ ’Ισολογισμός τής 
1 ραπέζης. Τά αποτελέσματα δεν διστάζω νά χαρακτηρί­
σω ικανοποιητικά, προτείνω δ’ είς τήν Συ νέλευσιν, έχου- 
σαν κατά τό καταστατικόν τό δικαίωμα τούτο, δπως έγ- 
κρίνη τον ισολογισμόν καί δρίση διά τό 1934 τό προ- 
τεινομενον 8 ο)ο μέρισμα. Είς τά αποτελέσματα σπου- 
δαιαν συμβολήν είχον οι υπάλληλοι τής Τραπέζης, εργα- 
σθεντες μετά ζήλου καί άφοσιώσεως. Θεωρώ καθήκον 
να σάς παρακαλεσω να εκφρασθή είς αυτούς ή ευαρέ­
σκεια τής Συνελεύσεως.

Περαιτέρω εν παραρτήματι τής παρούσης εκθέσεως 
δημοσιευομεν τους νόμους, διατάγματα, συμβάσεις καί 
ύπουργικας αποφάσεις, αί δποΐαι εξεδόθησαν καί έδημο- 
σιευθησαν υπο τών αρμοδίων αρχών είς τήν ’Εφημερίδα 
τής Κυβερνησεως εντός τού 1934 καί αφορούν εις τήν 
Τράπεζαν. Άνακοινών ταύτα προς έγκρισιν σημειώ ιδι­
αιτέρως τήν σημασίαν, τήν δποίαν έχουν διά τήν Τρά­
πεζαν α) ο Νομος 6294 τού 1934, δ κυρώσας τάς παρ’ 
ημών κατά τό παρελθόν έτος προταθείσας τροποποιήσεις 
τού καταστατικού, πλήν μιας μόνον, άφορώσης τά πα- 
λαιά μέλη τής διοικήσεως, ή δποία δεν έτυχε νομοθετι­
κής κυρώσεως- διά τού αυτού νόμου εχορηγήθησαν είς 
την I ραπεζαν ώσαύτως διάφοροι δικονομικαί προνομίαι, 
καί β) ή σύμβασις τής 26ης ’Ιουλίου 1934 ή μεταξύ ημών 
και τού υπουργού τών Οικονομικών υπογραφεΐσα. Ή 
σύμβασις ρυθμιζουσα συμφώνως προς τούς Νόμους 5552 
καί 5665 τού 1932 τήν συμμετοχήν τού Δημοσίου είς τά 
κέρδη, τα προερχόμενα άπο τήν κυκλοφορίαν πέραν τού 
δΓ αυτής προσδιοριζομένου άνωτάτου δρίου, είναι διά 
τήν Τράπεζαν περιεχομένου καταστατικής σημασίας.

Έν Άΰήναις zfj 6 Φεβρουάριου 1935

Εξ ονόματος τοϋ Γενικού Συμβουλίου 

Ο Πρόεδρος Διοικητής τής Τραπέζης τής Ελλάδος

Ε. I. ΤΣΟΥΔΕΡΟΣ



ΣΠΟΥΔΑΙΟΤΑΤΑ ΠΟΡΙΣΜΑΤΑ 
ΔΙΕΘΝΟΥΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΣΥΝΔΙΑΣΚΕΨΕΙΣ ΕΝ ΛΟΝΔΙΝΟ

, 'κατ’ωτέροο μετάφρασιν έπί σπου- 
ί' 'Ι δαιοτάτου οικονομικού θέματος 

όφείλομεν εις τόν διακεκριμένον 
συνεργάτην της «Τραπεζιτικής» 
κσί διευθυντήν τοΟ έν Φλωρίνη 
,)π)ματος τής ’Εθνικής Τραπέζης 
κ. Σ. Μεγγλίδην),

fa; πρώτα; ημέρας τοϋ Μαρτίου 
0νν^εν Λονδίντμ υπό την προ 
οΐαοίαν τοϋ διά την καλλιέργειαν τής 
ιδέας τή$ διεθνούς ειρήνης 'Ιδρύ- 
αατος Καρνέτζη (Garnegie Peace 
foiled) και πρωτοβουλία τοϋ Προέ- 
ftoov τον Ιδρύματος τούτου κ. Ν. 
][ Μπάτλερ διεθνής οικονομική 
\ννδιάσκεψις. Την σύγκληοιν ταύ- 
ΐης είγον προαναγγείλει οί Finan- 
clal Times τοϋ Λονδίνου, ο δέ κ. 
][χάτλερ είχε καθορίσει τούς σκο- 
-ιονς τής διασκέψεως διά τών επο­
μένων δηλώοεών του :

Οι Σύμβουλοι τοϋ ‘Ιδρύματος 
Καρνέτζη, ώς έδήλωσεν δ κ. Μπάτ- 
Ιεο, νομίζουσιν δτι επέστη ήδη ή 
κατάλληλος στιγμή, ονχί απλώς νά 
έφελκυαΟή ή προσοχή τοϋ κόσμου 
έπί γενικών και θεωρητικών συζη­
τήσεων περί δυνατής διεθνούς πο­
λιτικής, άποσκοπούσης εις τήν κατα- 
πολέμηοιν τής μαατιζούσης σήμερον 
δίας τάς χώρας κρίσεως, αλλά νά 
κατευθυνθή μάλλον η κοινή γνώμη 
ποδς σαφώς καθωρισμένον σχέδιον 
διεθνούς αν μπράξεως διά τήν στα­
θεροποίησή τών νομισμάτων καί 
τήν καθιέρωσιν διεθνών χρυσών κα­
νόνων, τήν κατάρριψιν τών υφιστα­
μένων έν τώ διεθνεΐ έμπορίω φρα­
γμών καί τήν άνάπτυξιν προοδευτι­
κής καί αποτελεσματικής συνεργα­

σίας μεταξύ τών ’Εθνών. Φρονοϋσι 
δέ προσέτι δτι, αν αί μέλλουσαι νά 
σννέλ,θωοι έν Λονδίνω έξέχουσαι 
προσωπικότητες συμφωνήαωσι έπί 
τών προς έπίλυσιν τών προβλημά­
των τούτων ληπτέων μέτρων, αΐ 
τελικοί αποφάσεις των θά έπισύ- 
ρωσι άμέριστόν τήν προσοχήν τής 
ανθρωπότητας, θά προέλθη δέ έκ 
τούτον μεγαλειτέρα επί τοϋ ζητήμα­
τος πρόοδος ή δση ήδη αναμένεται 
εκ τών καταβαλλομένων μέχρι του­
δέ παρά τών ’Εθνών μεμονωμένων 
προσπαθειών διά τήν επάνοδον τής 
ευημερίας, τήν μείωσιν τοϋ αριθμού 
τών ανέργων, τήν βελτίωσιν τών συν­
θηκών τής γεωργίας καί τήν κατάρ- 
γηοιν τής πολιτικής τών καταστρε­
πτικών εσωτερικών δανείων.

Ή συνελθοϋσα τάς αρχάς τοϋ 
Μαρτίου Σννδιάσκειμις αν τη, εις ήν 
παρέστησαν άνω τών εξήκοντα αντι­
πρόσωποι διαφόρων Εθνών, καί 
τής όποιας προήδρευσαν αλληλοδια- 
δόχως ό Λόρδος Κροϋ, ό κ. Ί. Α. 
Σπένδερ καί δ σερ ΤΩστεν Τσάμ- 
περλαιν, κατέληξε, μετά συσκέψεις 
τριών ημερών, εις τά επόμενα συμ­
περάσματα, ατινα καί έψήφισε δμο- 
φώνως :

Ή Λιάσκεψις,φρονούσα δτι ή εμ­
πορική πολιτική τών πιστωτριών 
Χωρών έχει ζοπικήν σπουδαιότητα 
διά τήν νομισματικήν καί οικονο­
μικήν ανύψωσιν τών βεβαρυμένων 
διά δανείων ’Εθνών δλου τοϋ κό­
σμου, συνιστώ δπως αί Κυβερνήσεις 
τών ’Ηνωμένων Πολιτειών καί τής 
Μεγάλης Βρεττανίας, τών δύο με-

γαλειτέρων πιστωτριών Χωρών τοϋ 
Κόσμον, παρακληθώσι νά άνταλλά- 
ξωσι γνώμας μεταξύ των ή καί μετ’ 
άλλων Κυβερνήσεων, ών ή γνώμη 
θά ήτο χρήσιμος, προς λήψιν ομο­
φώνων αποφάσεων δσον αφορά τά 
εφαρμοστέα μέτρα, δι’ ών τά δφεί- 
λοντα Κράτη θά δυνηθώσι νά 
άνταποκριθώσι εις τάς υποχρεώσεις 
των διά προσφοράς προϊόντων καί 
παροχής υπηρεσιών, άνορθούμενα 
οϋτώςοίκονο μικώςκαί έπανενρίσκον­
τά τήν διεθνή εμπιστοσύνην.

'Η Λιάσκεψις έφιστά επίσης τήν 
προσοχήν τών Κυβερνήσεων έπί 
τοϋ γεγονότος, δτι θά ήτο εϋκταιον 
νά μειωθώσι οί τελωνειακοί δασμοί 
ή νά ίδρυθώσι, κατά το σχέδιον τής 
συμβάσεως Ονσύ, Ενώσεις ελευθέ­
ρων συναλλαγών, εις άς παν ’Έ­
θνος μή προοχωρήοαν εις τήν'Ένω- 
σιν κατά 'τον χρόνον τής ίδρύσεως 
ταύτης, θά ήδύνατο μεταγενεστέρως 
νά γίνη δεκτόν εις αυτήν υπό τούς 
αρχικούς δρους τής συμβάσεως. Έπί 
τοϋ ζητήματος τούτου ή Λιάσκεψις 
έφιστά επίσης τήν προσοχήν έπί τοϋ 
καταρτισθέντος εις τήν Παναμερικα- 
νικήν Διάσκεψιν τον Μοντεβίδεο 
σχεδίου συμβάσεως μετά ειδικής 
μνείας τής ρήτρας του μάλλον εννο- 
ουμένου Κράτους.

Έξ άλλον έχουσα ύπ’ δψιν ή 
Λιάσκεψις, δτι ή αστάθεια ιών νο­
μισμάτων καί ή χαώδης κατάστασις 
τών συναλλαγμάτων είναι αί κύριαι 
αίτίαι άφ' ενός μεν τών δυσχερείων, 
άς συνεχώς συναντά τό έμπόριον εις 
τάς διεθνείς συναλλαγάς, ώς καί

τών πολυαρίθμων φραγμών, οί ο­
ποίοι περισφίγγονσι έπί μάλλον το 
έμπόριον( οΐοι είνε οί έλεγχοι συ­
ναλλάγματος, συμβάσεις συμψηφι­
σμών, περιορισμοί εισαγωγών, αυ­
ξήσεις δασμολογίων κλπ., άφ' ετέ­
ρου δέ τής εις τινα κέντρα συγκεν- 
τρώσεως χρυσού καί άποθησαυρί- 
αεως αυτού εις μεγάλην κλίμακα, 
τών δυσχερείων εις τήν σύναψιν 
μακροπροθέσμων δανείων, ών ή 
έπανάληψις θά έπέφερεν αϋξησιν τής 
κινήσεως τών προϊόντων καί ϊσο- 
σκέλισις τών προϋπολογισμών, οί 
όποιοι εις τά περισσότερα Κράτη δέν 
Ισοζυγίζουσι, τέλος δέ τής έξασθε- 
νίσεως τών αγορών καί τής πτώ­
σεως τών τιμών, συνιστώ δπως αί 
Κυβερνήσεις τών μεγάλων Εθνών, 
ιδία δέ τής Γαλλίας, τής Μεγάλης 
Βρεττανίας καί τών 'Ηνωμένων Πο­
λιτειών συνέλθωσι έίνευ αναβολής, 
"να έπιτύχωσι προσωρινήν οταθερο- 
ποίησιν τοϋ συ> αλλάγματος έπί τή 
βάσει τοϋ χρυσού κανόνος, λαμβα- 
νομένης προνοίας διά τήν έν ανάγ­
κη τροποποίηση’ τής καθορισθησο- 
μένης τιμής.

Δεδομένου δτι ή έπίλυσις τών διε­
θνών νομισματικών καί οικονομι­
κών προβλημάτων έξαρτάται κυριώ- 
τατα από τήν διατήρησιν τής ειρή­
νης καί τήν άποκατάστασιν τής διε­
θνούς έμπιατοούνης καί τής ιισφα- 
λείας, δλα δέ τά έθνη έχουν τήν αυ­
τήν ζωηράν έπιθυμίαν τής ειρήνης, 
έπιθυμοϋντα νά έξασφαλισθή αϋτη 
διά καταλλήλων ένεργειών, αποβαί­
νει έκ τούτων πασίδηλον, δτι ή πο-

810-0 Λυχν. 854 ' ΊΟ Λυχνιών 807-5 Λυχν.
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λιτική τών Κυβερνήσεων καί ή συν­
δρομή, ής αύται έέά τύχωσι παρά 
τών Διεθνών Οργανισμών, πρέπει 
νά έχωσι τοιαύτην χροιάν καί κα- 
τεύθυνσιν, ώστε κά άναπτυχθή είς 
τά έθνη ή τάσι; τής έν πνεύματι 
ισότιμος διαρκούς αυννενοήσεως αυ­
τών, διαλυομένης ιής πολεμικής 
ατμόσφαιρας, ή νπαρξις τής όποιας 
καθισιά σχεδόν αδύνατον τήν ηρε­
μίαν, ήτις τοσοΰτον τυγχάνει απα­
ραίτητος είς τάς διαπραγματεύσεις 
καί τήν ειρηνικήν έπίλυσιν τών δια­
φορών. Διά νά έξασφαλισθή δέ ή 
επιτυχία τής πολιτικής ταύτης, ώς 
μάλλον πρόσφορα μέσα κρίνονται τά 
ακόλουθα : Αϋξησις τ.οΰ κύρους 
τής Κοινωνίας τών Εθνών, άμεσος 
προσφυγή εις έρεύνας, συμβούλια 
καί διαπραγματεύσεις, λήψις μέτρων 
δπως άποβή άποτελεσματικώτερον 
τό σύμφωνον Μπριάν — Κέλλογκ, 
κοιναί προσπάθειαι προς σνγκρά- 
τησιν ικανοποιητικού διά πάντας έ- 
πιπέδου ζωής·

Ώς έτόνισεν ό κ. Ν. Μ. Μπάτλερ 
εις τάς πεφωτισμένας δηλώσεις τον, 
είς άς προέβη κατά τήν λήξιν τών 
έργαοιάχν τής Συνδιασκέψεως,_ αί 
συστάσεις αίπαι έχουν τοοούτω με- 
γαλειτέραν σπουδαιότητα, καθ' δσον 
έψηφίοθηααν όμοφώνως άπό τάς 
μάλλον έςεχούσας προσωπικότητας, 
ανηκούοας δέ εις δλα τά Κόμματα, 
εργατικά, φιλελεύθερα καί συντηρη­
τικά δλων τών Χωρών.

B1CGEN
ΤΟΝΩΤΙΚΟΝ - ΘΡΕΠΤΙΚΟΝ

ΕΛΙΞΗΡΙΟΝ

Ή άρίοτη δυναμογύνος 
σύνθεσις

εγκεκριμένη υπό τοΰ ’Ανώτα­
του Ύγειον. Σΐ’μβουλίου τής 

Ελλάδος

Ενδείξεις :

Άναιμίαι
Ύποθρεψίαι

Χλωρώσεις
Χοιραδώσεις

Ραχίτις
Λεμφαδενίτις

Ελονοσία
Νευρασδένεια

Υστερία
Προφυματικά! καταστάσεις 
Σωματικά! καί πνευματικά! 

εξαντλήσεις 
Πρόωρος άνάπτυξις 

’Αναρρώσεις έκ βαρειών 
νόσων

Γεϋσις λίαν ευχάριστος

13\>ρ£σκεται είς ολα τά 
«*»αρμ.ακεία

ΓΕΝΙΚΟΙ ΑΝΤΙ1ΙΡΟΣΩΠΟΙ:

ΖΩΓΡΑΦΟΣ, BRKHZ & Σ'Β
ΚΑΝΙΓΓΟΣ 10 
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Ή πρώτη
Γραφομηχανή ήτο: |

REMINGTON
κατεσκευάσθη άπό τό ο­
μώνυμον έργοστάσιον τών 
όπλων τό 1873 καί σήμε­
ρον κατέχει τά σκήπτρα.

CH έξέλιξίς της είς δια­
φόρους τύπους είναι ένδια- 
φέρονσα.

Περιγράφεται είς ειδικά 
φυλλάδια άποστελλόμενα δω­
ρεάν τφ αιτοΰντι άπό τόν

| Γενικόν ’Αντιπρόσωπον

Π· ΣΟΛΟΜΟΝ
| ευριπιδου 9α ΑΘΗΝΑΣ

Τηλέφωνον 22-687 =
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Εις έκ των νέων τύπων NOISE LESS
’Αθόρυβος

ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΘΗΝΩΝ
ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΤΑΙΡΕΙΑ-ΕΤΟΣ ΙΔΡΥΣΕΩΣ 1893

109 ΚΑΤΑΣΤΙΙΜΑΤΑ ΕΝ ΕΑΛΑΔΙ 
6 ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΕΝ ΤΩ ΕΞΩΤΕΡΙΚΟ 

(έν ΑΓΓΛΙΑ, ΑΙΓΥΠΤΟ καί ΚΥΙΊΡΩ)

’Οργανισμός ίδρυδείς υπό τής ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΑΘΗΝΩΝ:

THE BANK OF ATHENS TRUST COMPANY
205, Weet jjrd Street — NEW YORK

ΠΑΣΗΣ ΦΥΣΕΩΣ ΤΡΑΠΕΖΙΤΙΚΗ ΕΡΓΑΣΙΑ



ΑΙ ΤΡΑΠΕΖΑΙ ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ ΚΑΙ H ΔΗΜΙΟΥΡΓΙΑ ΤΗΣ ΠΙΣΤΕΩΣ
(Σννέχεια εκ της 4ης αελίδος) 

σαι τά επιτόκιά των εξευρίσκουν 
πάντοτε τοποθετήσεις». Δεν εν­
νοεί οτι εδώ ακριβώς έγκειται ή 
πλάνη τής νέας θεωρίας, εναντίον 
τής οποίας επιτίθεται, ή πλάνη δέ 
αυτή είναι ή πίστις δσον αφορά 
την άκατάσχετον αΰξησιν τών 
Τραπεζικών χορηγήσεων άναλό- 
γως προς την αΰξησιν τών εν τφ 
ταμείψ διαθεσίμων των. Άς άνα- 
μνησθώμεν τά επί τοϋ θέματος 
τούτου λεχθέντα ανωτέρω: Τά δά­
νεια δεν δυνανται ν’ αναπτυχθούν 
παρά μόνον έφ’ δσον υπάρχει ζή- 
τησις ή τουλάχιστον έφ’ δσον υ­
πάρχουν δανειζόμενοι παρέχοντες 
σοβαράς εγγυήσεις. Βεβαίως αί 
Τράπεζαι θ’ αναπτύξουν ολόκλη­
ρον την δανειστικήν των ικανότη­
τα, θά έχουν δέ άρκετάς επιτυ­
χίας εάν είναι Τράπεζαι μικταί, 
δηλ. συγχρόνως προς τάς πιστώ­
σεις άποδύονται καί εις επιχειρή­
σεις χρηματοδοτήσεως. Πάντως 
σήμερον γνωρίζομεν, οτι ή επιτυ­
χία των είναι απολύτως έξησφαλι- 
σμένη, τούτο δέ δεν αποτελεί νέον

τι. Έάν άνατρέξωμεν εις τό έτος 
1867 θά διαπιστώσωμεν, οτι διε- 
μαρτύροντο τότε διά την απερ­
γίαν τον δισεκατομμυρίου. Περί 
τίνος έπρόκειτο; Έν πρώτοις τά 
εν τοΐς ταμείοις τής Banque de 
France διαθέσιμα άνήλθον από 
152 έκατομμ. κατά ’Ιανουάριον 
τοϋ 1864 εις άνω τού δισεκατομ­
μυρίου κατά τό 1867 καί ηύξή- 
θησαν ακόμη κατά τά επόμενα 
έτη. Ούχ ήττον δμως ή ζήτησις 
παροχής πιστώσεων αϊτινες ειχον 
σοβαρώς μειωθή κατόπιν τής δι­
πλής κρίσεως τού 1864—1866, 
ουδόλως άνεζωογονεΐτο, παρά την 
μείωσιν τοϋ προεξοφλητικού τόκου 
εις 2 1)2 ο)ο την 31 Μαίου 1867. 
Ή κυκλοφορία χαρτονομίσματος 
άνεπτύσσετο παραλλήλως προς τό 
απόθεμα μεταλλικού νομίσματος 
τό δέ έν τή πραγματικότητι πι 
στωτικόν μέρος τών υποχρεώσεων 
δψεως άντιπροσωπεύετο, ή τούλά 
χιστον έφαίνετο αντιπροσωπευό­
μενου, από τούς τρεχούμενους 
λ)σμούς. Τό χαρτονόμισμα παρεί­
χε την έντύπωσιν, οτι αντιπροσώ­

πευαν άποκλειστικώς τό δισεκατομ- 
μύριον χρυσού, τό όποιον έφαίνε­
το άπολέσαν την Ικανότητά του 
προς δημιουργίαν πιστώσεων.

Ούτως ό κ. Bouniatian ίσχυρι- 
ζόμενος οτι «αί Τράπεζαι δέν δι- 
ατηροϋσι νεκρά κεφάλαια», αλλά 
μεταβιβάζουν ταύτα τό ταχύτερου 
προς τούς παραγωγούς, εμπίπτει 
εις υπερβολήν ανάλογου τής τών 
αντιπάλων του.

Την πλάνην αυτού ταύτην επι­
τείνει έτι μάλλον ή άρνησίς του 
νά παραδεχθή τον πολλαπλασια­
σμόν τών «κεφαλαίων» τών πρα- 
γματικώς κατατεθέντων διά τοϋ συ­
στήματος τών πιστώσεων, καί οτι 
τά κεφάλαια ταύτα παραμένοντα 
εις τά ταμεία τών συγχρόνων Τρα­
πεζών υπό μορφήν καταθέσεων 
δέν πρόκειται νά μεταβιβασθοΰν 
πραγματικώς εις τούς δανειζομέ- 
νους, άλλα θά χρησιμεύσουν ως 
κάλυμμα κυκλοφορίας λογιστικής 
πολύ μεγαλειτέρου ποσού. Ή ευ­
χέρεια αΰτη τοϋ πολλαπλασια­
σμού τών ταμειακών διαθεσίμων 
είναι ακριβώς έκεΐνο, τό όποιον

όνομάζομεν «δημιουργία πιστώ- 
σεως», Τοιαύτη δημιουργία είναι 
άνταξία τού ονόματος τούτου, διότι 
είναι έκβλάστησις proliferation 
νομίσματος, αγοραστικής ικανότη­
τας, καί τέλος διότι παράγει κάτι 
έκ τού μηδενός. Είναι μία εικονι­
κή κεφαλαιοποίησις, διότι δέν 
προέρχεται έξ άποταμιεύσεως. 
Έκεΐνο τό όποιον παρεπλάνησε 
τον κ. Bouniatian είναι ή λέξις 
κατάθεσις, άποδοθεισα εσφαλμέ­
νος κατ’ έπέκτασιν εις μίαν λογι­
στικήν έγγραφήν υπέρ ενός ατό­
μου, τό όποιον δέν κατέθεσε πρα­
γματικόν άντίκρυσμα, αλλά απλήν 
ΰπόσχεσιν έξοφλήσεως. Δέν είναι 
κατά συνέπειαν λογικόν, έάν εϊπω- 
μεν οτι ερμηνεύει κακώς τήν πε- 
ρίπτωσιν, καθ’ ήν έπιταγή συρομέ- 
νη έπί ό ντως άνοιγείσης πιστώσεως 
καί τής οποίας τό προϊόν κατατί­
θεται ακολούθως παρά τοϋ κο- 
μιστοϋ τής έπιταγής παρά τφ Τρα­
πεζίτη του μεταφέρει εις τούτον 
πραγματικόν άντίκρυσμα μηδέπο­
τε ύπάρξαν; Εμβάσματα καί μετα- 
φοραί δέν είναι τίποτε περιπλέον

είμή κυκλοφορία πιστωτικού νο­
μίσματος. Οΰδαμώς ταύτα πρα­
γματοποιούν μεταφοράν κεφαλαί­
ων, ή, ώς λέγει ό κ. Bouniatian, 
«δικαιωμάτιον έπί τής παραγωγής j 
τής κοινωνίας, προερχόμενων έξ , 
υπηρεσιών παρασχεθεισών εις τήν 
κοινωνικήν οικονομίαν.» Kara 
συνέπειαν ή αφετηρία είναι τό ά­
νοιγμά πιστώσεως, έν ω μέτρω | 
βεβαίως υπερβαίνει τό ποσόν τοϋ ;ί 
μεταλλικού άποθέματος. Άλλ η- V; 
δη αί υποχρεώσεις δψεως ύπερβαι- 
νουσι τό μεταλλικόν άπόθεμα. |
πελογίζετο προπολεμικώς, οτι έ­
ναντι τών τοιαύτης φύσεως υπο- ].| 
χρεώσεων τών ’Αγγλικών Τραπε­
ζών (έξαιρουμένων τών διπλών || 
χρήσεων) υπήρχε κάλυμμα μεταλ- 
λικοϋ περίπου 6 ο)ο. Τά υπόλοιπα :jj 
94 ο)ο άντιπροσώπευον ώς έπι το 
πλεΐστον πιστώσεις δημιουργηθει- < 
σας υπό τών Τραπεζών. Καί έρω- |·, 
τώμεν: δυνάμεθα κατόπιν τών α- η 
νωτέρω ν’ άμφισβητήσωμεγ την ^ 
δημιουργικήν δύναμιν τής πι- || 
στεως;

ΑΝΩΝΥΜΟΣ ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΕΤΑΙΡΙΑ 
ΧΗΜΙΚΩΝ ΠΡΟΪΟΝΤΩΝ ΚΑΙ ΛΙΠΑΣΜΑΤΩΝ
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ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΝ
ΕΓΚΑΤΑΣΤΑΣΕΙΣ
Χημ. Προϊόντων, Λιπασμάτων,’Υα­

λουργείου καί Λιγνιτωρυχείων :
Παλαιοί Δρ. 22.723.875.75
Νέαι Λο. 280.969.337.60

Δρ. 303.693.213.35 -
’Εργαλεία καί κινητά αυτών

διάφορα έξ άπογραφής Αρ. 27.636.573.35 Δρ.
Μεταλλεία Κασσάνδρας :
εγκαταστάσεις καί κτήσεις οΰτών 67.916.763,75
Μεταλλεία Έρμιόνης ομοίως 20.297.265.90 Δρ.
ΠΡΟΊΌΝΤΑ ΕΝ ΑΠΟΘΗΚΑΙΣ ____
Χημικά Προϊόντα καί Λιπάσματα 18.665.727.50
ίιτό κατεργασίαν υλικά αυτών 7.424.427,05 »
Ε’ίδη "Υαλουργείου 29.190.252.—
υπό κατεργασίαν υλικά αυτών 20.076.389.05 »
Λιγνίτης καί σιδηροπυρίτης

έν Άποθήκαις *

Πρώτοι ΰλαι καί ύλικί συσκευασ. 47.433.181.75
Μηχανήματα καί έξαοτ. Μηχ)των 20.034.290.75 »
Διάφορα υλικά έν "Αποθήκαις 

Λιγνιτωρυχείων καί Μεταλλείων 
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΑΙ — Χρεώσται 
ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΟΙ καί ΠΒΛΧ- 

ΤΑΙ—Χρεώσται
ΔΙΑΦΟΡΟΙ ΤΡΕΧΟΥΜΕΝΟΙ—

Χρεωστικοί
Διαφορά καί έξοδα τοποθετήσεως 

ομολογιών δανείου Λ.Α. 600.000 
μεϊον άπόσβεσις τρεχούσης χρήσεως 
ΜΕΤΡΗΤΑ ΕΙΣ ΤΑΜΕΙΑ ’Εργο­

στασίου Λιγνιτωρυχείων καί 
Μεταλλείων 

ΧΡΕΩΓΡΑΦΑ
71 800 Μετοχαί Άν. Διεθνούς 

Έταιρ. Μεταλλείων "Ε ιπο- 
ρίας Μεταλλευαάτων »

150 δμολογίαι Δανείου πόλε-
ως Πειραιώς »

2.350 δμολογίαι Δανείου μας.
Α.Λ. 600.000 
= £ 47.000 ά 435.06 =

12.469.500.—

75.000.—

20,447.914.—

Σημ. Αί πρώτοι ΰλαι καί τά^ υλι­
κά ύπελογίσθησαν εί; τήν αρχι­
κήν τιμήν, τά δέ προϊόντα εις 
τήν τιμήν τής παραγωγής

331.329.786.70

88.214.029.65 Δρ. 419.543.816.35

26.090.154.55

49.266.641.05

7.630,530.15

67.467.472.50

14.773.609.75

12.250 000.— 
750.000.—

82.987.325.75

82.216.082.25
5.776.379.60

135.343.789.—

106.608.494.75

11.500.000.—

4.401.485.45

» 32.992.414.—
Δρ. 881.399.785,15

ΠΑΘΗΤΙΚΟΝ
Κεφάλαιον Μετοχικόν
Δάνειον δΓ ομολογιών είτ Λίρας "Αγγγλίας

Δραχ. 28.366.500.—

δμολογίαι 26.900»—Λ.Α. 538.000 ά 375 
Κεφάλαιιν άποθεματικόν :
Τακτικόν παρελθουσών χρήσεων Δρ. 7.460.227.25 
Τακτικόν τρεχούσης χρήσεως » 1.746.250.—Δρ. 9.206.477.25

201.750.000.—

“Εκτακτον παρελθουσών χρήσεων >
Κρατήσεις πρός άπόσβεσιν εγκαταστάσεων : 
Παρελθουσών χρήσεων Δρ. 150.036.132.25

105.103.760.85 114.310.238.10

Τρεχούσης χρήσεως . » 63.000.000.—
ΠΡΟΝΟΜΙΟΥΧΟΙ ΚΑΤΑΘΕΣΕΙΣ 25.995.380.50

213.036.132.25

Τά έν τφ Ταμιευτ. τών υπαλλήλων » 1.560.594.80 > 27.555.975.30
ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΑΙ—Πιστωται
ΑΝΤΙΠΡΟΣΩΠΟΙ καί ΠΕΛΑΤΑΙ —

» 25.039.615.70

Πιστωται
ΔΙΑΦΟΡΟΙ ΤΡΕΧΟΥΜΕΝΟΙ—Πι-

* 4.312.851.—

τικοι
Μερίσματα παρελθούσης χρήσεως

* 235.827.377.90

μήπω ζητηθέντα »
Μερίσματα χρήσεως 1934 πρός Δρ.

74.134.90

29.897.413.50105.13 κατά μετοχήν » 29.823.278.60 >
Ποσοστά Διοικητικού Συμβουλίου » 1.265-649.—
Κέρδος εις Νέον » 38.032.40

,
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ΑΝΑΛΥΣ1Σ ΤΗΣ ΜΕΡΙΔΟΣ “ ΚΕΡΔΗ ΚΑΙ ΖΗΜΙΑΙ

X Ρ Ε Ω Σ I Σ
"ΑντιμισΟίαι Προσωπικού & Ποσοστά Διευθύνσεως 
Διάφορα Γενικά έξοδα 
“Εξοδα διαδόσεως προϊόντων 
Τόκοι
Διάφοροι φόροι Δημοσίου 
Δωρεαί υπέρ φιλανθρωπικών σκοπών 
ΙΙερίθαλψις άσθενούντων εργατών μας 
"Ασφάλιστρα κατ' ατυχημάτων εργατών μας 
Εισφορά μας υπέρ Ταμείων Περιθαλψεως 

εργατών μας Μεταλλείων 
Νομισματικοί διάφοροί
Κράτησις πρός σχηματισμόν Άποθεμ.· κεφαλαίου 
Κράτησις πρός άπόσβεσιν εγκαταστάσεων 
‘Απόσβεσις εξόδων μεταλλευτικών ερευνών 
Απόσβεσις πρός κάλυψιν εξόδων καί διαφοράς τοπο­

θετήσεως όμολ. Δαν. Λ.Α. 600.000 ^ ^
Πρόβλεψις πρός άπόσβεσιν επισφαλών απαιτήσεων
Μέρισμα πρός Δρχ. 6 κατά μετοχήν
Πρόσθετον μέρισμα πρός Δραχ. 99.13 κατά μετοχήν

Δρ. 16.500.712.95

μεϊον Φόρος Καθαρός Προσόδου, ’Αναγκαστικού Δα­
νείου καί "Οδοποιίας ά. 19 152 ο)ο 

Μέρισμα πρός Δραχ. 85 κατά μετοχήν καθαρόν φόρου 
Φόρος έπί μερίσματος ως άνω 
Ποσοστά Διοικητικού Συμβουλίου 
"Υπόλοιπον άφιεμενον εις Νέον

5.498.973.50 Δρ. 21.999.686.15
> 2.S25-851.70
> 33.027.056.90

353.210.—
559.166.25
697.838.80

683.811.05

438.365.35 , 2.048.580.40

1.746.250.-
63.000.000.—

2.770.509.15

7.101,652.70

750.000.—
2.000.000.—
1.701.990.—

28.121.288.60
29.823.278.60

5.711.753.60

70.266.759.15

» 24.111.525.-
> 5,711.753.60
> 1.265.649.-
> 38.032.40
» 169.080.358.35

Π I Σ
"Υπόλοιπον παρελθούσης χρήσεως
ΚΕΡΔΟΣ ΕΚ ΓΙΩΛΗΣΕΩΣ ΠΡΟ'ΓΟΝΤΩΝ : "Υαλικών, Λιπασμάτων, 

"Οξέων, Χημικών Προϊόντων καί Μεταλλευμάτων 
Μέρισμα Άν. Διεθνούς "Εταιρίας Μεταλλείων καί ’Εμπορίας Μεταλ­

λευμάτων έπί Μετοχών 71.800 πρός Δραχ. 32.—

Τ Ω Σ I Σ 
12.234.50

166.770.523.85

2.297.600

’Εν Άθήναις τή 22 Μαρ,ίου 1935
Ο ΠΡΟΕΔΡΟΣ ΤΟΥ ΔΙΟΙΚΗΤΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ Ο ΔΙΕΥΘΥΝΤΗΣ ΤΟΥ ΛΟΓΙΣΤΗΡΙΟΥ

Ν. ΚΑΝΕΛΛΟΠΟΥΛΟΣ . Π· Η· ΧΑΤΖΗΜΙΧΑΛΗΣ
Τό έκ Δοαν 105 13 μέρισμα μεϊον φόρων έκ Δραχ. 20,13, ήτοι Δραχ. 8ί» καθαρόν είνε πληρωτέαν μετά τήν έγκρισιν υπό τής Γενικής Συνελεύσεως των Μετόχων τού παρόντος ’Ισολογισμού 

έπί τή προσαγωγή τή; ύπ’ άρώ! 28 μεοισματαποδείξεως τήν 8 Μαΐου έ.έ. ημέραν.

Ο ΕΝΤΕΤΑΛΜΕΝΟΣ ΣΥΜΒΟΥΛΟΣ
\. ΑΡΑΠΙΔΗΣ



Η ΤΑΧΥΤΗΣ ΕΝ ΤΗ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑ ΤΩΝ ΤΡΑΠΕΖΙΤΙΚΩΝ 
ΚΑΤΑΘΕΣΕΩΝ ΩΣ ΜΕΤΡΟΝ ΕΥΗΜΕΡΙΑΣ

Ή έξοδος εκ τής τραπεζιτικής 
’ χρίσεως και αι προσπάθειαι τής 
Γ ’Αμερικανικής Κυβερνήσεως προς 
' γενικήν άναζωογόνησιν των εργα­

σιών, Εδημιούργησε περίεργον κα- 
τάστασιν εις τον αμερικανικόν τρα- 

! πεζικόν οργανισμόν. Αί καταθέ­
σεις δψεως άνήλθον εις τό επίπε­
δον τοΰ1929,τά άποθεματικά των 
εμπορικών τραπεζών ύπερβάντα 
τάς απαιτήσεις τοΰ νόμου άνήλθον 
εις Ιπίπ.ίδον πρωτοφανές, προλει- 
αΐνον τό έδαφος διά μίαν άνά- 
πτυξιν τής πίστεως, οΐαν ουδέποτε 
Ιγνώρισεν ή χώρα, αί εμπορικοί 
τράπεζαι δεν οφείλουν σχεδόν τί­
ποτε εις τάς δμοσπονδιακάς άπο- 
θεματικάς τραπέζας, και εις τάς 
τελευταίας ταΰτας, ή αναλογία τών 
άποθεματικών προς τάς καταθέσεις 
καί την κυκλοφορίαν ανέρχεται είς 
72ο)ο, έναντι τής υπό τοΰ νόμου 
άπαιτουμένης αναλογίας 35-40ο)ο. 
Επομένως στατιστικώς τό τραπε­
ζικόν σύστημα είναι εις θέσιν νά 
χρηματοδότηση ό'χι μόνον μίαν ο­
μαλήν άνάρρωσιν, αλλά καί μίαν 
άνευ προηγουμένου έντασιν τών 
εργασιών καί τών τιμών.
Μικρά κέρδη εις τάς εργασίας 

και τάς τιμάς.
Έν τούτοις, επί τοΰ παρόντος, ή 

άνάπτυξις τών εργασιών καί ή βελ- 
τίωσις τών τιμών τών εμπορευμά­
των είναι πολύ μέτρια. Ό δείκτης 
δραστηριότητας της Guaranty 
Trust Company διά τον Ιανουά­
ριον ανέρχεται εις 71,5 έναντι 65.5 
κατά τήν αντίστοιχον περίοδον τοΰ 
παρελθόντος έτους. Ό δείκτης τι­
μών χονδρικής πωλήσεως εμπορευ­
μάτων τοΰ United States Depart­
ment of Labour άνήρχετο τήν 
9ην Φεβρουάριου έ. έ. εις 79.1 έ­
ναντι 73,3 κατά τήν αυτήν ημερο­
μηνίαν τοΰ 1934. Είναι φανερόν, 
δτι εάν ή άνάρρωσις τοΰ τραπεζι­
τικού οργανισμού θεωρήται ώς έ- 
ξασκοϋσα ίσχυράν Επίδρασιν, τεί- 
νουσαν εις μίαν γενικήν βελτίωσιν 
τών εργασιών καί τών τιμών, τά 
ύπ’ ό'ψιν αποτελέσματα δεν είναι 
ικανοποιητικά.

'Η προφανώς ανώμαλος αΰτη 
κατάστασις δίδει αφορμήν εις γε­
νικήν άναγνώρισιν τής ουσιώδους 
διαφοράς μεταξύ δγκου καί ταχύτη­
τας κυκλοφορίας τών παρά Τραπέ- 
ζαις καταθέσεων.

Διά τής λέξεως «όγκος» Εννοοϋ- 
μεν τό συνολικόν ποσόν τών κατα­
θέσεων, διά δε τής λέξεως «ταχύ- 
της» τό μέτρον τής κυκλοφορίας 
ή μέ άλλας λέξεις τό μέτρον χρησι- 
μοποιήσεως τών καταθέσεων. Αί 
προσπάθειαι τής ’Αμερικανικής 
Κυβερνήσεως προς βελτίωσιν τής 
έν γένει καταστάσεως τών πραγμά­
των, έσχον μεγάλην επιτυχίαν από 
άπόψεως αύξήσεως τοΰ δγκου τών 
καταθέσεων. Ή άποκατάστασις τής 
Εμπιστοσύνης προς τάς Τραπέζας 
προσεκόμισεν εις αύτάς μεγάλα 
χρηματικά ποσά, τά όποια εΐχον 
όποθησαυρισθή Ή ύποτίμησις 
τοΰ Δολλαρίου καί ή μερική επάνο­
δος εις τον χρυσοΰν κανόνα ηΰξη- 
σαν τά εις χρυσόν αποθέματα τής 
Κυβερνήσεως καίέσχον ώς επακο­
λούθημα τήν μεγίστην διά τήν ιστο­
ρίαν τής χώρας εισαγωγήν χρυσοϋ.

Τέλος τό Κυβερνητικόν πρό­
γραμμα δανείων καίΙξόδων έθεσεν 
εις τήν διάθεσιν τών ιδιωτών καί 
τών οργανισμών, μεγάλα χρηματι­
κά ποσά. 'Όλοι ούτοι οί συντελε- 
σταί συνέτειναν εις τήν μεγάλην αΰ- 
ξησιν τών τραπεζικών καταθέσεων 
μετά τήν τραπεζικήν κρίσιν τοΰ 
1933.

Θεωρία τής αύξήσεως των 
καταθέσεων.

Ή αΰξησις αΰτη τών καταθέσε­
ων ενισχύθη έσκεμμένως ώς σημαν­
τικός σταθμός τοΰ προγράμματος 
γενικής βελτιώ.σεως τής καταστά­
σεως. Αί καταθέσεις δψεως αντι­
προσωπεύουν βεβαίως τρέχουσαν 
αγοραστικήν δύναμιν προωρισμέ- 
νην δι’ άμεσον χρήσιν.

(Έκ ιής Guaranty Survey τής Guaranty Trust Company of New York)

Αί καταθέσεις αΰται εις τ ά α­
ποτελέσματα των επί 
τών εργασιών καί τών τιμών ΐσο- 
δυναμοΰν προς ίσόποσον νόμισμα 
έν κυκλοφορίρ. Έθεωρήθη δθεν, 
δτι αΰξησις τών καταθέσεων ισο­
δύναμε! προς αΰξησιν τής αγορα­
στικής δυνάμεως, αΰξησιν τής ζη- 
τήσεως εμπορευμάτων καί υπηρε­
σιών, ΰψωσιν τών τιμών καί γενι­
κώς άναζωογόνησιν τών εργασιών.

Ό συλλογισμός ουιος ήτο σφα­
λερός, διότι προϋπέθετε σχέσιν ά- 
μεσωτέραν τής νΰν ύφισταμένης 
μεταξύ τοΰ συνόλου τής κυκλοφο­
ρίας καί τών καταθέσεων άω’ ενός 
καί τοΰ επιπέδου τιμών καί δρα­
στηριότητας εργασιών άφ’ ετέρου. 
Έλησμονήθτ) δμως ό συντελεστής 
τής ταχύτητας τής κυκλοφορίας. 
Διά τής αύξήσεως τοΰ χαρτονομί­
σματος δεν επέρχεται ΰψωσις τι­
μώ/, οΰτε ζωηρότης εις τάς συ­
ν αλλαγάς, εάν τό επί πλέον τυΰτο 
ποσόν νομίσματος άποθησαυρίζε- 
ται. Κατά τον αυτόν ακριβώς τρό­
πον ή αΰξησιςτοΰ δγκου τών τρα­
πεζικών καταθέσεων δέν προκαλεΐ 
οΰτε ΰψωσιν τών τιμών οΰτε ζωη­
ρότητα τών συναλλαγών, εάν αί 
νέαι καταθέσεις παραμένουν εις 
τάς Τραπέζας άχρησιμυποίητοι. 
Ούδεμίαν έχει εντεύθεν σημασίαν, 
αν ή νέα αγοραστική ίκι,νότης ο­
φείλεται εις νέον χαρτονόμισμα ή 
εις αΰξησιν τών καταθέσεων.

Έπί τών συναλλαγών καί τών 
τιμών δέν επιδρά τό ύπάρχον, αλ­
λά τό χρησιμοποιούμενον ποσόν.

Συνήθως ή σπουδαιότης τών δι­
ακυμάνσεων τής ταχύτητος τής κυ­
κλοφορίας ύποτιμάται. Λέγεται π. 
χ. δτι ή παρατηρουμένη εις περίο­
δον ευημερίας ΰπερέντασις τών συ­
ναλλαγών καί γενική ΰψωσις τών 
τιμών οφείλεται εις μεγάλην αΰξη- 
σιν τών δανείων τών Τραπεζών, 
καί τών παρ' αύταΐς καταθέσεων. 
Τούτο είναι μόνον έν μέρει αλη­
θές. ’Αξίζει νά σημειώσωμεν εν­
ταύθα, δτι, ό μέσος δρος τών κα­
ταθέσεων δψεως έν έτει 1929 ύπε- 
ρέβαινε μόλις κατά 30 ο)ο τον μέ­
σον δρον τοΰ 1921, ενώ κατά τον 
αυτόν χρόνον, αί προς τάς τραπέ­
ζας ιδιωτικοί δφειλαί ηύξήθησαν 
κατά 134oJo καί ή αναλογία τής 
χρησιμοποιήσεως κατά 79ο)ο.

Επίσης αί καταθέσεις δψεως 
κατά τήν παρούσαν περίοδον κρί- 
σεως κατήλθον μόνον κατά 30ojo 
έναντι τοΰ μέσου δρου τοΰ 1929, 
ένφ> ή ταχύτης τής κυκλοφορίας έ­
κλινε περίπου κατά Ί0ο)ο έναντι 
τοΰ μέσου δρου τοΰ έτους τούτου.
Περί τοϋ τύπου τών Τραπεζι­

κών Καταθέσεων.
Αί άνωιέρω συγκρίσεις έγείρουν 

τό ζήτημα : Ποιος καθορίζει τήν

ταχύτητα τής κυκλοφορίας καίέάν 
ύπόκειται ουιος εις έλεγχον. Τό ζή­
τημα τούτο φωτίόεται από τήν εγ­
γύτεραν έξέτασιν τών προσφάτων 
μεταβολών τής καταστάσεως τών 
Τραπεζών.

Εϊδομεν ήδη δτι, αί καταθέσεις 
ηύξήθησαν ταχέως από τής έποχής 
τής τραπεζικής κρίσεως καί Εντεύ­
θεν, καί έπανέκτησαν δ,τι άπώλε- 
σαν από τοΰ 1929. Κατά τά λοι­
πά, έν τούτοις, ή κατάστασις τών 
Τραπεζών είναι πολύ διάφορος τής 
προ πέντε ετών τοιαύτης.

Αί τραπιζικαί καταθέσεις δια- 
κρίνονται εις δύο κυριώδεις κατη­
γορίας: Τάς προερχομένας έξ άπο- 
ταμιεύσεως καί τάς προερχομένας 
έκ δανειστικών Εργασιών τών Τρα­
πεζών. Αί Τράπεζαι παρέχουσαι 
δάνεια προς τούς πελάτας των δέν 
προβαίνουν συνήθως εις καταβο­
λήν τοΰ προϊόντος τοΐς μετρητοΐς, 
αλλά πιστώνουν τον λογαριασμόν 
τοΰ πελάτου των, ως έάν τό αυτό 
ποσόν είχε κατατεθή τοϊς μετρητοΐς: 
ή κατάθεσις αΰτη είναι κατάθεσις 
έκ δανείου.

ύ£ημ·—Τό αγγλικόν κείμενον ονο­
μάζει τάς έξ άποταμιεύσεως καταθέ­
σεις primary καί τάς έκ δανείων de­
rivative).

Είναι προφανές, δτι αί έκ δα­
νείων καταθέσεις διαφέρουν ση­
μαντικούς τών έξ άποταμιεύσεως 
τοιούτων. Έν πρώτοις διά τών έξ 
άποταμιεύσεως καταθέσεων εις με­
τρητά, ή τό αντίστοιχον αύιών, αύ- 
ξάνουν τά αποθέματα τής Τραπέ­
ζης, ένφ διά τών έκ δανείων τοι­
ούτων, δέν συμβαίνει τοΰτο, άλλ’ 
αύξάνει τό χαρτοφυλάκιον δανείων 
καί Επενδύσεων τής Τραπέζης. Δεύ­
τερον αί έκ δανείων καταθέσεις προ 
ορίζονται συνήθως δι’ άμεσον χρη- 
σιμοποίησιν, ειφ τουναντίον αί έξ 
άποταμιεύσεως καταθέσεις δέν γί­
νονται κατ’ ανάγκην μέ τον σκο­
πόν τούτον. Επομένως τό ποσόν 
μιάς καταθέσεως έξ άποταμιεύσεως 
είναι συνήθως σχετικώς σταθερόν, 
καί ό ρυθμός τής χρησιμοποιήσεως 
συγκριτικώς βραδύς, έι ψ μία κα- 
τάθεσις έκ δανείου κανονικώς κι­
νείται ταχέως ή καί αποτελεί μέρος 
μόνον τοΰ αρχικού ποσού.

Έχοντες τά άνωτέρω ύπ’ δψει 
καί έξετάζοντες τάς προσφάτους 
μεταβολάς τής καταστάσεως τών 
Τραπεζών, βλέπομεν δτι, μόνον 
πολύ μικρόν τμήμα τής αύξήσεως 
τών καταθέσεων οφείλεται εις τάς 
έκ δανείων καταθέσεις. ’Από τοΰ 
Μαρτίου 1933 αί καταθέσεις τών 
κυριωτέρων Τραπεζών — μελών 
(member banks) ηύξήθησαν κατά 
5.028.000.000,—Ενώ κατά τήν αύ- 
τήν περίοδον τά δάνεια έμειώθη- 
σαν κατά £ 743.000.000. Έν τού- 
τοις αί έν γένει Επενδύσεις ηύξήθη­

σαν Ελαφρώς, μέ άποτέλεσμα τήν 
αΰξησιν δανείων καί Επενδύσεων ο- 
μοΰ κατά £ 2,517.000.000.

Αί δφειλαί τών Τραπεζών με­
λών τοΰ ομοσπονδιακού άποθεματι- 
κοΰ συστήματος, προς τούς ομο­
σπονδιακούς άποθεματικούς οργα­
νισμούς έμειώθησαν κατά £ 
1.408.000.000, τά δέ άποθεματι­
κά των ηύξήθησαν £ 2,842.000.000
Μόνη ή αύξηοις τοΰ όγκου 

είναι άνεπαρκής.
Κατόπιν τών άνωτέρω άντιλαμ- 

βανόμεθα εύκόλωςτήν έλλειψιν κυ­
κλοφορίας εις τήν αΰξησιν. Άπο- 
κατασταθείσης ιής προς τάς Τρα­
πέζας Εμπιστοσύνης ό άποθησαυ- 
ρισμός τών ιδιωτών μετετράπη εις 
καταθέσεις. Αί καταθέσεις καί τά 
άποθεματικά τών Τραπεζών ηύξή­
θησαν περαιτέρω συνέπεια τών ει­
σαγωγών χρυσού. Προς τούτοις ή 
Κυβέρνησις έδάνεισε καί έδαπά- 
νησε μεγάλα χρηματικά ποσά, κά- 
μνοισα περιωρισμένην χρήσιν τοΰ 
έκτοΰ κρυσοΰ κέρδους, δπερ προέ- 
κυψεν έκ τής ύποτιμήσεως τοΰ δολ­
λαρίου. Καθ’ δλους τούς τρόπους 
τούτους ηύξήθησαν αί έξ άποταμι­
εύσεως καταθέσεις. Τούναντίον αί 
έκ δανεισμού καταθέσεις δημιουρ- 
γούμεναι μέ τον ειδικόν σκοπόν 
τής χρησιμοποιήσεως καί κυκλοφο- 
ροΰσαι επομένως μέ μεγίστην τα­
χύτητα, δέν ηύξήθησαν άλλ’ άντι- 
θέτως μάλιστα έξηκολούθησαν νά 
έλαττοΰνται.

Έκ τούτων έ’πεται, δτι, ή πολι­
τική τής άνορθώσεως, ζωογονήσεως 
τών Εργασιών καί ύψώσεως τών 
τιμών δι’ αύξήσεως τοΰ δγκου τών 
τραπεζικών καταθέσεων κακώς κα- 
τηυθύνΰη καί θά άστοχη τοΰ σκο­
πού, Εφ ’ δσον ή αΰξησις τού δγ- 
κου τών καταθέσεων δέν συνοδεύε­
ται άπό αΰξησιν τής ταχύτητος.

Πλήν τούτου δμως, ή πολιτική 
αΰτη δύιαταινά άποβή καί Επι­
κίνδυνος, διότι καταλήγει εις συσ 
σώρευσιν άγοραστικής ίκανότητος, 
ήτις> έάν αί συνθήκαι διευκολύνουν 
τήν χρησιμοποίησίν της δύναται 
νά καταστήση αδύνατον πάντα έ­
λεγχον καί νά καταλήξη εις σοβα­
ρόν πληθωρισμόν, εις στιγμάς, 
καθ’ ας θά έπίκειται ίσως ή Επι­
βολή περιοριστικών μέτρων.

Ή πείρα κατέδειξεν,δτι αί προσ- 
πάθειαι προς μεταβολήν τής πο­
ρείας τών συναλλαγών διά νομι- 
σματικώνκαί πιστωτικών χειρισμών, 
δταν μέν είναι άπόλυτος ανάγκη 
τής άγαθής των έπιδράσεως, είναι 
άνευ αποτελέσματος, δταν δέ ή κα- 
τάστασις άνατραπή καί παρίσταται 
Επείγουσα άνάγκη Ελέγχου, προσ­
κόπτουν εις μεγίστας δυσχερείσς.

Έφ’ δσον δμως ή βελτίωσις τών

συναλλαγών έξαρτάται έκ τής κα­
ταστάσεως τών Τραπεζών, παρί- 
σταται άνάγκη ούχί αύξήσεως τού 
δγκου τών καταθέσεων, άλλά τής 
ταχύτητος τής κυκλοφορίας αυτών. 
Μίατοιαύτη αΰξησις τής ταχύτητος 
δύναται νά προέλθη σχεδόν μόνον έκ 
τών εξής δύο αιτιών : έκ τής προ- 
θέσεως τών καταθετών νά χρησι­
μοποιήσουν τάς ύπορχούσας κα­
ταθέσεις καί έκ τής διαθέσεως δα­
νεισμού, έξ ού δημιουργοΰνται νέαι 
καταθέσεις έκ δανεισμού υπέρ τών 
Επιχειρηματιών. Άμφότεραι αί πε­
ριπτώσεις αΰται διαφεύγουν τόν 
έλεγχον τών Τραπεζών. Προφανώς 
μία Τράπεζα ούδέν δύναται νά κά- 
μη διά τήν ταχύτητα, ή τήν βρα­
δύτητα μέ τήν οποίαν οί καταθέ- 
ται της δαπανούν τά χρήματά των. 
Είναι υποχρεωμένη νά πλήρωσή 
έπί τή ζητήσει. Τό πράγμα δια­
φέρει κάπως προκειμένου περί τών 
δανείων μιάς Τραπέζης. Έάν δέ 
οί έπιχειρηματίαι είναι πρόθυμοι 
νά δανεισθοΰν δι’ υγιείς Εμπορι­
κούς σκοπούς, προσκρούσουν δμως 
εις Εξαιρετικήν δειλίαν έκ μέρους 
τών Τραπεζών, τότε εις τάς τελευ­
ταίας ταύτας δύναται νά άπόδοθή 
ή κατηγορία, δτι παρεμποδίζουν 
τήν άνόρθωσιν. Πάντως δέν εύρι- 
σκόμεθα ήδη εις αυτήν τήν περί- 
πτωσιν.

Αί Τράπεζαι μόνον κέρδη δύ- 
νανται νά έχουν καί ούχί ζημίας 
διά τής τοποθετήσεως τών πλεο­
νασμάτων των είς υγιείς έμπορι-. 
κάς καί βιομηχανικά; Επιχειρήσεις. 
Τοΰτο άλλωστε είναι καί ή ζωηρά 
-των Επιθυμία. Ή δυσχέρεια έγ­
κειται ούχί είς τήν άπροθυμίαν τών 
Τραπεζών νά δανείσουν, άλλ’ είς 
τήν άπροθυμίαν τών Επιχειρημα­
τιών νά δανεισθοΰν, δπερ πάλιν 
δέν δύναται ν’ άποδοθή εις δει­
λίαν τών τελευταίων τούτων. Είς 
άρκετάς περιπτώσεις οί έπιχειςημα- 
τίαι παρεμποδίζονται είς τήν άνά- 
πτυξιν τών Εργασιών άπό τήν πα 
ράλυσιν τής άγοράς διά νέας Εγ­
γυήσεις, δπερ άπό τής άπόψεως 
τών Επιχειρηματιών οφείλεται έν 
μέρει μέν εις τόν φόβον τού νομι­
σματικού πληθωρισμού, έν μέρει 
δέ εις τάς αύστηράς κυρώσεις τοϋ 
Federal Securities Act τοϋ 1933. 
Είς άλλας περιπτώσεις ή τάσις 
προς δανεισμόν διά παραγωγικούς 
σκοπούς παρεμποδίζεται άπό τήν 
δυνατότητα τής κυβερνητικής πα­
ρεμβάσεως και τήν Επαχθή φορο­
λογίαν, άμφότερα δέ ταϋτα άμαυ- 
ρώνουν τήν προς κερδισμόν βλέ- 
ψιν.

Είς τελευταίαν άνάλυσιν, οί ουν- 
τελεσταΐ μαρασμού καί παρακωλύ-- 
σεως τών επιχειρήσεων είναι καί 
συντελεσταί έπιβραδύνσεαις τής τα­
χύτητας κυκλοφορία: τών Τραπε­
ζιτικών καταθέσεων καί έξουδετε- 
ρώσεως επομένως τών προσ τ ι θει 
ών προς αΰξησιν τοϋ δγκου των 
Έάν έφαρμοσθή μία άνορθωτική 
πολιτική, ή οποία Εγκαταλείπει εί- 
λικρινώς τήν θεωρίαν τής αύξή­
σεως τών καταθέσεων, Εξασφαλί­
ζει δμως δσον τό δυιατόν ταχύτε- 
ρον ίσοζύγιον τοϋ κρατικού προϋ­
πολογισμού, σταθερότητα νόμισμα 
τος καί αποχήν άπό Επεμβάσεις 
άντιτιθεμένας προς τήν ύγιά άνά- 
πτυξιν τοΰ Εμπορίου, τότε πιθα­
νώς θά καταλήξη είς αΰξησιν τής 
ταχύτητος.

Τό τελευταΐον δέ τούτο είναι 
πολύ συντελεστικώτερον είς τήν 
άνόρθωσιν ταίν Εργασιών, άπό οί- 
ανδήποτε κατά τό παρελθόν, ή τό 
Φελλόν αΰξησιν τοΰ δγκου τών κα­
ταθέσεων, οφειλομένην εις ύποτί- 
μησιν τοϋ νομίσματος ή κυβερνητι­
κά δάνεια καί έξοδα.

ΤΥΠΟΙΣ ΖΑΚΑ
ΟΔΟΣ ΑΠΕΛΛΟΥ 2

Προϊστάμενος Τυπογραφείου 
Δ. ΣΤΥΛΙΑΝΟΠΟΥΛΟΣ 
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HELLENIC BAKU TRUST COMPANY
ΝΕΑ ΥΟΡΚΗ

ΤΡΑΠΕΖΑ ΙΔΡΥΟΕΙΣΑ ΥΠΟ ΤΗΣ

ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΗΣ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ 
ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΛΟΛΛΑΡΙΑ Ζ.500.000

Δέχεται καταθέσεις καί έκτελεΐ πάσης φύσεως τραπεζιτικές εργασίας ύπό 
λίαν ευνοϊκούς όρους. ·

Οί έχοντες συναλλαγάς καί συμφέροντα έν ’Αμερική δύνανται ν’ άποτεί- 
νωνται είτε άπ’ ευθείας προς τήν HELLENIC BANK TRUST Co, 51 Maiden 
Lane, New York, U. S. A. είτε προς τήν ΕΘΝΙΚΗΝ ΤΡΑΠΕΖΑΝ ΤΗΣ ΕΛΛΑ 
ΔΟΣ> έν Άθήναις μέν είς τό Κεντρικόν Κατάστημα. ('Υπηρεσίαν Εργασιών 
’Αμερικής) εν ταΐς Έπαρχίαις δέ είς τά κατά τόπους ‘Υποκαταστήματα αυτής.
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ΕΓΤΙΘΕΩΡΗΣΙΣ ΤΥΠΟΥ
(’Άρ&ρον δημοσιευ&εν εις την 

«Bank» περί τής Bangue de 
Reglements Internationaux.)

Εις τήν κατά τον παρελθόντα 
’Ιανουάριον πραγματοποιηθεΐσαν 
49ην συνεδρίασιν τοϋ Διοικ. Συμ­
βουλίου τής Τραπέζης Διεθνών 
Διακανονισμών παρέσιη διά πρώ- 
την φοράν δ νέος Διοικ.τής Banque 
de France κ. J. Tannery, ό νέος 
Πρόεδρος τής ’Εθνικής Τραπέ­
ζης τής Ουγγαρίας κ. Imredy 
καί δ αντιπρόεδρος τής SocieteGe- 
nerale de Belgique κ. Galopin. 
Ό ανακοινωθείς ισολογισμός τής 
Τραπέζης διά τον Δεκέμβριον 1934 
κατήλθεν από 657.68 έκατ. φρ. 
έλβ. εις 654.38.

At καταθέσεις ό'ψεως των έκδοτ. 
Τραπεζών δι’ ίδιον λ)σμύν κατήλ- 
θον εις 36.5 έκατ. φρ. έλβ. Τά 
διαθέσιμα εν τφ ταμείφ καί παρά 
Τραπέζαις εξ άλλου κατήλθον εις 
2.4 εκ. φρ. έλβ.Ό Πρόεδρος Leon 
Fraser εκθέτει τά τής στάσεως 
τής Τραπέζης διά τον διακανονι­
σμόν τών δανείων Dawes καί 
Young, τής οικονομικής καταστά- 
σεως τών χωρών τής νοτιο-ανατο- 
λικής Ευρώπης καί τά πορίσματα 
εις α κατέληξεν ή Τράπεζα έκ τής 
μέχρι τοΰδε διαχειρίσεως διαφό­
ρων Clearings. Λίαν ευνοϊκώς ε­
πέδρασε τόσον διά τήν Τράπεζαν 
Διεθν. Διακανονισμών οσον καί 
διά τάς καθ’ έκαστον ταχυδρομι- 
κάς Διοικήσεις, ή υφιστάμενη με­
ταξύ 10 περίπου χωρών ταχυδρο­
μική συμβασις συμψηφισμών. 
Κρατεί ή σκέψις τής εφαρμογής 
παρομοίου συστήματος συμψηφι­
σμού διά τήν παγκόσμιον τηλε- 
γραφικ. καί τηλεφ. συγκοινωνίαν.

"Οσον αφορά τά κέρδη τής Τρα­
πέζης διά τό λήγυν τήν 31 Μαρ­
τίου 1935 έτος εργασιών έλπιζε - 
ται, δτι θά καταστή καί διά τό 
έτος τούτο δυνατή ή διανομή με­
ρίσματος πρός 6 ο)ο. Έξ άλλου 
κατόπιν τής προσαρτήσεως τού 
Saar εις τήν Γερμανίαν ή Τράπε­
ζα Διεθνών Διακανονισμών θέλει 
προβή εις άντικατάστασιν διά μάρ­
κων τών έν τή περιοχή ταυτη κυ- 
κλοφορουντων τραπεζογραμματίων 
τής Τραπέζης τής Γαλλίας.

Περαιτέρω δ Πρόεδρος Fraser 
άνακοινοϊ, δτι θέλει παραμείνη εις 
τήν θέσιν του μέχρι τής 14 Μαΐου 
1935 μ ή προτιθέμενος νά ύποβάλ- 
λη εκ νέου υποψηφιότητα, ατε 
επιθυμών νά έπιστρέψη εις ’Αμε­
ρικήν. Σημειούμεν, δτι κατά τάς 
τελευταίας συνεδριάσεις τού Διοι­
κητικού Συμβουλίου ούδείς έγένε- 
το λόγος περί νομισματικής στα- 
θεροποιήσεως.

("Αρ&ρον δημοσιεν&έν εις τό 
Bank Archiv περί τής κρίσεως 
τοϋ αργύρου εν Κίνα).

Τό συνεπείμ τής ’Αμερικανικής 
πολιτικής αργύρου προκληθέν εις 
Κίναν κύμα άντιπληθωρισμού πε­

ριέλαβε τά Treaty Ports, τήν οι­
κονομικήν αγοράν τής Σαγκάης 
καί τό δημόσιον θησαυροφυλάκΐον 
τής κεντρικής κυβερνήσεως.

Ή διευκόλυνσις τής εισαγωγής 
επί πληρωμή δι’ αργύρου αντί ε­
ξαγωγής εμπορευμάτων έπληξε 
βαρέως τήν βιομηχανίαν τής Σαγ­
κάης. Κατά τούς New-York Ti­
mes κατά Ν)βριον έπήλθεν ή α­
κόλουθος μείωσις τής παραγωγής 
τών κάτωθι βιομηχανιών : βαμ­
βακερά 25 ο)ο, πιλοποιία 30 ο)ο, 
καουτσούκ 35 ο)ο, χρωματουργία 
40 ο)ο, ηλεκτροτεχνία καί χειρο­
τεχνία έκτυπώσεως 45 ο)ο, σιδη­
ρουργία καί δπλουργία 50 ο)ο, 
μεταξοϋφαντουργία 80 ο)ο.

Τά εις άργυρον αποθέματα τών 
Τραπεζών τής Σαγκάης μειούνται 
στσθερώς, δχι μόνον διά τήν α­
παραίτητον έξίσωσιν τού ισοζυγί­
ου τών πληρωμών, αλλά καί λό- 
γψ διαρροής κεφαλαίων, τά δποΐα 
έφυγαδεύθησαν λαθρεμπορικώς 
μετά τήν εισαγωγήν ύψηλοτέροϋ 
δασμού εις τήν εξαγωγήν αργύ­
ρου, ως καί λόγφ άποθησαυρι- 
σμοΰ αργύρου εις δλόκληρον τήν 
Κινεζικήν ένδοχώραν.

ΓΙρότερον διά 'τής φυγαδεύσε- 
ως τού αργύρου από τά ανήσυχα 
μεσόγεια πρός τήν Σαγκάην, έδη- 
μιουργήθη αυτόθι αφθονία απο­
θεμάτων. Τά εις άργυρον αποθέ­
ματα ύπερέβησαν κατά 447 έκα- 
τομμ. ούγγίας (Μάϊος 1934) τάς 
άνάγκας τής αγοράς.

"Ενεκα τούτου ή άνάληψις τού 
ενός τρίτου τών αποθεμάτων τού 
των (μέχρι μέσων Ν)βρίου) ούδε- 
μίαν έπέφερεν αισθητήν δυσχέ­
ρειαν. Σήμερον δμως δεν υπάρχει 
πλέον είς τήν Σαγκάην πλέον τού 
ήμίσεος τών αποθεμάτων τού 
Μαΐου 1934 καί ή μείωσις αύτη 
έφερε κατά Δ)βριον κρίσιν ρευ­
στών. Ό τόκος διά βραχυπρόθε­
σμον χρήμα άνήλθεν είς 20 ο)ο.

Δύο Κινεζικαί Τράπεζαι έκλει­
σαν τάς θυρίδας των καί μία τρί­
τη μόλις έσώθη. Ό κίνδυνος τής 
αύξήσεως τής τάσεως έξαφανίσε- 
ως τού αργύρου εκ τής χώρας 
είναι μέγας, ήδη δέ ή Κυβέρνη- 
σις τού Nankin εύρίσχεται προ 
αγοράς έν παραλύσει. Μία μόνον 
διέξοδος υπάρχει διά τήν Κυβέρ- 
νησιν: Άφ’ ενός μέν ΰψωσις τών 
δασμών, άφ’ ετέρου δέ έξάσκησις 
έπιδράσεως επί τής ’Αμερικανικής 
Κυβερνήσεως, ΐνα τεθή τέρμα είς 
τάς διακυμάνσεις τής τιμής τοϋ 
αργύρου. ’Ήδη από τριμήνου ή 
τιμή τού αργύρου Ιν Νέα Ύόρκη 
κυμαίνεται κατά 10 ο)ο πρός τ’ 
άνω καί πρός τά κάτω, χωρίς νά 
δύναται νά λεχθή τίποτε περί τού 
οριστικού επιπέδου τής τιμής αυ­
τού. Τούτο αποτελεί τό κύριον ε­
λατήριου τής κερδοσκοπίας καί 
τής εξαγωγής αργύρου έκ Κίνας. 
’Εάν ή ’Αμερικανική Κυβέρνησις 
άρνηθή, θά εύρεθώμεν προ εχθρι­

κής στάσεως τής Κίνας κατά τών 
Ηνωμένων Πολιτειών, ήτις υπό 
ώρισμένας περιστάσεις ένδέχεται 
νά καταλήξη καί είς boycottage.

ΒΙΒΛΙΟΚΡΙΣΙΑ

(’Άρθρον εκ τοϋ Wirtschafts- 
diensf. «'Ο Lloyd George και ή 
Τράπεζα τής ’Αγγλίας»).

Αί από τίνος κρατοΰσαι έν ’Αγ­
γλία τάσεις πρός αλλαγήν κατευ- 
θύνσεως έν τή οικονομική καί 
τραπεζιτική πολιτική οφείλονται 
είς τον έν Bangor λόγον τοϋ 
Lloyd George τής 17ης Ιανου­
άριου. Τό θέμα τούτο έθεωρήθη 
κατ’ άρχάς ως τί τό εξαιρετικόν, 
διότι αί αξιώσεις τοϋ Lloyd 
George παρεξέκλινον οϋσιωδώς 
τής μέχρι τοΰδε οικονομικής πολι­
τικής. Ό Lloyd George άπέβη ό 
συνήγορος τής υπό τού Κράτους 
καταπολεμήσεως τής ανεργίας. 
Ζητεί τήν κατά τό αμερικανικόν 
σύστημα διχοτόμησιν τοϋ προϋπο­
λογισμού:

Τά μέσα έξευρέσεω: έργασίας 
διά τούς άνεργους θά συνεκεν- 
τροΰντο δι’ ενός με/άλου «Pros 
perity loan». Τούτο δμωςθά εσή- 
μαηε άνατροπήν τοϋ μετά τόσων 
κόπων πραγματοποιηθέντος ισο­
ζυγίου είς τον ’Αγγλικόν προϋπο­
λογισμόν. Δεδομένου δέ δτι ή 
Τράπεζα τής ’Αγγλίας, οϋσα ίδρυ­
μα άνεξάρτητον, είναι λίαν άπί- 
θανον νά υποστήριξή τήν πολιτι­
κήν ταύτην, ό Lloyd George επι­
τίθεται καί κατ’ αυτής. Καί προ­
βάλλει σήμερον τό έρώτημα πρέ­
πει άρά γε ή Τράπεζα τής "Αγ­
γλίας νά υποταγή είς την ’Αγγλι­
κήν Κυβέρνηση-; Τό έρώτημα τού­
το δημιουργεί τήν έντύπωσιν, δτι 
ή μέχρι τοΰδε πολιτική τής Τρα­
πέζης τής ’Αγγλίας ήτο ξένη πρός 
τήν Κυβερνητικήν πολιτικήν δπερ, 
έσφαλμενον, καθόσον άνέκαθεν 
ή Τράπεζα αυτή ήτο στενώτατα 
συνδεδεμένη μέ τό 'Υπουργικόν 
Συμβούλιου. Αί περιστάσεις δμως 
ήθέλησαν δπως ή θέσις τοϋ Διοι- 
κητοϋ τής Τραπέζης τής ’Αγγλίας 
είναι ισοδύναμος πρός τήν τοϋ υ­
πουργού, ώς έκ τούτου δέ ή έπί- 
δρασις τής Τραπέζης έπί τής Κυ­
βερνήσεως ήτο ισχυρότατη. ’Ήδη 
ό Lloyd George άπαιτεΐ, δπως ή 
Τράπεζα τής ’Αγγλίας διοικήται 
κατά τρόπον έπιτρέποντα τήν υπό 
τοϋ κράτους εφαρμογήν πολιτικής 
έπεκτάσεως τής κρατικής πίστεως. 
Γούτο έννοεΐται, έπί τού παρόν­
τος, διά τής λέξεως «έθνικοποίη- 
σις» (Nationalisation) τής Τρα­
πέζης. ’Ήδη αί προτάσεις τοϋ 
Lloyd George έσχον άρκετήν 
έπίδρασιν έπί τού ζητήματος τής 
άπασχολήσεως τών άνέργων, η 
’Αγγλική δέ Κυβέρνησις έν τφ 
πνεύματι τούτω έκαμεν ώρισμένας 
παραχωρήσεις. Ή θέσις δμως τή 
Τραπέζης τής ’Αγγλίας δέν_δύ- 
ναται βεβαίως νά μεταβληθή τό­
σον σύντομα.

ΒΙΒΛΙΟΓΡΑΦΙΑ
ΤΡΑΠΕΖΑΙ

ΓΕΝΙΚΑ
Die Anla^epelitib der Sparbas- 

sen.
'Υπό Anton Waller, Έκδ. Hey- 

maiin, Berlin, 1934 Σελ. 90 Rm. q.
"Ο συγγραφεύς αναχωρεί έκ τής αρ­

χής, δτι είς μίαν έπισκόπησιν τών Τα­
μιευτηρίων ώς οικονομικών δημιουρ­
γημάτων δέον κατά πρώτον νά έξετά- 
σωμεν τάς οικονομικός συνθήκας καί 
κατά συνέπειαν 6έν αρκεί νά έξετάσω- 
μεν μόνον τήν σχετικήν νομοθεσίαν. 
Έπί τή βάσει τής αρχής τούτης εξε­
τάζει τήν πολιτικήν τών ταμιευτηρίων 
έν Γερμανία καί Αυστρία άπό τής 
σταΟεροποιήσεως τοϋ νομίσματος, δια- 
πραγματευόμενος διεξοδικώτατα τά ζη­
τήματα ρευστότητας, ασφαλείας καί α- 
ποδόσεως ojc καί τά περί ■ καταθέσεων 
έν δψει καί έπί προθεσμία. Επίσης ε­
ξετάζει τάς μεταβολής τάς έπελθούσας 
είς τόν οργανισμόν τών Ταμιευτηρίων 
καί τήν σημασίαν, ήν έχουσι διά τήν 
παρούσαν καί μέλλονσαν πολιτικήν 
αυτών.

(Έκ τοϋ Wirtschaftsdienst)

ΤΡΑΠΕΖΙΤΙΚΑ ΣΥΣΤΗΜΑΤΑ — 
ΤΡΑΠΕΖΙΤΙΚΑΙ ΕΡΓΑΣΙΑΙ

Kleinbreditbanben in den Ve- 
reinigten Staaten.

'Υπό W. R. Deuble "Εκδ. Hey- 
mann, Berlin I934 Σελ. 93 Rm. 4.80.

'Ο συγγραφεύς άσχολεΐται μέ τό 
ζήτημα τής παροχής μικρών πιστώ­
σεων, τό όποιον έν Γερμανία καθίστα­
ται όλονέν όξύτερον. Καταδεικνύει διά 
τοϋ συγγράμματος πόσον είναι έπί τοϋ 
προκειμένου διαφορετικοί αί συνθήκαι 
έν Αμερική καί Γερμανία, τίθεται δέ 
κατά τής έν Γερμανία εισαγωγής τών 
μεθόδων, διά τών όποιων έπετεύχθη 
έν "Αμερική ή άνάπτυξις τή; παροχής 
μικρών πιστώσεων. Τό σύγγραμμα είναι 
άξιόλογον καθόσον είναι τό πρώτον 
τό όποιον ήσχολήθη μέ τάς Τραπέζας 
παροχής μικρών πιστώσεων έν ‘Αμερι­
κή καί Γερμανία.

(Έκ τοΰ Wirtschaftsdienst) 
ΔΙΑΦΟΡΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ

Bcletin del Centre de investi- 
gacicnes especiales e La bora- 
terie de estadistica. Presiden- 
cia del Censeje de Ministres— 
Direccien General del Institute 
Geegrafice, Cadastral y de Es- 
tadistica-Madrid-Μηνιαία έκδοσις.

Αί πηγαί πληροφοριών καί μελέτης 
τής οικονομικής ζωής τής 'Ισπανίας 
δέν είναι ούτε πολλοί ούτε πολύ γνω­
στά ί καί διαδεδομένοι.

Είμαι αξία προσοχής δθεν ή επίση­
μος αΰτη καί έπιμελής έκδοοις, ή ό­
ποια περιλαμβάνει δείκτας τιμών χον­
δρική: καί λιανικής πωλήσεως, στοι­
χεία έπί τοΰ συναλλάγματος, τών συμ- 
ψηφιστικών γραφείων, τής ναυτικής 
καί εμπορικής κινήσεως, τής παραγω­
γής, τοΰ δημογραφικοΰ ζητήματος κλπ.

Ή έκδοσις έχει καί πολλά συμπλη­
ρώματα έπί ειδικών θεμάτων.

Ministerios de Hacienda y 
Agriculture: El plan de accien 
eccncmica ante el Cengresc na- 
cienal. Discurses de les Minis­
tres Pinede y Duhau—Buenes— 
Aires 1934 Σε/.. 148.

Περιέχει δύο έκτενείς έκθέσεις τών 
μάλλον ένδιαφερόντων οικονομικών ‘Υ­
πουργών τής ’Αργεντινής Δημοκρατίας 
μιαν τοΰ ‘Υπουργού τών Οικονομικών 
έπί τής μετατροπής, τοΰ συναλλάγμσ-

ΠI ΣΤΙΣ
Beichs^esetz fiber des Kredit- 

xvesen vem 5 De=enib|er 1934 mil 
Begleitbericht, Erlauterungen 
und Be£rii ndung—Pref, d. Sta- 
atswissenschaften an der Uni- 
versitat Marburg (Lahn) Jens 
Jessen. Έκδ. Verlag der Reimar 
Mobbing GmbH., Berlin—1935 Σελ. 
84—SW 61.

ΧΡΗΜΑ—ΝΟΜΙΣΜΑ

Verantwertlichbeit des Geldes
'Υπό Dr Paul Kelli Έκδ. C.Hey- 

mnnn, Berlin, 1935.

Neutrales Geld und Kapital- 
bildung.

'Υπό Dr Gerhard Kroll. Έκδ. C. 
Heymann, Berlin 1935 Σελ. 127 Rm. 
4.80.

ΤΡΑΠΕΖΑΙ
ΓΕΝΙΚΑ

Der Sparbassen — Vcrstand. 
Grundriss des Sparbassemve- 
sens, bearbeitet fiir die Ver- 
standsmit^lieder der Sparbas­
sen.

Dr Heinz Marquardt, Direktor 
beim Deutschen Sparkassen—und 
Giroverband, und Johannes Perdel- 
witz, Regierungsrat. "Έκδ. Carl 
He}-manns Verlag, Berlin 1935 Σελ. 
173.

ΔΙΑΦΟΡΑ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΑ

Bersen — Termin — Geschafte 
(Short Selling).

Πρός διευκρίνισιν τοΰ προβλήμα­
τος τών χρηματιστηριακών μεταρρυ­
θμίσεων καί τών δυνατοτήτων σταθε- 
ροποποιήσεως τών τιμών έπί αξιών καί 
έμπαρευμάτων.

'Υπό J. Edw. Meeker (γερμανική έκ- 
δοσις υπό C. Hundhausen). "Εκδ. 
Heymann, Berlin 1934 2ελ. 186 Rm. 8.

Der Zollbrie£ als Kampfmittel- 
der ausseren Wirtschaftspelitib.

'Υπό Karl Petermann. Έκδ. Ferd· 
Enke, Stuttgart 1934 Σελ. 128 Rm. 5.

Kcnjunbturschwanbun^en und 
Weltwirtschaftsbrise.

'Υπό Horst Jecht. 'Έκδ. Philipp 
Reclam jun—Leipzig 1934 Σελ. 78 
Rm. 0.75.

Prebleme der ameribanischen 
Warenhauser.

'Υπό Werner K. Gabler. Έκδ. 
Orell Fussli, Zurich Leipzig 1934 
Σελ. 206 Rm. 9.60.

Die Stadtrandsiedlun£. Ihre 
liedcutung fur die Bebampfun£ 
der Krise und die Sicherun£ 
ihres wirfschaftlichen Erf elites.

'Υπό Alexander Mahr. "Εκδ. 
Gerold & Co, Wien, 1933 1933
R111. 1.20.
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τος καί τής νομισματικής πολιτικής καί 
έτέραν τοΰ ‘Υπουργοΰ τής Γεωργίας 
έπί τής Επιτροπής σίτου, τοΰ νομί­
σματος καί τών τιμών τών αγροτικών 
προϊόντων. Άμφότεραι είναι σημαντι­
κού ένδιαφέροντος διά την γνώσιν τής 
ΟΙκονομικήςπολιτικής τής Αργεντιν ής

ΑΘΡΟΙΣΤΙΚΑΙ - Λ 0 ΓI ΣΤ IΚ AI 
ΥΠΟΛΟΓΙΣΤΙΚΑ! ΜΗΧΑΝΑΙ

Χρησιμοποιούνται και είς δλας τάς έν Ελλάδι Τραπέζας, 
Δημοσίας Υπηρεσίας, Άνων. Εταιρείας, Εργοστάσια κ.λ.π.

Ή διάδοσίς τη$ «νά rev Κόομον είνε ή ένδειξις τής υπεροχής της. 
500 ΒΑΣΙΚΟΙ ΤΥΠΟΙ 

ΠΡΟΣΑΡΤΛΟΖΟΛΔΕΝΟΙ ΕΙΣ ΟΛΑΣ ΤΑΣ ΕΡΓΑΣΙΑΣ 

Έπίδειξις παρ’ ημών άνευ ύποχρεώσεώς σας.
Γενικοί ’Αντιπρόσωποι :

ΚΙΚΙΖΑΣ, ΤΡΑΚΑΣ & Σι*
ΟΔΟΣ ΣΤΑΔΙΟΥ 8« — ΑΟΗΝΑΙ — Τηλέφ. 21-857

ίΛΛΑ

ΐίΟΛνηοι
ΚΟΕΜΔ ϊνΡΙΙΜΔΤΟΣ
Ι^ΣκαΙοδΙόμεΙρον κρέμας 
ζυρΐβμαίος koavnqz 
βί Βρεγμένο βουρίαάκι 

αρκεί οι’ ενα εύχάρισίο 
ξύριομα.

k, ,Ά .g*/***■



ΓΕΝΙΚΑΙ ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΑΙ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΙ
ΚΙΝΗΣΙΣ ΚΑΛΥΜΜΑΤΟΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΣ & ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΩΝ ΟΨΕΩΣ ΕΚΔΟΤΙΚΩΝ ΤΡΑΠΕΖΩΝ

<<ϊ

Υ Μ Μ A ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑ { ΥΠ)ΣΕΙΣ ΟΨΕΩΣ ΙΑΝΑΛΟΓΙΑ ΚΑΛίΜΑΤΟΣ 
ΠΡΟΣ ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑΝ

Μάρτιος 35 Μάρτιος 34 Μάρτιος 35 Μάρτιος 34 Μάρτιος 35 Μάρτιος 34 1 Μάρτιος 35 Μάρτιος 34

ΤΡΑΠΕΖΑ ΑΓΓΛΙΑΣ Εις εκατ. £ 'Χρυσός 192.5 (27)3) 191.1 (28]3) 381.4 (27]3) 378.8 (28]3) 116.7 (27]3) 112.0 (28]3) 45.3 % 49.2 %
FEDERAL RESERVE -

BANKS » » $ 'Ολικόν απόθεμα 5.835.2 (27]3) 4.535 (28]3) 3.130.6 (27J3) 3.119.8 (2813) 4.919.0 (27]3) 3.656.8 (28]3) 186.3 "/ο 145.3 °/ο
ΤΡΑΠΕΖΑ ΓΑΛΛΙΑΣ » > Frs Χρυσός 82.634.7 <29]3) 74.613.3 (3013) 83.043.9 (29J3) 82.833.4 (30]3) 19.643.1 (29)3) 14.155.2 (30]3) 99.5 %, 90.C “/ο
REICHSBANK » > Rm. Χρυσός καί συν]μα 808. (30]3) 237 1 (29] 3) 3.663.8 (30]3) 3.674.6 (2913) 921.6 (30]3) 547.4 (29J3) 2.2 »/0 6.4 °/“
ΤΡΑΠΕΖΑ ΙΤΑΛΙΑΣ » » Lit Χρυσός καί συν]μα 5.825.0 (20]3) 6.979.3 (2013) 12.460.0 (2013) 12.490.0 (20]3) 2.218.7 (20J3) 1.402.6 (20]3) 46.7 % 55.8 %
ΤΡΑΠΕΖΑ ΟΛΛΑΝΔΙΑΣ » » El. Χρυσός καί αργυρ. 834.2 (25]3) 812.1 (26J3) 847.9 (2513) 901.4 (26]3) 162.6 (25]3) 102.9 (26]3) 98.3 °/ο 90.0%
ΕΘΝ. ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΒΕΤΙΑΣ » » F.S. Χρυσός 1.712.8 (30]3) 1.746.1 (31)3) 1.358.1 (3013) 1.405.3 (31)3) 481.1 (30]3) 482.0 (31]3) 126.1 °/ο 124.2 %
ΕΘΝ. ΤΡΑΠΕΖΑ ΒΕΛΓΙΟΥ 
ΕΘΝΙΚ. ΤΡΑΠΕΖΑ ΓΙΟΥΓΚΟ-

* * Bel. Χρυσός 2.258.5 (2813) 2.699.6 (29]3) 3.770.2 (28]3) 3.455.6 (29]3) 211.0 (28 ]3) 432.7 (2913) 59.9 °/ο 78.1 ο/»

ΣΛΑΥΙΑΣ > > Din. Χρυσός καί συν]μα 1.315.6 (22]3) 1.844.4 (22]3) 4.324.7 (22)3) 4.146.7 (22]3) 1.264.4 (22]3) 1.040.2 (22]3) 30.4 % 44.4 "/ο
Εθ. ΤΡΑΠΕΖΑ ΡΟΥΜΑΝΙΑΣ » » Lei Χρυσός καί συν]μα 10.505.8 (23)2) 10.119.5 (24]2) 21.224.7 (23]2) 20.815.1 (24]2) 8.152.3 (23]2) 7.448.7 (24]2) 49.4 °/ο 48.6 »/,
Εθ. ΤΡΑΠΕΖΑ ΒΟΥΛΓΑΡΙΑΣ » » Lev Χρυσός καί συν]μα 1.552.2 (23]3) 1.546.7 (23J2) 2.125.1 (2ο]3) 2.511.3 (23]3) 2.194.0 (23]3) 1.778.8 (23]3) 73.0 “/„ 61.5 ο/»
KENT. ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΟΥΡΚΙΑΣ » » Ltqs 'Ολικόν απόθεμα 32.8 (7]3) 29.2 (813) 162.3 (7]3) 159.3 (8]3) 28.0 (7)3) 18.6 (8]3) 20.2 % 18.3%

ΤΡΑΠΕΖΑ ΕΛΛΑΔΟΣ > Δρ. Χρυσός καί συν]μα 3785 9 (31 ]3) 3.963.9 (3113) ,5.541.0 (31]3) 5.098.3(31)3) 3 770.3 (31)3) 6.066.5 (31]3) 65.2 % 76.4 %.

•lllllllillllllllllllllllllllllllllllflimilllllllllllllllllllimilllllimilltllllllllllllllllllllllllllllillllimi/ «ΙΙΙΙΙΙ......

ΤΙΜΑΙ ΤΩΝ ΚΑΤΩΘΙ ΝΟΜΙΣΜΑΤΩΝ ΕΙΣ ΤΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΘΗΝΩΝ, ΛΟΝΔΙΝΟΥ, ΖΥΡΙΧΗΣ
ΚΑΤΑ ΜΗΝΑ ΜΑΡΤΙΟΝ Λ Θ35

ΝΟΜΙΣΜΑΤΑ
ΑΟΗΝίλΝ ΛΟΝΔΙΝΟΥ

Parite 
εις χρυσόν

Τιμή
τής 30-3-35

Parite 
εις χρυσόν

Τιμή
τής 30,3)35

Parite 
εις χρυσόν

Αγγλίας Λίρα 1 Λ. = 375.— 523.— — 1 £ = 25,22
Αίγυπτου Λίρα 1 LEg. = 384.- 536,40 1 £ = 0,975 97,50 1Ε£= 25,62
Αυστρίας Σελλίνιον 1 Sh. = 10.842 > 34,58 25,75 lsh = 0,7292
Βελγίου Φράγκον 1 fr. = 2,143 4,09 » 175.— 24,875 lfr =0,14412
Βουλγαρίας Λέβα 1 leva — 0,5567 1,30 » 673,659 400,- (29]3) lleva=0,0374
Γαλλίας Φράγκον 1 fr. = 3.019 7,14 » 124,21 72,78 1 fr = 0,203
Γερμανίας Μάρκον 1 M. = 18,355 41,50 » 20,43 11,96 1 Μ. = 1,2345
Γιουγκοολαυίας Δινάριον 1 din = 1,3571 2,48 > 276,316 212,—(29]3) 1 din= 0,0918
'Ελβετίας Φράγκον 1 fr = 14,868 35,- » 25,22 14,84
Ελλάδος Δραχμή — > 375.— 503.— ΙΔρχ.=0,0672
Η. Πολ. ’Αμερικής Δολλάριον 1 $ = 77,056 Ο Ί « 4,867 4,7925 1 $ = 5,18

Ιταλίας Λιρέττα 1 Lit = 4,055 9,- » 92,46 58,06 ILit. =0,2727
Καναδά Δολλάριον 1 $c = 77,056 » 4,867 4,8275 1 $c = 5,18
'Ολλανδίας Φλορίνιον 1 fl. = 309.73 73,05 > 12.107 7,12 1 fl = 2,0832
Ρουμανίας Λέϊ 1 lei — 0,4609 1,10 > 813,588 475,50 (29'°·* 1 lei = 0,031
Σουηδίας Κορώνα I K.S. = 20,64 26,95 » 18,16 19,392 1 KrS=l,3888
Τουρκίας Λίρα 1 Ltq = 338,78 86.- * 1,10 5,60 (29]3) 1 Ltq = 22,78
Τσεχοσλοβακίας Κορώνα 1 Kr.C = 2,28 4,51 9 164,25 115 12 ' 1 KrC=0,1279
Πολωνίας Σλόιυ 20.40 43,38 25,86

ΖΥΡΙΧΗΣ

'Ανώτατο

14,965
15,34871
0,5760
0,72175
0.035
0,203775
1,24
0,0698

3,0925
0,2615

2,0905
0,0308
0.7710
2.45
0,129
0,583

Κατωτάτη

14,35
14,71795
0,574
0,57
0,035
0,2030
1,2365
0,0698

3,0375
0,2540

2,0845
0,0306
0,74
2,45
0,1286
0,5810

Τιμή
τής 30)3)35

14,85
15,23077
0,5755
0,57
0,035
0,203775
1,2395
0,0698

3,0925
0,2565

2,0865
0.0308
0,7655
2,45
0,129
0,5825

ΕΠΙΣΗΜΟΣ ΠΡΟΕΞΟΦΛΗΤΙΚΕ 
ΔΙΑΦΟΡΩΝ ΧΩΡΩ

Σ ΤΟΚΟΣ

ΧΩΡΑΙ
ΠΡΟΕΞΟΦΑ-

ΤΟΚΟΣ
ΕΠΙ ΤΟΙΣ 0/0

ΙΣΧΥΣ ΑΠΟ

"Ελλάς 7 14-10-33
"Αγγλία 2 30-6-32
’Αλβανία 7 1]2 16-11-33
Αυστρία 4 23-2-35
Βέλγιον 2 1)2 28-8-34
Βουλγαρία
Γαλλία

7 3-1-34
2 H2 31-5-34

Γερμανία 4 22-9-32
Γ ιουγκοσλαυΐα 5 1-2-35
Δανία 2 1)2 1-12-33
"Ελβετία . 2 22-1-31
’Εσθονία 5 1-10-34
Ήν. Πολιτεϊαι 1 1]2 1-2-34
’Ιαπωνία 3 65 2-7-33
’Ιταλία 4 26-11-34
‘Ισπανία 6 26-10-32
Λεττονία 5 1]2 1-1-33
Λιθουανία 6 1-1-34
Νορβηγία 3 H2 24-5-33
Ούγγαρία
‘Ολλανδία

4 112 17-10-32
3 112 4-4-35

Πολωνία 5 26-10-33
Πορτογαλία 5 13-12-34
Ρουμανία 4 U2 15-12-34
Ρωσία 8 22-3-27
Σουηδία 2 112 1-12-33
Τουρκία 5 112 2-3-33
Τσεχοσλοβ. 8 112 25-1-33
Φινλανδία 4 3-12-34
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ΕΟΚΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ THE ΕΑΑΑΑΟΣ
ΕΤΟΣ ΙΔΡΥΣΕΩΣ 1841

ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΚΑΙ ΕΞΑΓΩΓΗ ΧΡΥΣΟΥ 

(ΑΓΓΛΙΑ)

ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΕΞΑΓΩΓΗ

Έβδομ. λπξ. Εις ράβδους Εις νόμισμα Εις βάβδους Εις νόμισμα

7.8.35 £ 2.888.778 £ 16.001 £ 1.743.700 £ 117.671
14.3.35 3.159.260 170 998 2.692.937 242.639
21,3.35 6.456 348 118.370 55.047 216.790
28.3.35 5.768.019 246.823 7.921 343.688

Ηεφάλαιον Μετοχικήν χαιι ’Α,ποθεμ. Αρ. 1 .»0£ί.000.000 

Καταθέσεις (τβ 31-12-1934) 9.81>%.104.838.9»
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ΔΙΟΙΚΗΤΗΣ
ΙΩΑΝ.Α, ΔΡ0Σ0Π0ΥΛ0Σ

ΥΠΟΔΙΟΙΚΗΤΗΣ

ΑΛΕΞΑΝΔΡΟΣ Γ. ΚΟΡΙΖΗΣ
ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΚΑΙ ΕΞΑΓΩΓΗ ΑΡΓΥΡΟΥ 

(ΑΓΓΛΙΑ)
ΕΙΣΑΓΩΓΗ ΕΞΑΓΩΓΗ

Κεντρικόν Κατάστημα έν Άθήναις 

96 Υποκαταστήματα και Πρακτορεία 

εις τάς κυριωτέρας πόλεις τής Ελλάδος

Έβδομ. λπξ. Εις ράβδους Εις νόμισμα Εις ράβδους Εις νόμισμα

7.3.35 £ 133.561 £ 92.651 £ 835.199 £ 500
14.3.35 411.711 27.249 1.254.122 256.830
21.3.35 83.451 17.022 934.686 19
28.3.35 187.742 44.727 637.673 403

ιιιιιιιιιιιιιιιιιιιιιιιιι. . . . . .  ιιιιιι. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

ΚΑΤΑΣΤΗΜΑΤΑ ΕΝ ΤΩ ΕΒΩΤΕΡΙΚΩ
ΥΠΟΚΑΤΑΣΤΗΜΑ ΕΝ ΑΛΕΞΑΝΔΡΕΙΑ : Rue Stamboul No 17 

» » ΚΑ'Ι'ΡΩ : Rue Emad el Dine No 17

ΠΡΑΚΤΟΡΕΙΟΝ ΕΝ ΖΑΓΑΖΙΚ : Rue Tewfiki

ΑΝΤΑΠΟΚΡΙΤΑΙ εις δλας τάς Χώρας τοΰ Εξωτερικού

HELEN1C BANK TRUST COMPANY, NEW YORK : 51, MAIDEN LANE

Ίδρυθεΐσα ύπο τής Εθνικής Τραπέζης τής 'Ελλάδος, συμψώνως μέ τούς νόμους τής Πολιτείας 

τής Νέας Ύόρκης, προς έξυπηρέτησιν των έν ’Αμερική 'Ελλήνων.

ΚΕΦΑΛΑΙΑ όλοοχεβώς καταβεβλημένα Δολλ 1.500.000

ΤΙΜΑΙ ΠΟΛΥΤΙΜΩΝ ΜΕΤΑΛΛΩΝ

| 
ΕΝ

 ΛΟΝ
ΔΙ

Ν
Ω

Χρυσός
Σελλ. & Πέν. 
διά μίαν ούγ- 
γίαν troy κα- 
θαρ.μετάλλου

”Αργυρος 
Πένναι όιά 

μίαν οϋγγίαν 
troy, τίτλου 
0,925

6-3-35

149s.4 d.

26 >%6 d.

13-3-35

148s. 0 d.

27 ·/,. d.

20-3-35

145s. 6 d.

27 % d.

27-3-35

145 s. 3 d.

28 %6 d.

Χρυοός 6-3-35 13-3-35 20-3-35 27-3-35
φράγκα δΓ 1
χγρ. καθαρού 16.650 fr. 16.650 fr. 16.650 fr. 16.650 fr.

2 μετάλλου
Μ
Ρ-<
< ”Αργυρος

Φράγκα δι’ 1
Ζ χγρ. καθαρού 265 fr. 265 fr. 280. fr. 280 fr.

μετάλλου



ΣΤΑΤΙΣΤΙΚΑ! ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΑΙ (ΕΛΛΑΔΟΣ)
ΤΙΜΑΙ ΤΩΝ ΚΑΤΩΘΙ ΧΡΕΩΓΡΑΦΩΝ ΕΙΣ ΤΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΑΘΗΝΩΝ

(ΕΚ ΤΟΥ ΕΠΙΣΗΜΟΥ ΔΕΛΤΙΟΥ ΤΙΜΩΝ)

ΕΙΔΟΣ
Ποσόν 

τίτλων έν 
κυκλοφοφία

’Ονομα­
στική άξία

Πλπρωθέν 
μέρισμα 

χρήσ. 1934
Π τελευτ. 
τοκ)διον

Μ ά Ρ Τ ι ο ς 1935

κατά
τίτλον ’Ανώτατη Κατωτάτη Τιμή

τής 30-3-35

α) Μετοχαί
1. Τραπεζών

Τραπέζης ‘Ελλάδος 80.000 5.000.— 400.— 8.000.— 7.750.— 7.925.-
’Εθνικής Τραπέζης τής ‘Ελλάδος 20.000 1.000.— 2.750.— 62.500.— 59 300.— 60.200.—
Τραπέζης ‘Αθηνών 1.008.000 100.— 8.- 268.— 250.— 257.—

» Έλλ. Έμπορ. Πίστεως 150.000 100.- — Ούδεμία toal·. έγένετο 123.—
Εμπορικής Τραπ. τής ‘Ελλάδος 500.000 100.- 24.— 484.— 440.— 440.—
Καπνοβιομηχανίας καί Τραπ. Κα- 
ραβασίλη 15.000 1.000.—

Ούδεμία
1.780.-

τράξ. έγένετο 
1.750.-

8.500.—
1.750.-

'Εθνικής Κτηματικής Τραπέζης 
τής Ελλάδος 80.000 1.000.—

Ούδεμία τράξ. έγένετο 6.500.—
75.-

Λαϊκής Τραπέζης 21.429 700.— 15.- > > > 220.—
Τραπέζης Λακωνίας 200.000 100.— — > > > 220.-
Τραπέζης Πειραιώς
Τραπέζης Χίου
2, Τών κυριωτέρων Βιομηχανι­
κών και άλλων 'Εμπορικών 

* Εταιρειών
Έλλην. Ήλεκτρ. Σιδηροδρόμων

100.000
40.000

593.357

100.—
10).-

£. 1 -/-

5.—

580.- 555.— 560.-
Εθνικής Άτμοπλοΐας τής Ελ­
λάδος 212.755 Φ. Χρ.32.427 — 356.— 296.- 334.—
Έταιρ. Χημ. Προϊόντων καί 
Λιπασμάτων
Έταιρ. Έλλην. Πυριτιδοποιείου 
καί Καλυκοποιείου

283.665 Δρ. 100.— — 1.570.— 1.440.— 1.545.—

75.000 « 100.— — 2.370.- 2.250.— 2.265.—
Έταιρ. Χρωματουργείων Πει­
ραιώς 105.000 « 100.— — 1005— 965.— 965.—
Έταιρ. «Ελληνικής Εριουργίας»
’Ανα». Πειραϊκη ‘Εταιρεία ’Επι­
χειρήσεων

400.000 £. 0.15.0 — 358.— 332.— 341.—

140.000 100.— 434.- 390.— 413.-
Μεταξοϋφαντ. «ή Χρυσαλλίς»
Στ. Παπαδοπούλου 500.000 100.— 312.- 292.— 293.-
Άνων. Γεν. Έταιρ. Τσιμέντων 
♦ ’Ηρακλής» 146.000 100.— 30.- 1.440.— 1.330 — 1.380.-
Έλλην. Έταιρ. Οίνων καί Οι­
νοπνευμάτων 200.000 100.— — 1.295.— 1,730.— 1.245.—
β) Όμολογίαι

1. Εις Χρυσόν
Έθν. Δαν. 120.000.0005ο)ο 1881 140.979 Φ.Χρ. 500.— £. 0.3. 0,12 Ούδεμία πράξ. έγένετο 3 725.- -. . 500.000.000 5ο)ο 1914 583.300 » » 500.— » U.ii. 5,65 3.390.- 3.205.— 3 20">

η » Πρισφυγιχόν 7ο)ο1924 471.050 £. 20.-/- » 0.4. 10, 8 4.400.- 4.300.- 4 300» » Σταθεροποιήσεως6ο)ο 1928 198.534 » 20.—/— » 0.4. 2, 4 Ούδεμία πράξ.έγένετο 3.550*.—
» » Παραγωγικόν 6>)ο 1928 96.587 » 20.—/— » 0.4. 2, 4 » > > :ί 950 —» » βο)ο 1931 229.157 » 20.- -/— » 0.4. 2, 4 5.260.- 4.400.- 5.130.—

2. Εις τραπεζογραμμάτια 
Εθν. Δαν. 750.000.0)0 Έντοκ. 

8ο)ο 1926 4.479.000 100.- 6.- 73.- 71.5( 73.—
» » 800.000.000 Έλλ. Ύ-

πηκ. 8ο)ο 1927 1.528.800 500.- 15.— 349.5( 335.- 344 —
» » 6.000.000.000 Άνταλ-

λαξ. 8ο)ο 1926 3.505.140 1.000.- 30.- 706.- 690.- 701.50
» » 1.650.000.000 Άντολ-

λαξ. 6ο)ο 1928 787.485 1.000.- 22,50 709.- 697.- 700.—
» » 300.000.000 5ο)υ 1920 1.349.842 200.- 3,75 132.- 128.- 132.—
» » 1.570.000.000 Λ' Ά-

ναγκ. 6. 1|2°/ο 1922 10.725.574 100.- 4,875 74.5 0 72.- 73.75
» » 1 230.000.000 Β' Ά-

ναγκ ,6ο]ο 1926 9.959.514 100.- 4,50 64.25 61.50 62.50
Εθν. Κτημ.Τρ. 200.000.000

7ο)ο 1925 721.460 250.- 8,75 330.- 325.- 328.—
Έθν. Κτηιι.Τραπ.200.000.000

7 ο) λ 1926 734.410 1 250.- 8,75 318.- 309.--1 313.50

Οd

σ» τ:
ο Γ~
00 ^ 

ο> 
1= ο

ΤΤΙΝΑΞ ΙΣΧΥΟΝΤΩΝ
Επίσημος προεξοφλητι­

κός τόκος.

Συμβατικός’ τόκος
(άνώτατον όρων)

Νόμιμος τόκος 
Τόκος υπερημερίας

ΕΠΙΤΟΚΙΩΝ

7 ο]ο
από 14—10—33

10 ο]ο 
9 ο]ο 
9 ο]ο

Επιτόκια καταθέσεων εις Δραχμάς
(’Επί τή βάσει κοινής συμφωνία; των, κυμωτέρων Τραπεζών 

τής Ένώσεως Ελληνικών Τραπεζών).

Καταθέσεων δ'ψεως από 1 — 12 —33 2 ο]ο
Καταθέσεων Ταμιευτηρίου 
(ανώτατατον δριον ποσοΰ :

Δρχ 100.000) από 14— 6 —33 3 ο]ο

Καταθέσεων επί προΑεσμίφ
Διαρκείας 6 μηνών από 1—1—34 2 1)2 ο]ο

» 1 έτους 3> » » » 3
» 2 ετών » » >> » 3 1)2 ο]ο
» 4 ετών καί πλέον » » » 4 ο]ο

HIM: ΥΠΟΛΟΙΒΗΚ DM ίϊΡΙΦΙίΙΪ ΜΙ ΑΜΜΜίΗΕ
ΜΙ ΚΥΚΑΟΦΟΡΟΥΝΤΟΙΙ ΤΑΜΙΑΚΟΝ ΓΡ)ΗΝ Τ Η 31)3)35

ΕΝΕΡΓΗΤ. ΥΠΟΛΟΙΠΟΝ ΠΑΘΗΤ. ΥΠΟΛΟΙΠΟΝ

Αυστρία
Βέλγιον

F.S. 936.855.—
F.B. 14.272.%.—

Γαλλία F. F. 69.462.504.-
Γερμανία
Ελβετία

Rm. 13.192.492.—
F.S. 776.580.—

Νορβηγία
Ούγγαρία | Hfl. 326.134.—

F.S. 84.385.—

F.F. 1.981.867.—

Σουηδία ι $. 90.715.14 F.S. 673.913.88
Τσεχοσλοβακία
Φινλανδία F.S. 424,873.20

Kc. 36.500.850.—

ΚΥΚΛΟΦΟΡΙΑ ΤΑΜΙΑΚΟΝ ΤΡ1ΤΙ0Ν (BONS DE [ΑΕΙ
Γιουγκοσλαυΐα Δρχ. 38.198.638.—

Ρουμανία » 229.035.90 (Ύπολ. Λ|σμοϋ Δρ. 97.437.944,50)

Τουρκία » 11.744.943.60
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ΠΓΚΡΙΤΙΚΟΙ HIE της kikbiedi TIB kypibtepcn aodmdb της iphiezhz emie
(ΕΙΣ ΕΚΑΤΟΜΜΥΡΙΑ ΔΡΑΧΜΩΝ)

τή 31)3)1935 
τή 28)2)1935 
τή 31)3)1934

ΕΝΕΡΓΗΤ
Διαθέσ. εις 
χρυσόν καί 

έξωτ. συν] μα

ΚΟΝ
Χαρτοφυλά­

κων εις 
Δραχμάς

Πιστώσεις
έμπορικαί

Πιστώσεις
Δημοσίου

Σύνολον
Πιστώσεων

Χρέος
Δημοσίου

3.785.9 
3.935,4
3.963.9

242,2
245.7
202.7

985,9
898.3
520,6

1.338.7 
759,3

2.870.8

2.324,6
1-657,6
3.391,4

2.714,1 
2.714,1 
2.714 1

τή
τή

ΠΑΘΗΤΙΚΟΝ
Τραπ. γραμ­
μάτια έν κυ­

κλοφορία

’Υποχρεώ­
σεις όψεως 

έν γένει.
Σύνολον

31)3)1935 5.541,0 3.770,0 9.311,0
28)2)1935 5.220,8 3.652,0 8.872,8
31)3)1934 5.098,3 6.066,5 11.164,8

Σχέσις διαθεσίμων εις χρυσόν
καί Συν)μα πρός:

Υποχρειόσεις όψεως την πραγ. κυκλοφορίαν

38,8 ο]ο 65,2 ο]ο
43,2 ο]ο 73,5 ο]ο
34,9 ο]ο 76.4 ο]ο

ΙΙΙΙΙΙΙΙ·ΙΙΙΙΙΙ1ΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΐΓΐΙΙΙΙΙΙΙΙΙ·Ι·ΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙ·ΙΙΙΙΙΙΙΙ11ΙΙ1 ΙΙΙ1ΙΙΙΙΙΙΙ... . . . ΙΙΙ1ΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙ11ΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙ1ΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΜΙΙΙΙΙΙΙΙ

ΚΙΝΗΣΙΣ ΓΡΑΦΕΙΩΝ ΣΥΜΨΗΦΙΣΜΟΥ

ΑΘΗΝΩΝ & ΠΕΙΡΑΙΩΣ

ΜΗΝ
Εργάσιμοι

ήμέραι

’Αριθμός
παρουσιασθ.

επιταγών

Ποσόν εις δραχμάς
παρουσιασθ. έπ]γών 
πρός συμψηφισμόν

Μάρτιος 1935 24 23.936 792.791.298.06

Φεβρουάριος 1935 24 26.398 791.076.447.40
Μάρτιος 1934 28 22.319 566.385.064.24

ΤΙΜΑΡΙΘΜΟΣ ΧΟΝΔΡΙΚΗΣ ΠΩΛΗΣΕΩΣ
ΕΚ ΣΤΟΙΧΕΙΩΝ ΤΟΥ ΑΝΩΤΑΤΟΥ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΟΥ ΣΥΜΒΟΥΛΙΟΥ

Βάσις 1913—14=100
1

'Ημερομηνία!

Γενι­
κός
Τιμάρ
ιθμος

Γεωρ­
γικών
Προϊ­
όντων

Ζωι­
κών
Προϊ­
όντων

Βιομ.
καί

Χημι­
κών

Καύ­
σιμοι
ϋλαι

Έγχώ
ρια

Προϊ­
όντα

Άλλο
δαηά
Προϊ­
όντα

Μέσος δρος
» 1928 1720 2137 1558 1527 1637 1806 1665
» 1929 1811 2180 1669 1627 1691 1926 1738
» 1930 1646 1894 1591 1501 1640 1676 1626
» 1931 1471 1667 1528 1316 1532 1541 1424
» 1932 1766 1940 1724 1647 1866 1719 1799
» 1933 1997 2η67 1908 1957 1954 1907 2058

1934 1969 2157 1927 1875 1852 1903 2017
(1) Σεπτ. 1931 1420 1581 1548 1262 1520 1493 1375
Ίαν. 1932 1419 1588 1580 1252 1494 1506 1363
Άπριλ. 1932 1619 1781 1717 1449 1837 1620 1617
(2) Μάϊος 1932 1829 2018 1754 1713 1915 1746 1889
Ίαν. 1934 1975 2215 1894 1860 1869 1931 2007
Φεβρ. » 4970 2199 1860 1872 1853 1921 2006
Μαρτ. » 1945 2154 1836 1853 1854 1870 1999
Άπριλ. » 1936 2094 1869 1872 1812 1847 2002
Μάϊος 7> 1928 2083 1885 1855 1833 1866 1987
Ίουν. » 1936 2082 1910 1855 1854 1853 1996
Ίουλ. > 1956 2102 1944 1881 1832 1885 2007
Αΰγ. » 1684 2155 2008 1883 1859 1917 2031
Σεπτ. ■ » 2001 2203 2019 1886 1859 1941 2044
Όκτ. » 2005 2217 1991 1893 1870 1956 2040
Νοεμ. » 1994 1832 1943 1897 1865 1923 2039
Δεκ. » 1994 2197 1969 1890 1868 1931 2040
Ίαν. 1935 1996 2214 2023 1867 1868 1950 2030
Φεβρ.
Μάρτ.

»
»

1986
1998

2224
2239

2033
2060

1836
1834

1868
1868 1974 2014

(1) "Αροις χρυσής βάσεοος £. 21 Σεπτεμβρίου 1931
(2) » » » Δραχμής 26 ’Απριλίου 1932



ΟΡΓΑΝΟΝ
TOY

ΣΥΛΛΟΓΟΥ
ΥΠΑΛΛΗΛΩΝ
eONIKH*
τΡΑπεζΗξ

ΤΡΑΠΕΖΙΤΙΚΗ
ΣΥΛΛΟΓΙΚΟΝ Δ€ΛΤΙ ΟΝ

ΓΡΑΦΕΙΑ: ΑΚΑΔΗΜΙΑΣ 56β
ΤΗΛΕφ. 24436 ΜΗΝΙΑΙΑ ΕΚΔΟΣΙΣ ΑΠΡΙΛΙΟΣ 1935 

ΕΤΟΣ Α'. ΑΡΙΘ. 7

ΟΛΙΓΑ) ΣΚΕΨΕΙΣ ΕΠΙ ΤΗΣ ΟΡΓΑΝΩΣΕΩΣ ΤΗΣ "ΤΡΑΠΕΖΙΤΙΚΗΣ,,
Άημοσιενομεν ευχαρίστως το 
κατωτέρω αρ&ρον τον Συνα­
δέλφου κ. X. Χριοτάκη :

Καίτοι θά δμιλήσωμεν ολίγον τι 
^ργά διότι τοιαϋται σκέψεις μόνον 
μδίά τό πρώτον ή δεύτερον φύλ- 
jl0v νεοεκδιδομένης έφημερίδος έρ­
χονται εις τό φως τής δημοσιότητας, 
jj"v τούτοις νομίζομεν καί πιστεύο- 
μεν,δτl αύται πρέπει νά διατυποΰν- 
tcti χάλλιον άργά παρά ποτέ. ^

Αί πρώται ειδήσεις περί έκδό- 
οεως τής «Τραπεζιτικής», οργάνου 
τών ύπαλ)λων τοΰ μεγαλειτέρου καί 
οοβαρωτέρου πιστωτικού ιδρύματος 
τής χώρας μας ένέπλησεν χαράς 
δλους τούς συναδέλφους, διότι επί 
τέλους άλλοι μέν τούτων θά συνε- 
πλήρωνον τάς γνώσεις των άναγι- 
νώσκοντες άρθρα καί μελετάς τό­
σον άνωτέρων κατά βαθμόν δσον 
καί κατά την μόρφωσιν συναδέλ­
φων, άλλοι δέ διότι θά εΐχον είς 
τήν διάθεσίν των δργανον ΐδικόν 
των, εις τό όποιον θά προσέφερον 
τάς υπηρεσίας των γράφοντες έν 
Ιπιγνώσει δτι θά ώφέλουν ανθρώ­
πους τής τάξεώς των καί ανθρώ­
πους ενδιαφερομένους διά την προ­
αγωγήν τοΰ κλάδου τών Τραπεζι­
τικών. ’Αλλά μήπως καί ό έμπορο 
βιομηχανικός κόσμος όλιγώτερον 
ηΰχαριστήθη από την αγγελίαν τής 
έκδόοειος τής «Τραπεζιτικής», Ή λέ 
ξις καί μόνη (Τραπεζιτική) ηλέκτρι­
σε τούς περισσοτέρους καί συνετέ- 
λεσε σπουδαίους είς τήν άθρόαν 
τούτων εγγραφήν ως συνδρομητών 
καί εις τήν συνέπεια ταύτης ύπο- 
λογίσιμον υλικήν ύποστήριξιν τής 
εφημερίδάς μας.

’Ήδη άναγινώσκομεν τό 6 ον 
φΰλλον τής «Τραπεζιτικής» καί δεν 
δυνάμεθα παρά νά έκφράσωμεν τήν 
δυσαρέσκειάν μας τόσον ως προς 
τήν εξωτερικήν έμφάνισιν τοΰ φύλ­
λου δσον καί ώς προς τό περιεχό- 
μενον αυτού καί νά διαπιστώσω- 
μεν μετά λύπης, δτι τοΰτο δεν άν- 
ταπεκρίθη, τουλάχιστον μέχρι σή­
μερον, είς τάς προσδοκίας τών συν­
δρομητών.

Κατ’ αρχήν φύλλον μηνιαΐον ώς 
ή Τραπεζιτική, φύλλον έκδιδόμενον 
υπό ύπαλ)λους τοΰ σοβαρωτέρου 
πιστωτικού ιδρύματος, φύλλον τό 
όποιον θά περιείχε χρησίμους διά 
τούς συναδέλφους δ'χι πληροφορίας 
αλλά γνώσεις, είς τάς οποίας έν δε­
δομένη στιγμή θά προσέτρεχον, δεν

είς σχήμα τοιοΰτον ώς έξεδόθη,αλ­
λά νά έλάμβανε τό σχήμα τής Λογι­
στικής Έπιθεωρήσεως ή καί άλ­
λων, περιοδικών ώστε νά ήτο εφι­
κτή ή βιβλιοδέτησίς του καί· ή το­
ποθέτησή αυτού είς τάς βιβλιοθή- 
κας τών συνδρομητών. Φρονοΰμεν 
δτι πολλοί τών συναδέλφων θά άν- 
τελήφθησαν τό άτοπον τοΰτο καί 
θέλομεν νά πιστεύσωμεν, δτι οί αρ­
μόδιοι ήχθησαν είς τήν άπόφασιν 
νά εκδόσωσι τήν «Τραπεζιτικήν» εις 
σχήμα ήμερησία; εφημερίδας, διότι 
θά ευρον συμφερωτέραν τήν έκδο- 
σιν ή από κανέν τεχνικόν εμπόδιου. 
Πάντως δεν πρέπει νά εξακολούθη­
ση ή τοιαύτη κατάστασις καί καλόν 
θά είναι τό ταχύτερον νά έπανορ- 
θωθή τό σφάλμα έστω καί με ύ- 
λικάς θυσίας, τάς οποίας ευχαρί­
στως ΰφίσταται ή όλότης τών συ­
ναδέλφων.

Έρχόμεθα ήδη είς τό περιεχό- 
μενοντής «Τραπεζιτικής». Παρατη- 
ροΰμεν μετά λύπης μεγάλην απο­
χήν τών συναδέλφων. Μήπως δεν 
υπάρχουν τοιοΰτοι ικανοί νά ανα­
πτύξουν θέματα τεχνικά ή καί τοι- 
αΰτα τά όποια απασχολούν τήν 
σύγχρονον κοινωνίαν;Είς τήν «Τρα­
πεζιτικήν» δεν βλέπομεν παρά μετα­
φράσεις ξένων περιοδικών καί α­
ριθμούς χρηματιστηρίου, τούς οποί­
ους ευκόλως εύρίσκομεν καθ’ έκά- 
στην είς τον ημερήσιον καί περιοδι­
κόν τύπον.

Εκείνο δμως τό όποιον μάς προ­
ξενεί αλγεινήν έντύπωσιν είναι τό 
Συλλογικόν Δελτίυν. Έκτος από 
τήν τεραστίαν διαφήμισιν τοΰ νεοϊ- 
δρυθέντος συνοικισμού τών ύπαλ 
λήλων καί τών περιλήψεων τών εγ­
κυκλίων καί διαταγών δεν βλέπο­
μεν τι τό σοβαρόν. ’Αλλά κύριοι 
συνάδελφοι, ό συνοικισμός ενδια­
φέρει τάς ’Αθήνας καί ολίγους συ­
ναδέλφους τών επαρχιών. Εκείνο 
τό όποιον ενδιαφέρει τήν ολότητα 
τών ύπαλ)λων λείπει δυστυχώς από 
τό συλλογικόν δελτίον. Πληροφο- 
ρούμεθα ευχαρίστως, δτι γίνονται 
χάριν τών συναδέλφων διαλέξεις, 
δτι συνεστήθησαν είς τάς ’Αθήνας 
σχολαί ξένων γλωσσών κ.τ.λ. Κατά 
ποιον καλλίτερον τρόπον θά εξυπη- 
ρετούμεθα ημείς οί συνάδελφοι τών 
επαρχιών, οί διψώντες μαθήσεως 
καί μή δυνάμ=νοι νά ίκανοποιήσω- 
μεν τήν δίψαν μας, διότι κατά κα­
κήν τύχην εύρισκόμεθα μακράν τών 
’Αθηνών, αλλά καί άλλων κέντρων

εκπολιτιστικών, παρά με τό συλλο-1 προσοχής τάς επικρίσεις τοΰ κ. 
γικόν δελτίον, τό όποιον θά έπρεπε Συναδέλφου, τής ιδίας δέ προσο- 
νά περιλαμβάντ] ’όχι έν περιλήψει, χής θά τύχη καί οίαδήποτε άλλη
αλλά εις ολόκληρον τόσον τάς δια­
λέξεις, δσον καί στήλην μαθημάτων 
ξένων γλωσσών, είς τρόπον ώστε 
οί βουλόμενοι νά δύνανται νά πα- 
ρακολουθώσι καί νά μήν εύρίσκων- 
ται είς ήσσονα μοίραν τών συνα­
δέλφων τών ’Αθηνών, έφόσον θέ­
λομεν νά πιστεύωμεν, δτι απέναντι 
τοΰ συλλόγου εΐμεθα πάντες ίσοι 
καί διά τοΰτο άλλως τε ευχαρίστως 
συνεισφέρομεν;

’Αλλά καί αί περί τών έπαγγελμα- 
τικών συμφερόντων πληροφορίαι 
τοΰ συλλογικού μας δελτν υ είναι 
πενιχροί. Τήν <3 ’Ιανουάριου έ. έ. 
έκινητοποιήθη ολόκληρος κόσμος 
προσωρινών ύπαλ)λων καί έλαβε μιέ- 
ρος διά δευτέραν φοράν εις διαγωνι­
σμόν διά τήν κατάληψιν τής κατω- 
τάτης βαθμίδας τής υπαλληλικής 
ιεραρχίας καί κατόπιν ύπερτετραε- 
τοΰς εύδοκίμου παρά τή Τραπέζη 
υπηρεσίας. 1ί άνέφερεν έπί τοΰ 
προκειμένου τό συλλογικόν δελτίον; 
Μήπως έθεώρησε περιφρονητέους 
τούς προσωρινούς υπαλλήλους ; ή 
τά θέματα ήσαν ανάξια συζητήσεως; 
’Όχι, τίποτε νομίζομεν έκ τών ανω­
τέρω συμβαίνει. Διότι καί τα θέ­
ματα ήσαν οπωσδήποτε σοβαρά καί 
συζητήσιμα, αλλά καί οί διαγωνι- 
σθέντες έξίσου υπολογίσιμοι, Διατί 
αρά υε ή τοιαύτη παράλειψις ; Θά 
ήμην ευτυχής, εάν διά τής «Τραπε­
ζιτικής» έτύγχανον άπαντήσεως είς 
τάς τόσας μου άπορίας.

X. Ε. Χριστάκης
τοϋ Ύπακ)το; Εδέσσης

* *
*

Άπαντώμεν εύχαρίστως εις 
τον κ. Συνάδελφον καί τοΰ λέγο- 
μεν ευθύς αμέσως, δτι τον εύχα- 
ριστοΰμεν εϊλικρινώς διά τήν κρι­
τικήν του.

Καί τον εύχαριστοϋμεν είλι- 
κρινώς, διότι ή κριτική του μαρτυ­
ρεί ένδιαφέρον διά τήν τελειοτέ- 
ραν έμφάνισιν καί όργάνωσιν τής 
«Τραπεζιτικής».

Μία καλόπιστος κριτική άπο- 
φέρει, άλλωστε, ωφέλειαν είς τόν 
κρινόμενον καί προάγει τόν σκο­
πόν, διότι αί βιώσιμοι προσπά- 
θειαι συντηρούνται ακριβώς από 
τόν αυστηρόν έλεγχον καί δχι 
από τούς εύκολους επαίνους.

Διά τοΰτο άνεγνώσαμεν μετά

έπίκρισις, διότι ή «Τραπεζιτική», 
ως πολλάκις έτονίσαμεν, ανήκει 
κατά τήν αυτήν ακριβώς αναλο­
γίαν είς ένα έκαστον υπάλληλον 
τής Τραπέζης μας καί θά ήτο 
πράγματι άπογοητευτικόν νά άφή- 
νη άσυγκινήτους τούς Συναδέλ­
φους ή τύχη τοΰ οργάνου των, 
ή νά δίδουν οίανδήποτε άλλην 
διέξοδον είς τάς περί αυτού κρί­
σεις των, από τήν ειλικρινή συ­
νεργασίαν διά τήν βελτίωσίν του.

Ό κ. Συνάδελφος αποδίδει τήν 
άστοχον εκλογήν τοΰ σχήματος 
τής «Τραπεζιτικής» είς συμφερω- 
τέρου; οικονομικούς δρους ή τε­
χνικά εμπόδια.

Ουδέν τούτων συμβαίνει. Ή 
«Τραπεζιτική» έξεδόθη είς σχήμα 
έφημερίδος κατόπιν άποφάσεω; 
τής Διοικητικής ’Επιτροπής τοΰ 
Συλλόγου, ή*οποία έκρινεν, δτι 
ή μορφή αυτή, είναι περισσότερον 
προσηρμοσμένη προς τόν διπλοΰν 
έπαγγελματικόν καί μορφωτικόν 
χαρακτήρα τθΰ οργάνου μας.

Ό κ. Συνάδελφος ισχυρίζεται, 
δτι ή έμφάνισις τής «Τραπεζιτι 
κής» είς σχήμα περιοδικού θά 
ήτο ή μάλλον ένδεδειγμένη, διά 
τήν σοβαρότητα τής προελεύσεώς I ναται νά αποφέρη είς τό άσχολού 
τη:, τήν εύχοηστοτέραν χρήσιμο- 1 μενον μέ τά τραπεζιτικά ζητήματα

«Τραπεζιτικής» αυτή ευτυχώς δεν 
έχει μεγάλας απαιτήσεις χώρου 
καί δεν θά φανή από τής πλευ­
ράς αυτής αχάριστος είς τόν προ- 
τιθέμενον νά τής περιποιήση μίαν 
τοιαύτην φιλοφρόνησιν. ’Αρκεί 
μόνον νά εύρεθοΰν οί προς τοΰτο 
διατεθειμένοι!

"Ας έλθωμεν, λοιπόν, είς τό πε- 
ριεχόμενον τής «Τραπεζιτικής»,· α­
φού συνεφωνήσαμεν, έλπίζομεν, 
δτι εξωτερικώς, έξ ίσου καλά συμ­
βιβάζεται τό κενόν μέ μίαν λαμ­
πρόν έμφάνισιν καί τό μεστόν μέ 
μίαν μετριόφρονα καί λιτήν πε- 
ριβολήν.

Ό κ. Συνάδελφος εις τό ση- 
μεΐον τοΰτο ευρίσκει, διι ή «Τρα­
πεζιτική» δέν άνταπεκρίθη,τουλά­
χιστον μέχρι σήμερον είς τάς 
προσδοκίας τών συνδρομητών.

"Εχει είς τήν παρατήρησίν του 
ταύτην καί άδικον καί δίκαιον.

"Εχει άδικον, διότι θεωρεί ευ­
καταφρόνηταν τήν έπιμελή έμφά- 
νισιν μεταφράσεων ξένων άρθρων.

Δέν διαφεύγει, βεβαίως, τήν άν- 
τίληψιν τοΰ κ. Συναδέλφου, δτι ή- 
τραπεζιτική φιλολογία παρ’ ή 
μΐν είναι πολύ πτωχή. Άντιθέτως 
είς τήν ξένην έκδίδεται πληθύς 
ειδικών τραπεζιτικών περιοδικών, 
ή παρακολούθησις τών οποίων δύ-

ποιησιν των εν αυτή περιεχομέ­
νων γνώσεων καί τήν ευχέρειαν 
τής βιβλιοδετήσεως.

Πάντα τά ανωτέρω είναι νομί 
ζομεν ζήτημα περιεχομένου καί 
μόνον περιεχομένου.

Θά άπεφάσιζε, πράγματι, ό κ. 
Συνάδελφος νά άναγνώση καί 
πολύ περισσότερον νά προστρέξη 
μετά καιρόν είς μίαν ανοησίαν, 
έκτυπωμένην έν τούτοις έπί πολυ­
τελούς χάρτου καί μέ δλα τά γνω­
ρίσματα τής σοβαροφάνειας, ώ; 
είναι π.χ. ή αυστηρά έμφάνισις 
επιστημονικού συγγράμματος;

"Η θά έσωζε μήπως τήν σο­
βαρότητα τής προελεύσεώς τής 
«Τραπεζιτικής» μία βαρύτιμος πε- 
ριβολή, δταν έν έξειλιγμένον ανα­
γνωστικόν κοινόν—καί τοιοΰτον 
είναι ευτυχώς τό αναγνωστικόν 
κοινόν τοΰ οργάνου μας—θά ή δυ­
νατό εύχερώς νά άνασύρη τήν 
περιβολήν, διά νά άποκαλύψη 
μίαν οίκτράν γυμνότητα;

Ώς προς τήν βιβλιοδέτησιν τήςήτο επιτετραμμένου νά έκδοθή
························«· ^ ^ ο '
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σημαντικήν ωφέλειαν.
Βεβαίως οί άναγνώσταί μας δύ- 

νανται νά προστρέξουν είς τά ξένα 
περιοδικά, έκ τών οποίων ήμεΐς 
άντλοΰμεν, μέ δσην καί ήμεΐς ευ­
χέρειαν.

Δέν είναι δμως δυνατόν νά τό 
κάμουν, διότι τότε αντί ενός έχουν 
ανάγκην νά παρακολουθούν δεκά­
δας περιοδικών καί διότι ήμεΐς στα- 
χυολογοΰντες, δ,τι ένδιαφέρον καί 
χρήσιμον τούς άπαλλάσσομεγ άπδ 
κόπον—βεβαίως υπολογίσιμου - δι’ 
ανθρώπους πολυάσχολους—καί δα­
πάνην σημαντικήν.

Θά ήτο πράγματι ευχής έργον 
νά ύπήρχεν έδαφος έπεκτάσεως τής 
πολιτικής τής αύταρκείας, ή οποία 
είναι ήδη τόσον ποϊν τον συρμού 
καί είς τά θέματα, μέ τά όποια 
απασχολείται ή «Τραπεζιτική».

’Αλλά τί πταίομεν ήμεΐς, εάν 
τοΰτο δέν είναι δυνατόν ; Εις τών 
κυριωτέρων σκοπών τής «Τραπε­
ζιτικής» είναι καί ή δημιουργία 
ενδιαφέροντος καί κριτηρίου διά
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τά Τραπεζιτικά ζηιήματα, τα όποια 
τόσον ρόλον παίζουν σήμερον εις 
δλας τάς χώρας.

Έν τή μερίμνη μας ταύτη ού- 
δεμιάς φειδόμεθα προσπάθειας διά 
νά θέσωμεν ει; επαφήν τό αναγνω­
στικόν μας κοινόν μέ τά άπασχο- 
λοΰντα την διεθνή κοινήν γνώμην 
μεγάλα τραπεζιτικά ζητήματα.

Άναγνωρίζομεν, δτι ή επαφή 
αυτή δΰναται νά γίνη καί κατ’ 
άλλην έννοιαν, τοΰ μεθοδικού δηλ, 
καί κατά κύκλους θεμάτων κατα- 
τοπισμοΰ τών αναγνωστών μας επί 
θεμελιωδών κανόνων, ή γνώσις 
τών οποίων ασφαλώς καθιστά εύ- 
πεπτότερον καί περισσότερον ά- 
φομοιώσιμον τό καθημερινώς πα- 
ρεχόμενον υλικόν.

Τούτο αποτελεί προγραμματικήν 
μας σκέψιν, τής όποιας εάν άπέ- 
στημεν μέχρι τούδε, είναι διότι δέν 
ήθεΛήσαμεν νά στερήσωμεν τούς 
άναγνωστας μας τής ένημερότητος 
καί έπικαιρότητος ώρισμένων ση­
μαντικών θεμάτων.

’Έχει άδικον ακόμη ύ κ. Συνά­
δελφος, διότι υύδολως θελει νά 
λάβη ϋπ’ δψει,δτι καί εις πρωτότυ­
πον έργασιαν όέν ύστερησαμεν, δη- 
μοσιεύσαντες αρκετός μέχρι τούδε 
εργασίας Συναδέλφων καί μή.

Γής εν τφ . Συλλογιρ μας πνευ­
ματικής κινήσεως δέν παρελειψα- 
μεν να τηρήσωμεν ένημέρους τούς 
κ. κ. Συνάδελφους τών ύπ)ματων 
δημοσιεύσαντες ολόκληρον τήν έπί 
οικονομικού θέματος διάλεξιν τού 
ΓΙρυεόρου τού Συλλόγου κ. Κ. 
Μαλαματιανού, εύρυτατην περίλη- 
ψιν τής έπί οικονομικού επίσης 
θέματος διαλέξεως τού Συναδέλ­
φου κ. Α. Κο'ΰμαρη καί εύρείας 
περιλήψεις τών επί οικονομικών 
πάντοτε θεμάιων διαλέξεων άλλων 
όμιλητών.

Τών λοιπών διαλέξεων έδώσα- 
μεν μικράν περίληψιν, διότι άλλως 
θά έξεφεύγομεν τού σκοπού τής 
«Τραπεζιτικής» καί διότι καί δι* 
ήμας, άτυχώς, ισχύει δ άτεγκτος 
νόμος τοΰ χώρου.

’Έχει άδικον ό κ. Συνάδελφος 
ζητών νά δίδωνται διά τού Συλ" 
λογικού δελτίου μαθήματα ξένων 
γλωσσών, διότι τότε θά εϊχομεν νά 
έπαναλάβωμεν τό άποτυχημένον 
ώς αναγνωρίζει πας ασχοληθείς μέ 
ξένην γλώσσαν, πείραμα τής με­
θόδου ίνευ διδασκάλου.

"Εχει, τέλος, άδικον ό κ. Συνά­
δελφος βεβαιών, δτι αί παρ’ ήμών 
πορεχόμεναι στατιστικαί πληροφο- 
ρίαι εΰρηνται ενχερώς καί εις οί- 
ονδήποτε άλλο περιοδικόν.

Αί στατιστικαί πληροφορίαι τής 
«Τραπεζιτικής» παρέχονται όχι μό­
νον μέ πολύ μεγαλειτέραν ένημε- 
ρότητα καί από αυτό τό επίσημον 
δελτίον τής Τραπέζης τής ‘Ελλά­
δος, αλλά καί συντάσσονται μετά 
μεγίστης έπιμελείας καί προσοχής, 
ώστε ακριβώς νά μή άναμασσούν, 
δ,τι ενχερώς εΰρηται καί αλλού.

Εϊπομεν δμως, δτι δ κ. Συνά- 
δελφος έχει δίκαιον καί ιδού, πού 
έχει δίκαιον!

Πράγματι, ή Τράπεζά μας πε­
ρικλείει εκλεκτόν υλικόν, τό όποιον 
θά ήδύνατο καί τούς Συναδέλφους 
καί τούς μή Συναδέλφους νά φω­
τίσο μέ πρωτοτύπους μελέτας.

’Από τής πλευράς αυτής υπήρ­
ξε πενιχρά ή συγκομιδή τής «Τρα­
πεζιτικής», μολονότιούδεμίαν προς 
τούτο παρελείψαμεν ενέργειαν.

"Ισως ή στέρησις τοΰ οργάνου 
μας από τήν συνεργασίαν εκλεκτών 
Συναδέλφων νά όφείλεται εις τό 
νεαρόν τής ήλικίας τής «Τραπεζιτι­
κής», τό όποιον ίσως δεν εμπνεει 
είς πάντ <; αρκετήν εμπιστοσύνην.

”Ας βοηθήσουν δμως οί κ. κ. 
Συνάδελφοι είς τήν ταχεΐαν ώρί- 
μανσιν τής «Τραπεζιτικής», τού 
τέκνου των, ή οποία τόσην έχει 
ανάγκην τής στοργής καί τών 
φροντίδων των, ακριβώς διότι εί­
ναι ακόμη νεαρά.

Ή έμφάνισις, άλλωστε, από τών 
στηλών μας τών εργασιών τών κ.κ. 
Συναδέλφων είναι εις τών κυριω- 
τέρων σκοπών τής έκδόσεώς μας, 
διότι α’ισθανόμεθα πραγματικήν υ­
περηφάνειαν νά έπιδεικνύωμεν 
τάς ικανότητας τών Συναδέλφων 
μας, αφού μάλιστα τούτο μάς δι­
καιώνει είς δσα περί αυτών άπαύ- 
στως άπό τών στηλών μας βεβαιώ- 
νομεν.

Υίοθετούμεν δθεν έξ ολοκλή­
ρου τάςέν προκειμέναι απόψεις τοΰ 
κ. Συνάδελφου, τάς όποιας μάλι­
στα καί ύπογραμμίζομεν μέ τήν 
θερμήν ευχήν νά έχουν καλλιτέραν 
τύχην τών ίδικών μαςπροσπαθειών.

Ίελευταΐον ό κ. Συνάδελφος 
θίγει τό ζήτημα τού Συλλογικού 
δελτίου.

Καίτοι τά έν τφ δελτιφ τούτψ 
δημοσιευόμενα άναγονται κυρίως 
είς τήν αρμοδιότητα τής Διοικητι­
κής Επιτροπής τού Συλλόγου, δέν 
θεωρούμεν άσκοπυν νά σημειώσω- 
μεν, ότι παντα τα Συλλογικά ζη­
τήματα τυγχάνουν τής άμερίστου 
προσοχής μας.

‘Όσον άφορά τούς προσωρινούς 
υπαλλήλους, τό φυτώριον τούτο 
τών υπαλλήλων τής Τραπέζης, τό 
μέλλον αύτής, έχομεν νά τονίσω- 
μεν, δτι έχουν όλων μας τήν συμ­
πάθειαν. Έχουν δμως, καί αυτό 
ίσως τούς ένδιαφέρει περισσότερον, 
τήν συμπάθειαν, τού Συλλόγου, ό 
όποιος δέν παραλείπει νά τήν έκ- 
δηλώνη καταλλήλως.

Είς τό καταλλήλως τούτο περι­
λαμβάνεται καί τό Συλλογικόν 
δελτίον. Νομίζομεν, δτι οΐ κ. κ. 
Συνάδελφοι δέον νά άρκεσθούν 
είς τήν υπό τής Διοικητικής ’Επι­
τροπής τού Συλλόγου διαχείρισιν 
τών ζητημάτων των, διότι τούτο 
δέν πρόκειται νά τούς ζημιώση.

Επίσης δ κ. Συνάδελφος θεω­
ρεί υπερβολικήν τήν άπασχόλησιν 
τής «Τραπεζιτικής» μέ τό έν Ν. Ά- 
λεξανδρείφ συντελούμενον έργον.

Δέν έχομεν τήν τιμήν νά τον 
γνωρίζωμεν προσωπικώς. Ύποθέ- 
τομεν δμως, δτι είναι πολύ νέος, 
ώστε νά μή έχη αίσθανθή .ακόμη 
τήν αξίαν τής ιδιοκτήτου στέγης, 
τήν οποίαν προσφέρει ή Διοίκησις 
τής Τραπέζης είς πάντας τούς υ­
παλλήλους έν Ν. Άλεξανδρείςι.

Βεβαίως θά διέλθη έξ ’Αθηνών 
ό κ. Συνάδελφος καί τότε ευχαρί­
στως θά τον ξεναγήσωμεν εις τό 
συντελούμενον έργον.

’Ίσως τότε νά μάς κατηγορήση, 
δτι δέν εύρυμεν τάς καταλλήλους 
λέξεις διά νά έξάρωμεν τον πολι­
τισμόν, ό όποιος γεννάται είς τήν 
γωνίαν αυτήν τής ’Αττικής καί 
τήν μεγάλην αυτού κοινωνικήν ση­
μασίαν.

‘Οπωσδήποτε, καταλήγοντες, έ­
χομεν νά ειπωμεν, δτι ο κ. Συνά­
δελφος ύπήρξεν ολίγον αυστηρός 
διά τήν «Τραπεζιτικήν», ή οποία 
είς τον μικρόν βίον της τών έξ μη­
νών έδειξε σταθεράν διάθεσιν αυ- 
τοβελτιώσεως καί παρέσχεν αρκετά 
δεί'/ματα καλής συγκροτήσεως τού 
δργανισμού της, ώστε νά μή δικαι- 
ολογήται ανησυχία, δτι θά ζήση καί 
θά άποδώση.

’Ίσως δμως ή αύστηρότης τού κ. 
Συναδέλφου νά οφείλεται ακριβώς 
είς τό νεαρόν τής ήλικίας τού ορ­
γάνου μας καί νά δικαιολογήται 
μπό τήν δρθήν άντίληψιν τών γεν­
νητόρων περί τής ανατροφής τού 
τέκνου των.

’Εάν τούτο συμβαίνη ή αύστη­
ρότης είναι εύπρόσδεκτος καί πα- 
ρακαλοΰμεν πάντας τούς κ. κ. Συ­
ναδέλφους νά μή υστερήσουν είς 
τούτο.

ΜΕΤΑΒΟΛΑΙ
Ell III ΊΡΙΙΕ 1'

'Η «Τραπεζιτική» εστερήθη τών
πολντίμων υπηρεσιών τών μελών 
τής διενθυνούσης αυτής ‘Επιτρο­
πής κ.κ. Μ. Μιχαλακάκον και II. 
Δελένδο και τον διαχειριστον της
κ. Σπ. Βαοιλείοι

Ή λύπη, τήν όποιαν δοκιμάζο- 
μεν εκ τής άποχωρήσεως τών εκ­
λεκτών τούτων Συναδέλφων, οι ό­
ποιοι μετά τόσον ζήλον είργάσθη- 
οαν διά τήν στερέωση· τών πρώτων 
βημάτων τής « Τραπεζιτικής» είναι 
μεγάλη.

’Έχομεν όμως τήν πεποίθησιν, 
ότι ϋά μας παρακολουθή πάντοτε 
ή πολύτιμος σννδρομή των και τό 
δοκιμασϋίν ενδιαφέρον των και 
διά τούτο δεν περιοριζόμεθα μόνον 
εις θερμός ευχαριστίας διά το πα­
ρελθόν, αλλά τους ενχαριστοΰμεν 
προκαταβολικώς και διά τό μέλλων.

Ή διενϋύνονσα ’Επιτροπή αννε- 
πληρώθη διά τον κ. Ν. Δεμπέση 
και τοΰ ’Επιμελητοΰ τών ’Επαγ­
γελματικών συμφερόντων κ. Ν. 
Μπαστούν οπονλον.

Τήν διαχείρισιν τής «Τραπεζιτι­
κής» άνέλαβεν ό κ. Γεώργ. Τρα- 
νάκος.

Η ΕΤΗΣΙΑ ΣΥΝΕΛΕΥΣΙΣ 
ΤΟΥ ΠΡΟΜΗΘΕΥΤΙΚΟΥ ΣΥΝ)ΣΜ0Υ

ΔΙΑ Μ ΙΙΜΙΙΕΙΙ 
inn ΔΙΑΦΟΡΟΝ ΟΡΓΑΗΑΙΕΑΙί 
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Έν τή μερίμνη μας, δπως διά 

τοΰ Συλλογικού δελτίου τηρήσω­
μεν ένημέρους τούς Συναδέλφους 
τών ένδιαφερόντων ζητημάτων 
τών διαφόρων όργανώσεων τοΰ 
προσωπικού (ΓαμεΤον υγείας, Προ­
μηθευτικός Συν)σμός, Οικοδομι­
κός Συν)σμός, Σύλλογος τών εν τή 
Εθνική Τραπέζη εργαζομένων 

γυναικών κλπ.) έθέσαμεν τάς στή- 
λας μας είς τήν διάθεσιν τών δρ- 
γανωσεων τούτων και παρεκαλέ- 
σαμεν δπως χρησιμοποιή μο· 
νιμως ειδικήν έκαστη δργάνωσις 
στηλην δια τήν επικοινωνίαν της 
μετά τών Συναδέλφων.

Ατυχώς ή παράκλησις καί

Κατά τήν 25ην παρελθ. Φε­
βρουάριον έγένετο ή ετήσια τακτι­
κή Σνέλενσις τών συνεταίρων τοΰ 
ΙΊρομηθ. Συνεταιρισμόν.

Κατά ταύτην, μετά τήν άνάγνω- 
σιν τής έκθέσεως τον Διοικ. Σνμ- 
βουλίου, έλαβε τον λόγον <5 εκ τών 
συνεταίρων κ. Δ. Πετνχάκης, δστις 
ήλεγξε τήν έν γένει διαχείρισιν τον 
Διοικ. Συμβουλίου ώς σπάταλον, 
δΓ ήν δέν ϋά ήδύνατο ν’ απαλλαγή 
τών σχετικών ευθυνών.

Εί$ ταυ τα άπήντησεν ό Πρόεδρος 
τοΰ Διοικ. Συμβουλίου κ. Α, Μυ- 
λωνάκος, δικαιολογήαας τάς γενο- 
μένας δαπάνας, ώς Αναγκαίας λό­
γω τής ανξήσεως τών εργασιών τοΰ 
Συνεταιρισμού και τής βελιιώσεως 
τοΰ Λογιστηρίου τον. ’Εν συνεχεία 
έτόνιοε τήν πολιτικήν, ήν ήκολού- 
θησε τό Διοικητ. Συμβούλιου, ελάτ­
τωσαν τό ποαοστόν τον κέρδους επί 
τών πωληθέντων πραγμάτων κατά 
τήν χρήσιν διά τής έλαττώσεω; 
ταύτης τά κέρδη δέν ηΰξησαν ανα­
λογώ; προς τήν ύλην εργασίαν. Έ- 
πηκολούθησαν παρατηρήσεις πολ­
λών Συνεταίρων, εξ ών προέκυψε 
σαφώς ή θέλησις τής Σννελεύσεως, 
όπως αί έκάστοτε Διοικήσεις τοΰ 
Συνεταιρισμού μή ποοσκολλών ται 
είς τήν προσπάθειαν τής έξασφαλί- 
σεως παντί τρόπφ ενός μερίσματος

λών ποιοτήτων καί ευθυνών διά 
τους Συνεταίρους καί μέ τό ανά­
λογοι· μέρισμα.

Γέλως ή Συνέλευσις ένέκρινε τήν 
έν γένει πολιτικήν τής Διοικήσεως 
τοΰ Συνεταιρισμού καί απήλλαξεν 
ανιην τών σχετικών ευθυνών.

ί ήν μεθεπομένην ένηργήθηααν 
αί άρχαιρεσίαι τοΰ Συνεταιρισμού,. 
καθ ας παρετηρήθη έξαιρετικώς 
μεγάλη ή συμμετοχή τών Συναιτέ- 
ρων άνελθόντος τοΰ όλων αριθμού· 
περίπου είς 1000.

Εξελέγησαν, λαβόντες περί τους 
760 περίπου οί κάτωθι:

Διοικητικόν Σνμβουλίον
Άφεντάκης Γεράσιμος, 
Διάκου *Ελένη, 
Δρεπανύπουλος Νικόλ.αος, 
θεοδώραν ‘Αθανάσιος, 
-Ιεοιάρόο; Βασίλειος, 
Μνλωνακος ’Αντώνιος, 
Φωκάς ’Αλέξανδρος.

’Εποπτικού Συμβουλίου ΐ
Άγγελόπουλος Τιμολέων, 
Κοκκώνης Παναγιώτης,
Κου μετάκης ‘Ηλίας, 
Παπασταθόπουλος Στέφανος, 
Πολυκαρδιώτης ’Ιωάννης, 
Ρεσμπίθας Μιχαήλ, 
Σακελλαριάδης Δημήτριος.
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’Ελεγκτής Νικολ. Γρηγοράτος 
Σνμφώνως τοΐς άρθροις 13 καί 

18 του Καταστατικού έξελέγηοαν 
Πρόεδρος τοΰ Διοικητικού Συμβου-

μεγάλου είς τούς Συνεταίρους άλλ’ j λίου ό κ. Άντών. ΜνλωνακοςΓ J 
άποβλέποιοιν είς τήν πραγματοποίη- Αντιπρόεδρος ο κ. Αθαν. θεοδώ-
σιν τοΰ αληθούς προορισμού, δηλα- 

} είς τήν προμήθειαν ειδών κα-

/ΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΙΜΙΙΙΙΙΙΙΙΙ!

προσφορά μας αυτή δέν άπέφερον 
μέχρι τούδε Ικανοποιητικά αποτε­
λέσματα.

Διά τούτο διερμηνεύοντες, νο­
μίζομεν, τήν ομόφωνον γνώμην 
πάντων τών Συναδέλφων έπανερ- 
χόμεθα έπί τοΰ ζητήματος τούτου 
καί παρακαλοϋμεν θερμώς τάς δι­
αφόρου; όργανώσεις τοΰ προσω­
πικού νά μάς βοηθήσουν είς μίαν 
συλλογικήν προσπάθειαν, ή όποια 
άλλωστε δέν είναι εκτός τοΰ προ­
γράμματος αυτών.

ρου, Ταμίας ό κ. Βασ. Λεονάρδοςr 
Γραμματείς ή κ. ’Ελένη Διάκον....
Προϊστάμενος τοΰ ’Εποπτικού Συμ­
βουλίου ό κ. Ιωάννης Πολυκαρ­
διώτης καί αναπληρωτής τούτον ο 
κ. Στέφ. Παπασταθόπουλος.
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Είς προηγούμενου Αρθρου μας, 
έξετάζοντες το πρόβλημα της επι­
βολής ή μη τόκον επί των μετάξι' 
των καταντημάτων τής Τραπέζης 
λ)ομών, κατ.ελήξαμεν εις τό ονμπέ- 
ραομα, δτι ισχυρότατοι λόγοι, ενδια­
φέροντες τόσον την Τράπεζαν έν τω 
συνόλιο δσον και τα επί μέρους 
καταστήματα, επιβάλλουσιν όπως ν· 
φίστανται έντοκοι οί λ)σμοί οντοι, 
εκτός εάν καθίστατο εφικτός ό υπο­
λογισμός τών επιβαρύνσεων ή 
απαλλαγών δΤ άλλου εύχερεσχέρου 
τρόπου, ώς ό τών μέσων κεφαλαίων.

Την άναμφισβήτητον νπαρξιν τής 
ανάγκης, δτκος νφιοτοίταί κριτή ριον 
τής πραγματικής άποδόαεως τών 
καταστημάτων ανεγνώρισαν κατ Αρ­
χήν καί οί ασχοληΰέντες με τό 
ζήτημα κ κ. συνάδελφοι, οΐτινες καί 
ανέπτυξαν τους κατά την γνώμην 
των τρόπους τών σχετικών υπολο­
γισμών.

Προκρίνοντες καί ημείς τον διά 
τών μέσων κεφαλαίων τρόπον υπο­
λογισμού, τον όποιον απλώς υπη- 
νίχθημεν εις τό ανωτέρω συμπέ­
ρασμά μας, συμφωνοϋμεν κατά βά- 
σιν προς τάς εν γένει απόψεις τον 
συναδέλφου κ. Μτλακου, μύ την δια­
φοράν δτι δεν θεωροϋμεν ώς αν­
τικειμενικόν σκοπόν του υπολογι­
σμού τό τελικόν μόνον καί άπλοΰν 
στατιστικόν αποτέλεσμα, αλλά κυ­
ρίως την άνάλναιν καί έξενρεσιν 
τών συντελεστών, έκ τής ηοικίλλης 
συμβολής τών οποίων προήλθε, 
διότι ανευ αυτών θά καθίσταται 
αδύνατος δ καθορισειός τών αιτίων 
τής έλλιποϋς ή ικανοποιητικής άπο- 
δοτικότητος. Είναι δε οί σνντελε- 
σταί οντοι α') ή κατά εργασίας 
απόδοαις τών οπωσδήποτε άπησχο- 
λημένων κεφαλαίων παρ’ εκάστον 
καταστήματος, ή δυσμενής ταύτης 
άλλοίωσις έκ τών άπησχολημένων 
άλλα μή αποδοτικών κεφαλαίων 
(διαθεσίμων, καθυστερήσεων κλπ.) 
καί ή άπόδοσις τών μή άπαιτουσών 
απασχόλησιν κεφαλαίων εργασιών 
καί β’) αί επιβαρύνσεις διά τόκους 
καταθέσεων καί αί επιβαρύνσεις 
δ Τ έξοδα.

ΕΙδικώς ώς προς τό κεφάλαιον 
τών εξόδων, εν σχέσει προς τό 
όποιον δ μεν συνάδελφος κ. Μπουν­

ιών ας θέτει την αρχήν, δτι αί κατα­
θέσεις δέον νά θεωρώνται ώς γε- 
νόμεναι παρά τφ Κ. Κ. δπερ τάς 
δανείζει επί ώρισμένω έπιτοκίω 
(ενιαίου κόστους), δ δε συνάδελφος 
κ. Μαλακός φρονεί, δτι είναι ταϋτα 
σχεδόν πάντοτε ανάλογα τής σπου- 
δαιότυτος έκάσιου καταστήματος, 
έχομεν τήν γνώμην, δτι εν επιγνώ- 
σει τών μεγίστων δνσχερειών, αί- 
τινες θά προκύψωσι, δεν θά έπρεπε 
τό ζήτημα τούτο νά παραιιείνη 
ανεξερεύνητου. Τά έξοδα, ώς γνω­
στόν, άποτελονσι συντελεστήν ον- 
σιωδώς μεταβάλλοντα τό κόστος 
τών υπό εκμετ άλλενσιν κεφαλαίων, 
πλείατα δέ υποκαταστήματα βαρύ- 
νονται μέ έξοδα πολύ μεγαλείτερα 
τών απαραιτήτων διά τήν έξυπη- 
ρέτησιν τών διά λ)σμύν τής Έϋνι 
κής Τραπέζης εργασιών, ήναγκα- 
σμένα νά διατηρώαι υπηρεσίας 
προς εξυπηρέτησιν τής 'Αγροτικής 
Τραπέζης ή άλλων κατ’ εντολήν 
διαχειρίσεων, δι’ ας Αμείβεται ή 
Τράπεζα διά γενικών συμφωνιών. 
’Εκτός τούτου όλα σχεδόν τά κα­
ταστήματα ευρίσκονται υπό ιδιαι­
τέρας σννθήκσς Ανταγωνισμόν καί 
δρων άναπ τνξεως εργασιών Τά 
μεγάλα επί παραδείγματι καταστή­
ματα Ανιίμετωπίζονσι όξντερον αν­
ταγωνισμόν εις τό επίπεδον τών 
επιτοκίων τοποθετήσεων, δεν Απο­
κλείεται όμως νά ένέχωσι τήν άπαι- 
τουμένην ικανότητα αντιμετωπίσεως 
αυτού, όταν τά έξοδά των αναλογι- 
ζόμενα επί τού εύρυτάτου κύκλον 
τών εργασιών των περιορίζωαι 
εις τό ελάχιστου τό ποσοστού επι- 
βαρύναεως τού κόστους τών κεφα- 
λαίων των (τον επί πλέον τού τό­
κον καταθέσεων) καί έπιτρέπω.σι 
κατά συνέπειαν τήν ύποχώρησιν εις 
τά επιτόκια τοποθετήσεων. Δι 
ενιαίου κόστους κεφαλαίων δυνα­
τόν νά εθεωρονντο αποδοτικά ή 
τουλάχιστον μή επιζήμια υποκατα­
στήματα, ατινα έν τή πραγματικό- 
τητι εΐνο ι παθητικά καί συγχρό­
νως νά παρενεβάλλοντο δυσχέρειαι 
εις τήν Ανάπτνξιν τών εργασιών 
τών μεγάλων καταστημάτων, επειδή 
θά έθεωροΰντο ώς Ιργαζόμενα υπό 
κόστος κεφαλαίων μεγαλείτερον 
τού πραγματικού. Κατιι συνέπειαν
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I. Εγκύκλιοι
Μαρτίου 1935

8

19

1’μ· Εργασιών Ύπ)των άριθ. 3 ΓΙερΙ αναλήψεως υπό τών Ύπ)-
των τής έκκαθαρίσεως κληρο­
νομικών υποθέσεων πελατών.

θεωροϋμεν έξνπηρετικώτερον τον 
υπολογισμόν τής ιιποδοτικότητος 
βάσει τού πραγματικού κόστους 
κεφαλαίων τών καταστημάτων ή 
δ Τ ενιαίου κόστους.

Έτερον επιχείρημα συνηγορούν 
υπέρ τού υπολογισμού διά τού 
πραγματικού κόστους είναι, δτι 
δι’ ενιαίου τοιοντου θά εύρίσκεται 
ή κεντρική υπηρεσία, έν περιπτώαει 
γενικής μειώσεως τής άποδόσεως 
τών εργασιών τής Τραπέζης, εις 
Αδυναμίαν νά έκτιμήαη τήν πρα­
γματικήν θέσιν έκάστου καταστή 
μοτος.

Αί αντίθετοι απόψεις δεν άνα- 
τρέπουσι καθ’ ημάς τους ίσχυρο- 
τάτους λόγους, τους υπέρ τής Ανω­
τέρω βάσεως, ήτις γενομένη δεκτή 
Απαιτεί κατ’ άναπότρεπτον Ανάγ­
κην τήν έπέκτασιν τής έρεύνης έπί 
τής έκτάσεως τών εξόδων. Έν 
τοιαύτη περιπτώαει θά έπιδιωχθή 
ή έξεύρεσις έστω καί κατά προ- 
σέγγισιν τών έξόδων τών Αναλο- 
γονντων τούλάχιστον εις τάς εργα­
σίας τάς διά λ)σμόν τής Τραπέζης 
μας.

’Υπό τάς έκτεθείσας προϋποθέ­
σεις ή γενική κατεύθυνσις τού υπο­
λογισμού τής Αποδοτικότητος τών 
υποκαταστημάτων δύναται να δια­
γραφή ώς εξής :

1) Έςί.'^ίΟ'ζ τού εάν τά κατα­
στήματα υπό τήν ϋφισταμένην συν- 
θεσιν τών κεφαλ.αίων, ατινϋ Απα- 
σχολούσι, υπό τά τρέχοντα επιτόκια 
τοποθετήσεων καί καταθέσεων καί 
τά υφιστάμενα έξοδα τ’ Αναλογούν- 
τα εις τάς εργασίας τής Τραπέζης 
μας, είναι όργανικώς αποδοτικά 
καί μέχρι ποιου βαθμού καί εάν 
δννανται νά καταστώσι τοιαύτα ή 
νά βελτιωθώσι, λαμβανομένης ύπ’ 
δψει τής έν τή περιφερεία των 
δυνατής Αναπτύξεως τραπεζιτικών 
εργασιών καί

2) Σύγκρισις τών έπιτευχθέντων 
αποτελεσμάτων προς τά δυνάμενα 
νά έπιτενχθώοι ώς Ανωτέρω καί 
αίτιολόγησις τών διαφορών μεταξύ 
τών κατά εργασίας έπιτενχθεισών 
μέσων αποδόσεων τών τρεχόντων 
επιτοκίων.

Ή συγκριτική αν τη έμφάνισις 
θά δίδη Αφορμήν, φρονού μεν, 
όπως τονώνωνται εκάστοτε αί προ- 
σπάθειαι έξουδετερώαεως ιών μειο­
νεκτημάτων Αποδόσεως.

rΌσον Αφορά τον προτεινόμενον 
τρόπον υπολογισμού τής Αποδοτι- 
κόιητος υπό τών συναδέλφων κ.κ. 
Μπουντώνα καί Κονταράτου θά 
ειχομεν νά σημειώσω,ιιεν, δτι τό 
αυτό Αποτέλ.εσμα θά ήδύνατο νά 
εξαχθή πολύ ευχερέστερου διά τών 
μέσων κεφαλαίων. Ό υπολογισμός 
δε περιοριζό μένος εις μάνας τάς 
τοποθετήσεις καί καταθέσεις καί 
Αγνοών τά λοιπά Απησχολημένα 
κεφάλαια είναι πάντως πλημμελής. ,

Β. ΛΙΑΝΤΖΟΥΡΑΣ
Tofi Τμήματος ’Εργασιών Ύπ)μάτων

19

22

22
29

30

Όργανώσεως ‘Υπη­
ρεσιών

Όργανώσεως ‘Υπη­
ρεσιών

Γεν. Γραμματείας

Γεν. Λογιστηρίου 
Προσωπικού

Γεν. Λογιστηρίου

4 Περί θέσεως εις εφαρμογήν τοΰ
Κανονισμού φυλάξεως τίτλων 
παρά τοΐς Ύποκαταστήμασιν.

5 Περί Κοινοποιήσεως Κανονισμού
Εσωτερικής υπηρεσίας Τμήμα­
τος Εργασιών Υποκαταστημά­
των.

6 Περί κατασχέσεων καί δεσμεύσε­
ων λ)σμών διαφόρων πελατών.

7 Περί μετονομασίας Γεν. Λ)σμών.
8 Περί ονομασίας Διευθυντών καί

προϊσταμένων υπηρεσιών Κεν. 
Κατ)τος.

9 Περί καθορισμού ποσοστών προ­
σωπικού διά τό έτος 1934.

II. Ήμερήσιαι Διαταγαι

1 Τμ . Προσωπικού ά ριθ. 2 Περί μεταβολών είς τό προσωπι-
κόν τοΰ Κεν)κοΰ Κατ)ματος.

19 » Προσωπικού » 3 Περί ονομασίας Ελεγκτών. ·
19 » Όργανώσεως Υπη­

ρεσιών. » 4 Βλέπε εγκύκλιον ύπ’ άριθ. 5.—
22 » Γεν. Γραμματείας !> 5 » » » » 6.—
22 » Γεν. Λογιστηρίου » 6 » » » » 7.—
29 » Προσωπικού » 7 » » » * 8.—
30 » Γεν. Λογιστηρίου » 8 > » » 9.—

III. Γενικα'ι Διαταγαι

Τμ. Γεν. Λογιστηρ. άρ.

» Γεν. Έπιθ.Ύπ)των »

12

13

Έξωτερ.Συναλαγμ. »

Εμπορικών έργασι- » 
ών Έ-ξώΓ,ερικοΰ »

Εξωτερικού Συναλ­
λάγματος »

Εργασιών ‘Υπ)των

33 Περί επιτοκίου καταθέσεως τής
’Αγροτικής Τραπέζης.

34 Περί χαρτοσημάνσεως αποδείξεων
καταθέσεως ύ)Ταμ. Συντάξεων 
Μηχανικών.

35 Περί κοινοποιήσεως διαφόρων
’Εγκυκλίων ‘Εν. Τραπεζών.

36 Περί τροποποιήσεως τών δρων ερ­
γασιών τής ‘Ενώσεως Έλληνί 
κών Τραπεζών.

37 Περί κοινοπΟΐή0?-?
τής Ένώσεως Ελληνικών Τρα­
πεζών.

38 Περί τροποποιήσεως τού πίιακος

---Εξαρτήματα χρωμβ
fρης

σΓ6Μνό%
,.....................^

_______________________

Ιλ,ΘΕΜΙΣΤΟΚΑΕΟΣ,Ι}
J (οαλονοια)

ΑΝΑΚΟΙΝΩΣΕΣ
ΕΠΙΜΕΛΗΤΕΙΑ ΨΥΧΑΓΩΓΙΑΣ
Άνακοινούμεν εις τούς κ.κ. συν­

αδέλφους δτι ή Διοικούσα Επιτρο­
πή τού Συλλόγου, τή είαηγήσει τού 
Αρμοδίου Έπιμελητού καί διά 
τήν ψυχαγωγίαν τών μελών του, 
ώργάνωσεν Αγώνας σφαιριστηρίου 
(μπιλλιάρδονς), εις οϋς δννανται νά 
λάβωσι μέρος απαντες οί υπάλληλοι 
τής Τραπέζης.

Οί Αγώνες θέλουσι λάβη χώραν 
μετά τάς εορτάς τού Πάσχα έν τή 
μεγάλη οίθούαη τού Συλλόγου καί 
παρακαλόννται απαντες οί ενδια­
φερόμενοι, καί έπιθυμούντες νά 
μετάσχωσιν, όπως δηλώσωσι τούτο 
προφορικώς μέχρι τής 25 τρέχον­
τος εις τον καθ ’ έκάστην έν τω Συλλό- 
γιο παρενρισκόμενον κ. Βαμβακαν 
παρ’ ον δννανται νά ζητήσωσι καί 
πλείονας πληροφορίας διά τον τρό­
πον τής διεξαγωγής τών εν λόγω Α­
γώνων.

Ό ‘Επιμελητής τής Ψυχαγωγίας
Γ· ΜΩΡΑΤΤΗΣ

. * μ m w w jt j* w * m m m jr jr

Δ Η Δ Ω Σ ϊ Σ
ΓΡΑΦΕΙΟΥ ΤΑΞΕΙΔΙΓ.Ν & ΤΟΥΡΙΣΜΟΥ

“ΕΡΜΗΣ-

Άναφορικώς μΐ τήν εις άλλην σελίδα τής «ΤΡΑΠΕ­
ΖΙΤΙΚΗΣ» δημοαιενομένην Αγγελίαν σχετικώς με τήν εις 
ΒΟΥΔΑΠΕΣΤΗΝ δισργανουμένην εκδρομήν έπί τή ευκαι­
ρία τον Παγκοσμίου Συνεδρίου τών Οικονομικών Υπαλ­
λήλων, πληροφοροΰμεν υμάς, δτι έξαιρετικώς διά τά μέλη 
τοΰ Συλλόγου ’Υπαλλήλων τής Εθνικής Τραπέζης, εϊμεθα 
διατεθειμένοι νά δεχθώμεν προκαταβολήν 50ο)ο είς με­
τρητά καί 50 ο)ο εις δυο γραμμάτια ίσης Αξίας, ενός λή- 
ξεως μετά δίμηνον καί τοΰ άλλου μετά τετράμηνον.

ΑΛΛΗΛΟΓΡΑΦΙΑ
ΓΡΑΦΕΙΟΜ ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΕΩΣ 

ΤΩΝ ΣΥΝΑΔΕΛΦΩΝ ΤΩΝ ΥΠ)ΤΩΝ

No 57.—Άπηντήσαμεν ιδιαιτέρως 
58.— » »

> 59.— - »
> 60.— »
» 61.— >
> 62.— > >
> 63.— ,
» 64.— >
» 65.— >
» 66.— » >
> 67.— »

68 — » >
» 69.- >
» 70·— X*
> 71.— >

72.— >
No 73.— Ύπεβλήθησαν εις Έλεγκτν

κόν Συνέδρων (άρ. Πρωτ. 24094) 
10-4-35).

No 74.—Έφροντισαμεν δεόντως καί 
θά έπανέλθωμεν προσεχώς.

No 75. — Άπηντήσαμεν δι’ ιδίας επι­
στολής.

No 76.Μάς έπληροφύρησαν δτι έφ’ Ο­
σον ύπεβάλατε παραίτησιν, δεν δι­
καιούσθε ούδεμιάς επιστροφής κρα­
τήσεων.

No 77.—Προέβημεν είς τάς δέουσας 
ένεργείας.

No 78.—"Εγένοντο αί δέουσαι υπομνή­
σεις. *Η καθυστέρησις όιρείλειαι 
είς τήν λήξιν τοΰ οικονομικού έ­
τους. Θά κριθοΰν προσεχώς εάν 
έχουσιν ύποβληθή έμπροθέσμως.

No 79. — Συνηγορήσαμεν υπέρ τής αί-
τήσεώς σας, άλλ’ έχομεν πληροφορίας 

δτι τό ληφθησόμενον μέτρον ί)ά 
είναι γενικόν διά τούς έν τοΐς 
Ύπ)μασι Συνεταίρου;.

No 8C.-- Φροντίζομεν,

ΚΑΝΙΤ· Δ. ΑΠΟΣΤΟΛΟΥ
ΧΕΙΡΟΥΡΓΟΣ ΟΔΟΝΤΙΑΤΡΟΣ 

ΠηΝΕΠ)ΜΙΟΝ ηΘΗΝΟΝ - ΠΛΡΙΣΙΟΝ

ΕΚΤΩΝ ΙΑΤΡΩΝ ΤΟΥ ΤΑΜΕΙΟΥ ΥΓΕΙΑΣ
ΟΔΟΣ ΑΚΑΔΗΜΙΑΣ 70Ε 

ΤΗΛ, 26032



ΤΕΧΝΙΚΑ & ΥΠΗΡΕΣΙΑΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ
15 » ’Εξωτερικού Συναλ­

λάγματος . »

16 » Γεν. Λογιστηρίου »

16 » Εξωτερικού Συναλ­
λάγματος. »

19 » Εξωτερικού Συναλ­
λάγματος »

’Εγκεκριμένων ’Ασφαλιστικών 
Εταιρειών.

39 Περί άνακοινώσεω: εγκυκλίου Έ-
νώσεως Τραπεζών.

40 Περί αναγγελίας υπολοίπου απο­
θέματος Τραπέζης τής ‘Ελλά­
δος.

41 Περί κοινοποιήσεως εγκυκλίων τής
Ένώσεως Έλλ. Τραπεζών.

42 Περί κοινοποιήσεως έγκυκλίων τής
Ένώσεως Ελληνικών Τραπε­
ζών.

22 » Δικαστικόν »

22 » Εργασιών Ύπ)των »
22 » Τραπεζών καί δια­

θεσίμων Έξωτερ. »

27 » Ταμεΐον Χρηματ.

27 » Έξωτ. Συν)τος »

ρασμένων διά λ)σμόν της τοκο­
μεριδίων εις Χρυσόν.

44 Περί παρατάσεως προθεσμίας
διαμαρτυρήσεως ληξάντων γραμ­
ματίων καί συναλλαγματικών.

45 Περί ’Αξιών προς εϊσπραξιν.

46 Περί καθορισμού επιτοκίου κατα­
θέσεων παρ’ ήμΐν Τραπεζών 
’Εξωτερικού.

47 Περί αρσεως εκ τής κυκλοφορίας
χαρτονομισμάτων τής Reichs- 
bank.

48 Περί κοινοποιήσεως εγκυκλίωντής
‘Ενώσεως Έλλην. Τραπεζών.

τος Τραπ. Ελλάδος σχετικού 
μέ ιταλικόν κλήριγκ.

Άρ. 1976. 19-3-35. Κοινοπ. τής 
ύπ’ άριθ. 18661115-3-35 άπο- 
φάσεως περί εισαγωγών μέσφ 
τού Επιμελητηρίου Σάμου.

Άρ. 1977. 19-3-35. Κοινοπ. τής 
ύπ’ άριθ. 22326] 15-3-35 άπο- 
φάσεως περί εισαγωγών, αδειών 
εισαγωγής κλπ. κατά τό τρίμη­
νον από 1-4-35—30-6-35.

Άρ. 1978. 21-3-35. Περί εισα­
γωγής άζητήτων.

Αρ. 1979. 21-3-35. Περί εισαγω­
γής θεριστικού σπάγγου.

20 Γεν. Λογιστηρίου 43 Περί υποβολής καταστάσεως εις 
Τράπεζαν Ελλάδος τών ήγο-

27 » ’Εργασιών ‘Υπ)των 49 Περί δρων συνεργασίας μετά Τρα­
πεζών Εξωτερικού.

ΠΕΡΙΛΗΨΕΙΣ ΕΓΚΥΚΛΙΩΝ Ε.Ε.Τ. ΜΑΡΤΙΟΥ 1935
Άρ. 1936. 1-3-35. Περί αδειών 

εισαγωγής καί πιστοποιήσεων 
πληρωμής.

Άρ. 1937. 1-3-35. Κοινοπ. εγκυ­
κλίου Τραπ. Ελλάδος σχετικής 
μέ τον διακανονισμόν τών μετά 
τής'Σουηδίας εμπορικών συναλ­
λαγών.

Άρ. 1938. 4-3-35. Κοινοπ. τής 
ύπ’ άριθ. 11148)15-2-35 άπο- 
φάσεως περί ελέγχου τιμολογίων 
τών εις Γιουγκοσλαυΐαν εξαγω­
γών καί τών έκ Γιουγκοσλαυΐας 
εισαγωγών.

Άρ. 1939. 4-3-35. Εύρετήριον έγ- 
κυκλίων Ε.Τ, από 1801 μέχρι 
1900.

Άρ. 1940. 6-3-35. Περί τρόπου 
άνταλλαγών μετά Δανίας καί Ισ­
λανδίας.

Άρ. 1941. 6-3-35. Περί διεξαγω­
γής Ιίλήριγκ Τσεχοσλοβακίας μό­
νον εφόσον ύπάρχουν διαθέσιμα 
έξ εξαγωγής ελλην. προϊόντίόν.

Άπόφασις 16970)22-2-35
Άρ. 1942. 6-3-35. Κοινοπ. τής 

ύπ’ άρ. 17082)25-2-35 άποφ. 
περί εισαγωγής βάμβακος.

Άρ 1943. 6-3-35. Κοινοπ. τού 
άπό 7-2-35 Διατάγματος περί 
καταργήσεως παρακρατήματος

συναλλάγματος επί εξαγομένων 
σιγαρέττων.

Άρ. 1944. 7-3-35. Περί τρόπου 
παραδόσεως ταχ. δεμάτων βάσει 
αδειών Τραπ. Ελλάδος, έν πε- 
ριπτώσει μή ύπάρξεως Τελών. 
’Αρχής εις τον τόπον κατοικίας 
τού παραλήπτου.

Άρ. 1945. 8-3-35 Περί άπαγο- 
ρεύσεως ανοίγματος Credits 
Confirmes δΡ εμπορεύματα ’Ι­
ταλικής προελεΰσεως.

Άρ. 1946 8 3-35. Περί καθ’ ύ- 
πέρβασιν εισαγωγών διακανονι- 
ζομένων μετά προηγουμένην εγ- 
κρισιν Τραπ. Ελλάδος.

Άρ. 1947 8-3-35. Περί κυρώσεως 
τής μεταξύ Ελλάδος καί Τουρ­
κίας Συμφωνίας ανταλλαγής. 
Κείμενον τής συμβάσεως. ·

Άρ. 1948. 12-3-351 Κοινοπ. έγ- 
κυκλίς-υ τηλ)τος Τραπ. Ελλάδος 
περί άπαγυρεύσεως χορηγήσεως 
συν)ιυς.

Άρ. 1949.12 3-35. Περί υποβολής 
εις την Τραπ. τής Ελλάδος πι­
νάκων καταθέσεων δεσμευμένων 
δραχμών ύ) Τούρκων δικαιού­
χων καί δεσμευμένων Λιρών 
Τουρκ. ύπ) Ελλήνων δικαιούχων.

Άρ. 1950. 12-3-35. Περί τής κα­
τατεθειμένης έγγυήσεως διά την 
έπανεξαγωγήν πρώτων υλών εϊ- 
σαγομένων καθ’ ύπέρβασιν.

Άρ, 1951. Κοινοπ. τής ύπ’ άριθ. 
14284)18-2-35 άποφάοεως περί ι 
εισαγωγής βάμβακος.

Άρ. 1952. 12-3-35. Κοινοπ. τής 
ύπ’ άρ. 1825)18-2-35 άποφάσε-1 
ως περί ελέγχου τής άξίας τώ\-| 
είσαγομένων εμπορευμάτων.

Άρ. 1953. 12-3-35. Κοινοπ. τής 
ύπ’ άρ. 85088)18-2-35 άποφά- 
σεως περί εισαγωγής δειγμάτων 
παρά περιοδευόντων άλλοδαπτύν 
προς επίδειξινκαί έπανεξαγωγήν.

Άρ. 1954. 12-3-35. Κοινούς.- τής 
ύπ’ άριθ. 1697^)22-2-35 άπο- 
φάσεως περί εισαγωγής σουηδι­
κής χαρτομάζης καί άγγλικών ο­
ρυκτελαίων.

Άρ. 1955. 12-3-35. Κοινοπ. εγ­
κυκλίου Τραπ. τής Ελλάδος 
σχετικής μέ τάς εκ Γαλλίας εί- 
σαγωγάς.

Άρ. 1956. 13-3-35. Κοινοποίησες 
τού ύπ’ άρ. 5572)1-2-35 εγγρά­
φου Ύπουργ. Έθν. Οικονομίας 
περί τών δυνάμει πολυπτύχων 
είσαγομένων αυτοκινήτων.

Άρ. 1957. 13-3-35. Περί τής ά-

ΕΥΡΕΤΗΡΙΟΝ ΕΓΚΥΚΛΙΟΝ ΕΝΩΣΕΩΣ ΤΡΑΠΕΖΩΝ

(Συνέχεια έκ τοϋ προηγουμένου)

Πόρπαι καί παρεμφερή 
Πορσελάνης πώματα 
Ποσοστού εισαγωγέων καθορισμός 
Ποΰρα
Προθεσμιακοί διακανονισμοί

1) ι) έγγύησις καί διατυπώσεις

1860
1860
1865
1860
1859
1859

1867
1867

1867

Προθεσμία προθεσμιακών διακανονισμών
Προσφυγή κατ’ αποφάσεων έπιτροπών
Προσωπικής έγγυήσεως τόπου
Πυριμάχου γής αντικείμενα
Πρώται ΰλαι βιομηχανίας
Πρώτων υλών άδειαι εισαγωγής
Πτϋα
Πώματα μηχανών εκ πορσελάνης
Ράμματα ιμάντων έκ δέρματος
Ρέγγαι
Ριητίναι
Ρουμανία
Ρουμανικών πλοίων ανεφοδιασμός
Ρωσσία
Σάκχαρον
Σάρωθρα
Σεράπια
Σηπιαί
Σίδηρος ακατέργαστος 
Σίδηρος ελατός 

» έλκυστός
Σιδηροφύλλου τεχνουργήματα 
Σινάπι
Σισυρών αποκόμματα
Σίτος Ρουμανίας
Σκαπάναι
Σκόμβροι
Σμύρις εΐ; κόνιν
Σπέρματα έλαιώδη
Σπόγγοι
Σπυρί&ες
Σταθμά
Σνσκευαί έπιστημονικαί καί μέρη αυτών 
Σφραγίδες μετάλλινοι 
Σχεδιάσεως όργανα 
Σχιστόλιθοι

1859
1865
1859
1860 1867
1865
1861
1860 1867
1860 1867
1860 1867
1860 1867
1860 1867
1872 1857
1857
1864
1860 1867
i860 1867
1860 1867
1860 1867
1860 1867
1860 1867
1860 1867
1860 1867
1860 1867
I860 1867
1857
1860 1867
1860 1867
1860 1867
1860 1867
1860 1867
1860 1867
1860 1867
I860 1867
1860 1867
1860 1867
1860 1867

Σωλήνες έκ χαλκού
Σωλήνες καουτσούκ καί γουταπέρκης
Σωλήνες σιδήρου
Τάλκης
Ταξειδιώται έξ ’Ιταλίας ποσόν λιρεττών
Ταραμάς
Τέϊον
Τετραχλωριοΰχος άνθραξ 
Τεχνουργήματα έκ συρμάτων 
Τουρισμός 
Τουμπεκί
Τριφυλλόσπορος είσαγ. άδείρ Ύπ. Γεωργίας 
Τυπογραφίας είδη 
Τυπ ιγραφικοί χαρακτήρες 
Τόπος πιστοποιήσεως πληρωμής, προσωπική 

έγγυυσις, αιτήσεις πρ ιθεσμ.διακανονισμού

Τυρίνη
Τσίροι
Ύάλινοι κώδωνες 
Ύάλινοι σφαΐραι 
"Υαλος εις όγκους
’Υφάσματα έμπεποτισμένα εις αντισηπτικά 

φάρμακα
'Υφάσματα λεπτά διά γάζας
Υδράργυρος
Φάρμακα
Φαρμακευτικά προϊόντα 
Φυράματα 
Φυτικαί υλαι 
Φυτικά έδώδιμα 
Φωτογραφία ι 
Χάρτης έφημεςίδων 
Χαβιόριον ερυθρόν κοινόν 
Χημικά λιπάσματα 
Χημικά προϊόντα

» » μή κατονομαζόμενα
Χουρμάδες
Χρώματα παράγωγα έκ πίσσης γαιανθρά­

κων καί θείου 
Χρωστήρες 
Χρωστικοί ούσίαι 
Ώά

1860
1860
1860
1860
1859
1860 
1860 
1860 
1860 
1857 
1860 
1853 
1860 
1860

1859
1860
1860
186)
1860
1860

1860
1860
1860
1860
1860
1860
1860
1860
I860
1860
1860
1860.
1860
1860
1860

1860
1860
1860
1860

1857
1867
1867
1867

1867
1867
1869
1867

1867

1867
1867

1867
1867
1867
1867
1807

1867
1867
1867
1867
1867
1867
1867
1867
1867
1867
1867
1867
1867
1867
1867

1867
1867
1867
1867

παιτουμένης έγγυήσεως διά την 
εισαγωγήν σιτηρών.

Άρ. 1958. 14-3 35. Περί χορηγή- 
σεως άπό τοΰδε άδειών εισαγω­
γής άφορωσώτν τό τρίμηνον άπό
1-4-30-6-1935.

Άρ. 1959. 14-3-35. Περί τού μέ­
σφ κλήριγκ διακανονισμού τής 
άξίας τών έκ Ρωσσίας είσαγομέ­
νων εμπορευμάτων.

Άρ. 1960 14-3-35. Κοινοπ. τής 
ύπ’ άριθ. 18623)27-2-35 άποφά- 
σεως περί εισαγωγής ραδιοφώνων 
καί ραδιοφωνικών ειδών.

Άρ. 1961 14-3-35. Περί γοοηγή- 
σιως συναλλάγματος διά τήν ει­
σαγωγήν θείου καί θειϊκοΰ χαλ­
κού.

Άρ. 1962 14-3-35. Περί άνακεφα- 
λαιώσεαις τών ίσχυουστύν διατά­
ξεων διά τήν εισαγεογήν έμπορευ- 
μάτων κομισθέντων πρό τής 
8-5-22.

Άρ. 1963 14 3-35. Περί ύπαγω- 
γής τών έξ ’Ιταλίας εισαγωγών 
ε’ις τόν δρον τής ύποχρεωτικής 
άνταλλαγής.
ρ. 1964 14-3-35. Άπαρίθμησις

Άπεριπτώσεων κατά τάς οποίας έ- 
πιτρέπεται ή χορήγησις συναλ­
λάγματος.

Άρ. 1965. 15-3-35. Κοινοπ. τής 
ύπ’ άριθ. 9326)29-1-35 άποφά- 
σεως περί έξαιρέσεως τής άνταλ­
λαγής’Ιαπωνικών έμπορευμάτων 
πληρωθέντων μέχρι τής Ισχύος 
τής ύπ’άριθ. 94418 άποφάοεως.

Άρ. 1966. 15-3-35. Περί έγκρί- 
σεαις εισαγωγής ύφασμάτων καθ’ 
ύπέρβασιν έκ Γαλλίας καί ’Ιτα­
λίας. Άπόφασις 7886)8-2-35.

Άρ. 1967. 15-3-35. Κοινοπ. τής 
ύπ’ άρ. 10902)30 1-35 άποφά-
σεως περί άπαγορεύσεως εισαγω­
γής έμπορευμάτων Γαλλίας.

Άρ. 1968 15-3-35. Περί συστά­
σεις ’Επιτροπής ’Ελέγχου Τι­
μολογίων έν Λαμία. Άπόφασις
5514) 4-2 35.

Άρ. 1969 15 3 35. Περί συστά- 
σεως Επιτροπής Ελέγχου Τιμο­
λογίων έν Φιλιάταις. Άπόφασις
5515) 4-2-35.

Άρ. 1970 15-3-35. Περί καθορι­
σμού τών δικαιωμάτων τών ’Ε­
πιτροπών ’Ελέγχου τιμολογίων. 
Άπόφασις 279)4-2-35.

Άρ. 1971. 15-3-35. Περί ορισμού 
τού είρηνοδίκου ’Ιτέας ώς τρίτου 
μέλους τής έχει ’Επιτροπής Ε­
λέγχου Τιμολογίων.

Άρ. 1972. 15-3 35. Περί έγκρί- 
σεως εισαγωγής μχνδαρινίων 
καί πορτοκαλλίων έκ Δωδεκα- 
νήσου.

Άρ. 1973. 15-3-35. Κοινοπ. τηλ]- 
τος Τραπ. Ελλάδος καθ’ δ έπι- 
τρέπεται ή κατ’ έξαίρεσιν εισα­
γωγή ιταλικών έμ]των ών ή 
αξία διεκανονίσθη μέσφ εξου­
σιοδοτημένης Τραπέζης μέχοι 
12-3-35.

Άρ. 1974. 18-3-35. Κοινοπ. τής 
ύπ’ άριθ. 21774] 11-3-35 άπο- 
φάσεως περί εισαγωγών έμπο­
ρευμάτων γενικώς.

Άρ. 1975. 18-3-35. Κοινοπ. τηλ[-

Άρ. 1980. 21 3-35. Περί παρα­
τάσεως μέχρι 20-3-35 τού δι­
καιώματος εισαγωγής βάμβακος 
τού άναλογούντος διά τό τρίμη­
νον άπό 16-11-34—15-2-35.

Άρ. 1981. 21-3-35. Περί ύπαγω- 
γή; εις τόν δρον τής ύποχρεω­
τικής ιδιωτικής άνταλλαγής τών 
έκ Γαλλ. αποικιών εισαγωγών. 
Άπόφασις άρ. 16658] 11-3-35.

Άρ. 1982. 21-3 35. Περί άναστο- 
λής μέχρι 30-4-35 τοϋ μέτρου 
προσαγωγής πιστοπ. προελεύ- 
σεως διά τα είσαγόμενα ταχ]κά 
δέματα.

Άρ. 1983. 21-3-35. Περί τού τρό­
που εισαγωγής γαλλικών έμπο­
ρευμάτων. Άπόφασις άρ. 11636]
11- 2-35.

Άρ. 1984. 22-3-35. Περί τής 
αρσ,ως τών προσωρινούς έπι- 
βληθέντων περιορισμών χορηγή­
σεις συναλλάγματος.

Άρ. 1985. 22-3-35. Περί τοϋ κα­
θορισμού είς 10ο]ο τοϋ ποσο­
στού έγγυήσεως διά τόν μέσφ 
κλήριγκ διακανονισμόν τών έπί 
πιστώσει είσαγομένων Σουηδι­
κών έμπορευμάτων.

Άρ. 1986. 26-3-35. Περί εισα­
γωγής δαμασκήνων έξ Ηνωμέ­
νων Πολιτειών. Άπόφασις άρ. 
21585]! 1-3-35.

Άρ. 1987. 26-3-35. Περί καθ’ ύ- 
πέρβασιν εισαγωγής σιδηροφυλ- 
λων έξ Ήνωμ. Πολιτειών. Άπό- 
φασις 21584] 11-3-35.

Άρ. 1988. 26-3-35. Περί καθ’ 
ύπέρβασιν εισαγωγής αυτοκινή­
των εκ χωρών μεθ* ών λ]σμοί 
κλήριγκ παγίαν ύπέρ ημών ενερ­
γητικότητα. Άπόφασις 21723] 
13-3-35.

Άρ. 1989. 26-3-35. Περί ανευ 
άνταλλαγής εισαγωγής θείου 
’Ιταλικής προελεύσεως Άπόφ. 
22206]26 3 35.

Άρ. 1990. 26-3-35. Περί ισχύος 
τών ύπό τών ’Επιμελητηρίων 
έκδιδομένων άδειών εισαγωγής. 
Άπόφ. 16501 ] 11 -3-35.

Άρ. 1991.26-3-35. Περί εισαγω­
γής έμπορευμάτων μή ύποκειμέ- 
νων εις περιορισμούς ή είσαγο­
μένων έλευθέρως ύπό τόν δρον 
τής άνταλλαγής. Άπόη. άρ. 
4893] 11-3-35.

Άρ. 1992. 27-3-35. Περί έξαιρέ­
σεως τής άνταλλαγής εμπορευμά­
των Ιταλικής προελεύσεως έφό- 
σον ταϋτα άφίχθησαν μέχρι καί
12- 3-35.

Άρ. 1993. 28-3-35. Περί εισαγω­
γής ιίνοπνεύματος έξ ’Ολλαν­
δίας. Άπόφ. 97066] 11-3-35.

Άρ. 1994. 28-3-35. Περί έλευθέ- 
ρας εισαγωγής έπί έγγυήσει 
δειγμάτων κομιζομένων παρ’ 
άλλοδαπών προς έπανεξαγωγήν. 
Άπόφ. 85688.

Άρ. 1995. 29-3-35. ΙΙερί άπα­
γορεύσεως χορηγήσεως συναλ­
λάγματος δι’ εισαγωγήν έμπο­
ρευμάτων κομισθέντων πρό
8-5-32.

Άρ. 1996. 29-3-35. Περί ύπαγω- 
γής ειδών τινων είς τήν κατη­
γορίαν Λ' τών έλευθέρως είσα­
γομένων έμπορευμάτων. Άπόφ. 
22325] 15-3-35.

Άρ 1997. 30-3-35. Περί ορισμού 
τοϋ ’Ολλανδικού φιορινιού ως 
νόμισμα διακανονισμού ουγγρι­
κών άπαιτήσεων.


